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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandletog godkendtårsrapporten for regnskabsåret 1. juni2018 - 31.
m aj 2019 forH offm ann Firm atøj A/S.

Årsrapporten aflæ ggesi overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

D et er voresopfattelse,atårsregnskabetgiveretretvisende billede afselskabetsaktiver, passiverog finansielle stil-
ling pr. 31.m aj 2019 og resultatetafselskabetsaktiviteter forregnskabsåret 1. juni2018 - 31.m aj 2019.

Ledelsesberetningen indeholder eftervores opfattelse en retvisende redegørelse forde forhold,beretningen om -
handler.

Årsrapporten indstilles tilgeneralforsam lingens godkendelse.

Brøndby, den 24. septem ber2019

D irektion

Finn H offm ann
adm .direktør

Bestyrelse

Finn H offm ann U lla H offm ann M artin H offm ann

M ikaelH ornstrup

1



D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i H offm ann Firm atøj A/S

Konklusion
Vihar revideret årsregnskabetfor H offm ann Firm atøj A/S for regnskabsåret 1. juni2018 - 31.m aj 2019,der om fat-
ter resultatopgørelse,balance,noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-
loven.

D et er vor opfattelse,at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.m aj 2019 sam t af resultatet af selskabets aktiviteterfor regnskabsåret 1. juni2018 - 31.m aj 2019 i
overensstem m else m ed årsregnskabsloven.

G rundlag forkonklusion
Vihar udført vorrevision ioverensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere krav,der
ergæ ldende i D anm ark. Vort ansvarifølge disse standarderog krav ernæ rm ere beskreveti revisionspåtegningens
afsnit“Revisorsansvarfor revisionen af årsregnskabet“.Vieruafhæ ngige afselskabet ioverensstem m else m ed in-
ternationale etiske reglerfor revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, li-
gesom vihar opfyldtvore øvrige etiske forpligtelser ihenhold tildisse reglerog krav.D et er voropfattelse,atdet
opnåede revisionsbevis er tilstræ kkeligtog egnetsom  grundlag forvor konklusion.

Ledelsens ansvarfor årsregnskabet
Ledelsen har ansvaretfor udarbejdelsen afetårsregnskab, dergiveretretvisende billede i overensstem m else m ed
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaretfor den interne kontrol,som  ledelsen anserfor nødvendig for
atudarbejde etårsregnskab uden væ sentlig fejlinform ation,uansetom denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen afårsregnskabeterledelsen ansvarlig foratvurdere selskabets evne tilatfortsæ tte driften,at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette errelevant,sam tatudarbejde årsregnskabetpå grundlag af
regnskabsprincippet om  fortsatdrift,m edm indre ledelsen enten har tilhensigt at likvidere selskabet,indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvarfor revisionen af årsregnskabet
Vortm ål er at opnå højgrad afsikkerhed for,om årsregnskabetsom  helhed er uden væ sentlig fejlinform ation,uan-
set om  denne skyldes besvigelser eller fejl,og atafgive en revisionspåtegning m ed en konklusion.H øj grad af sik-
kerhed eret højt niveau afsikkerhed, m en erikke en garantifor,at en revision,der udføres i overensstem m else
m ed internationale standarderom revision og de yderligere krav,der er gæ ldende i D anm ark, altid vil afdæ kke væ -
sentlig fejlinform ation,når sådan findes.Fejlinform ationer kan opstå som følge afbesvigelser eller fejl og kan be-
tragtessom  væ sentlige,hvisdet m ed rim elighed kan forventes,atde enkeltvis eller sam let harindflydelse på de ø-
konom iske beslutninger, som regnskabsbrugerne træ ffer på grundlag afårsregnskabet.

Som  led i en revision,der udføresi overensstem m else m ed internationale standarderom revision og de yderligere
krav,der er gæ ldende i D anm ark, foretagervifaglige vurderingerog opretholder professionel skepsisunder revisi-
onen.H erudover:
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen forvæ sentlig fejlinform ation iårsregnskabet, uanset om  denne skyldes be-
svigelser eller fejl,udform er og udførerrevisionshandlingersom  reaktion på disse risicisam topnår revisionsbe-
vis,der er tilstræ kkeligtog egnettil at danne grundlag forvor konklusion.Risikoen for ikke atopdage væ sentlig
fejlinform ation forårsagetafbesvigelser er højere end ved væ sentlig fejlinform ation forårsagetaffejl, idetbe-
svigelser kan om fatte sam m ensvæ rgelser,dokum entfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesæ ttelse
afintern kontrol.

 O pnår vi forståelse afden interne kontrol m ed relevans forrevisionen foratkunne udform e revisionshandling-
er, dererpassende efter om stæ ndighederne, m en ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabetsinterne kontrol.

 Tagervistilling til,om den regnskabspraksis, som eranvendtafledelsen, er passende, sam t om  de regnskabs-
m æ ssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet,errim elige.

 Konkluderer vi, om  ledelsensudarbejdelse afårsregnskabetpå grundlag afregnskabsprincippet om  fortsatdrift
erpassende, sam t om  derpå grundlag afdet opnåede revisionsbevis er væ sentlig usikkerhed forbundet m ed be-
givenheder eller forhold,der kan skabe betydelig tvivl om  selskabets evne tilatfortsæ tte driften.H vis vikon-
kluderer,at der er en væ sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opm æ rksom  på oplysninger
herom  iårsregnskabeteller,hvissådanne oplysningerikke ertilstræ kkelige,m odificere vor konklusion.Vor kon-
klusioner er baseretpå det revisionsbevis,der er opnåetfrem til datoen forvor revisionspåtegning.Frem tidige
begivenheder eller forhold kan dog m edføre,atselskabet ikke læ ngere kan fortsæ tte driften.

 Tager vi stilling til den sam lede præ sentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, sam t om  årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan m åde,atder givesetretvisende billede heraf.

Vikom m unikerer m ed den øverste ledelse om blandtandet detplanlagte om fang og den tidsm æ ssige placering af
revisionen sam t betydelige revisionsm æ ssige observationer,herunder eventuelle betydelige m angleri intern kon-
trol, som viidentificerer under revisionen.

U dtalelse om  ledelsesberetningen
Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet om fatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
m ed sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vorrevision af årsregnskabeterdet vort ansvaratlæ se ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje,om ledelsesberetningen ervæ sentligtinkonsistentm ed årsregnskabeteller vorviden opnåetved revisionen
eller på anden m åde synesatindeholde væ sentlig fejlinform ation.

Vort ansvar er derudover at overveje,om ledelsesberetningen indeholder kræ vede oplysninger i henhold tilårs-
regnskabsloven.
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D en uafhæ ngige revisors revisionspåtegning

Baseret på det udførte arbejde erdet voropfattelse,at ledelsesberetningen eri overensstem m else m ed årsregn-
skabet og erudarbejdet ioverensstem m else m ed årsregnskabslovens krav.Vihar ikke fundet væ sentlig fejlinfor-
m ation iledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby, den 24. septem ber2019

ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21

Sten G larkrog
statsautoriseretrevisor
M N E-nr. m ne11638
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Selskabsoplysninger

Selskabet H offm ann Firm atøj A/S
Banem arksvej38
2605 Brøndby
CVR-nr.: 53 33 87 12
Regnskabsperiode: 1.juni2018 - 31.m aj 2019
H jem sted: Brøndby

Bestyrelse Finn H offm ann
U lla H offm ann
M artin H offm ann
M ikaelH ornstrup

D irektion Finn H offm ann, adm .direktør

Revision ECO M EN TO R
StatsautoriseretRevisionsaktieselskab
Engelsborgvej31
2800  Kgs.Lyngby

Koncernregnskab Selskabet indgåri koncernrapporten for m oderselskabetA/S H offm anns
Erhvervsbeklæ dning.
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H oved-og nøgletal

Set overen 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrivesved følgende hoved- og nøgletal:

2018/19
t.kr.

2017/18
t.kr.

2016/17
t.kr.

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

H ovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste 12.713 13.145 14.463 14.166 13.760
Resultatfør finansielle poster 1.864 1.973 2.953 3.002 3.264
Resultataffinansielle poster -402 -497 -504 -806 -1.662
Årets resultat 1.137 1.143 1.915 1.706 1.160

Balance
Balancesum 46.358 48.508 50.048 50.371 54.348
Egenkapital 17.661 16.524 15.382 14.497 13.591

N øgletal
Afkastningsgrad %3,9 %4,0 %5,9 %5,7 %6,0
Soliditetsgrad %38,1 %34,1 %30,7 %28,8 %25,0
Forrentning afegenkapital %6,7 %7,2 %12,8 %12,1 %8,9
Likviditetsgrad %189,9 %173,0 %161,0 %154,9 %124,4

N øgletallene erudarbejdet ioverensstem m else m ed Finansforeningens anbefalingerog vejledning. D erhenvisestil
definitioner iafsnittet foranvendtregnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets væ sentligste aktiviteter
Selskabetsaktiviteter er engrossalg aferhvervsbeklæ dningsgenstande og reklam eartikler.

U dviklingen i aktiviteterog økonom iske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2018/19 udviser et overskud på kr. 1.136.862, og selskabets balance pr. 31.m aj
2019 udviseren egenkapital på kr.17.661.141.

Årets resultat ansessom  væ rende tilfredsstillende og der forventes også etpositivtresultati næ ste regnskabsår.

Betydningsfulde hæ ndelser, som erindtruffet efterregnskabsårets afslutning
D er er efterregnskabsåretsafslutning ikke indtruffet begivenheder,som  væ sentligt vilkunne påvirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. juni2018 - 31.m aj 2019

N ote 2018/2019
kr.

2017/2018
kr.

Bruttofortjeneste 12.712.623 13.145.136

Personaleom kostninger 1 -10.340.017 -10.609.036

Resultatfør af-og nedskrivninger(EBITD A) 2.372.606 2.536.100

Af- og nedskrivningerafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiver -509.080 -562.935

Resultatafordinæ r driftfør dagsvæ rdireguleringer 1.863.526 1.973.165

Resultatfør finansielle poster 1.863.526 1.973.165

Finansielle indtæ gter 2 329.337 485.999
Finansielle om kostninger 3 -731.763 -982.518

Resultatfør skat 1.461.100 1.476.646

Skatafårets resultat 4 -324.238 -333.977

Årets resultat 1.136.862 1.142.669

Resultatdisponering

Forslag tilresultatdisponering

O verførtresultat 1.136.862 1.142.669

1.136.862 1.142.669

8



Balance pr.31. m aj2019

N ote 2018/19
kr.

2017/18
kr.

Aktiver

G runde og bygninger 13.914.035 14.359.600
Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 134.634 293.987

M aterielle anlæ gsaktiver 14.048.669 14.653.587

Anlæ gsaktiveri alt 14.048.669 14.653.587

Fæ rdigvarerog handelsvarer 16.237.118 15.580.941

Varebeholdninger 16.237.118 15.580.941

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.384.059 8.139.989
Tilgodehavender hostilknyttede virksom heder 5.094.427 5.791.843
Andre tilgodehavender 81.819 101.873

Tilgodehavender 15.560.305 14.033.705

Likvide beholdninger 512.160 4.240.111

O m sæ tningsaktiveri alt 32.309.583 33.854.757

Aktiver ialt 46.358.252 48.508.344
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Balance pr.31. m aj2019

N ote 2018/19
kr.

2017/18
kr.

Passiver

Virksom hedskapital 1.000.000 1.000.000
O verførtresultat 16.661.141 15.524.279

Egenkapital 5 17.661.141 16.524.279

H ensæ ttelse tiludskudtskat 1.117.441 1.068.115

H ensatte forpligtelser ialt 1.117.441 1.068.115

G æ ld til realkreditinstitutter 10.568.692 11.343.712

Langfristede gæ ldsforpligtelser 6 10.568.692 11.343.712

G æ ld til realkreditinstitutter 6 775.690 766.587
Leverandørerafvarerog tjenesteydelser 1.782.925 3.139.544
G æ ld til tilknyttede virksom heder 9.156.634 10.358.098
Selskabsskat 274.912 293.084
Anden gæ ld 5.020.817 5.014.925

Kortfristede gæ ldsforpligtelser 17.010.978 19.572.238

G æ ldsforpligtelseri alt 27.579.670 30.915.950

Passiver ialt 46.358.252 48.508.344

Eventualposterm v. 7
Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser 8
N æ rtstående parterog ejerforhold 9
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N oter

2018/2019
kr.

2017/2018
kr.

1 Personaleom kostninger

Lønninger 9.580.524 9.820.524
Pensioner 609.510 648.136
Andre om kostningertil social sikring 149.983 140.376

10.340.017 10.609.036

G ennem snitligt antalbeskæ ftigede m edarbejdere 23 23

2 Finansielle indtæ gter

Renteindtæ gter fra tilknyttede virksom heder 205.255 354.669
Andre finansielle indtæ gter 119.806 131.330
Valutakursgevinster 4.276 0

329.337 485.999

3 Finansielle om kostninger

Finansielle om kostningertilknyttede virksom heder 450.466 421.140
Andre finansielle om kostninger 281.297 520.793
Valutakurstab 0 40.585

731.763 982.518

4 Skatafårets resultat

Årets aktuelle skat 274.912 293.084
Årets udskudte skat 49.326 40.893

324.238 333.977
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N oter

5 Egenkapital

Virksom heds-
kapital O verførtresultat I alt

Egenkapital1.juni2018 1.000.000 15.524.279 16.524.279
Årets resultat 0 1.136.862 1.136.862

Egenkapital31. m aj2019 1.000.000 16.661.141 17.661.141

Virksom hedskapitalen beståraf 10 aktierà nom inelt kr.100.000. Ingen aktierertillagtsæ rlige rettigheder.
D er harikke væ ret æ ndringeri virksom hedskapitalen i de seneste 5 år.

6 Langfristede gæ ldsforpligtelser

2018/19
kr.

2017/18
kr.

G æ ld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 7.375.398 8.187.910
M ellem  1og 5 år 3.193.294 3.155.802

Langfristet del 10.568.692 11.343.712
Inden foretår 775.690 766.587

11.344.382 12.110.299

7 Eventualposter m v.

Selskabet harindgåetleasingforpligtelse fort.kr. 1035 m ed udløb i 2020 -2022.

D er påhviler selskabetforpligtelser vedrørende lejem ål iÅrhusfor ialt t.kr. 55.

Selskabet er sam beskattet m ed m oderselskabetA/S H offm annsErhvervsbeklæ dning (Adm inistrationsselskab)
og hæ ftersolidarisk m ed øvrige sam beskattede selskaber forbetaling afselskabsskatsam tfor kildeskatpå
udbytter,renterog royalties.

Selskabet harderudoverikke påtagetkautions-,garanti- eller andre eventualforpligtelser,udoverhvad der er
sæ dvanligtfor branchen sam t hvad der iøvrigtfrem gårafregnskab, årsberetning og noter.

8 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæ ld tilkreditinstitutter er dergivetvirksom hedspant på t.kr.4.000,dæ kkende sim ple
fordringer, lagerafråvarer, halvfabrikata og fæ rdigvarer, driftsinventar og m ateriel.
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N oter

8 Pantsæ tningerog sikkerhedsstillelser(fortsat)

Selskabet harafgivetskadeløsbrev t.kr.12.000 overfor D anske Bank m ed panti ejendom m en Banem arksvej
38, 2605 Brøndby, m ed en bogført væ rdipå t.kr. 13.914.

Selskabet harstillet pant overfor realkreditinstitutter igrunde og bygningerpå i altt.kr. 12.110.

9 N æ rtstående parterog ejerforhold

Ø vrige næ rtstående parter

M am m ut W ork W earA/S

Transaktioner

D er hari 2018/19 væ ret sam handel m ed søsterselskabet M am m ut W ork W earA/S.Sam handlen har udgjort
ca. 12% afårets varekøb og erforegåetpå m arkedsm æ ssige vilkår.

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er notereti selskabets ejerbog som  ejende m inim um  5%  af stem m erne eller m inim um 5%
afvirksom hedskapitalen:

H offm ann G roup af 2012 A/S, Banem arksvej38, 2605 Brøndby
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Anvendtregnskabspraksis

Årsrapporten for H offm ann Firm atøj A/S for 2018/19 er aflagt i overensstem m else m ed årsregnskabslovens be-
stem m elserfor virksom heder iregnskabsklasse B m ed tilvalg fra højere klasser.

D en anvendte regnskabspraksiseruæ ndreti forhold tilsidste år.

G enereltom indregning og m åling
I resultatopgørelsen indregnes indtæ gter itaktm ed,atde indtjenes.H erudoverindregnes væ rdireguleringeraffi-
nansielle aktiverog forpligtelser.I resultatopgørelsen indregnesligeledesalle om kostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger. 

Aktiverindregnesi balancen,når detersandsynligt, at frem tidige økonom iske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets væ rdikan m ålespålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen,når detersandsynligt, at frem tidige økonom iske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsensvæ rdi kan m åles pålideligt.

Ved første indregning m åles aktiverog forpligtelser tilkostpris. Efterfølgende m åles aktiverog forpligtelser som
beskrevetfor hverenkeltregnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiverog forpligtelser m åles til am ortiseretkostpris, hvorved der indregnes en konstanteffektiv
rente overløbetiden.Am ortiseret kostpris opgøres som  oprindelig kostpris m ed fradrag afeventuelle afdrag sam t
tillæ g/fradrag afden akkum ulerede am ortisering afforskellen m ellem  kostpris og nom inelt beløb. 

Ved indregning og m åling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, derfrem kom m er,inden årsrapporten aflæ g-
ges, og som be- eller afkræ fterforhold,der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestem m elsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefterselskabetsom sæ tning ikke eroplyst.

Bruttofortjeneste eretsam m endrag afnettoom sæ tning,æ ndring ilagre affæ rdigvarerog varerunder frem stilling
sam t andre driftsindtæ gter m ed fradrag afom kostninger til råvarer og hjæ lpem aterialer og andre eksterne om -
kostninger.

N ettoom sæ tning
Indtæ gter ved salg afhandelsvarerog fæ rdigvarerindregnesi resultatopgørelsen,hvisrisikoovergang,norm altved
levering tilkøber,har fundet sted,og hvisindtæ gten kan opgøres pålideligt og forventes m odtaget.

O m kostningertil råvarerog hjæ lpem aterialer
O m kostninger til råvarer og hjæ lpem aterialer indeholder det forbrug af råvarer og hjæ lpem aterialer, der er an-
vendtfor at opnå årets nettoom sæ tning.
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Anvendtregnskabspraksis

Andre eksterne om kostninger
Andre eksterne om kostningerom fatter om kostningertil distribution,salg, reklam e, adm inistration,lokaler,tab på
debitorer,operationelle leasingom kostningerm v.

Personaleom kostninger
Personaleom kostningerom fatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner sam t andre om kostningertil soci-
alsikring m .v. tilselskabets m edarbejdere. Ipersonaleom kostninger er fratrukket m odtagne godtgørelser fra of-
fentlige m yndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivningerindeholder åretsaf- og nedskrivningerafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiver.

Finansielle indtæ gter og om kostninger
Finansielle indtæ gter og om kostningerindregnesi resultatopgørelsen m ed de beløb,der vedrører regnskabsåret.Fi-
nansielle posterom fatter renteindtæ gter og -om kostninger, finansielle om kostningerved finansiel leasing,realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende væ rdipapirer, gæ ld og transaktioner ifrem m ed valuta,
am ortisering afrealkreditlån sam t tillæ g og godtgørelse under acontoskatteordningen m v.

Skatafårets resultat
Virksom heden er om fattet af de danske regler om tvungen sam beskatning afkoncernens danske dattervirksom -
heder.D attervirksom heder indgåri sam beskatningen fra dettidspunkt,hvorde indgåri konsolideringen i koncern-
regnskabetog frem til dettidspunkt,hvorde udgårfra konsolideringen.

D en aktuelle danske selskabsskatfordeles ved afregning afsam beskatningsbidrag m ellem  de sam beskattede virk-
som heder i forhold tildisses skattepligtige indkom ster. Itilknytning hertil m odtager virksom heder m ed skatte-
m æ ssigtunderskud sam beskatningsbidrag fra virksom heder, derhar kunnet anvende dette underskud tilnedsæ t-
telse afegetskattem æ ssigtoverskud.

Årets skat, som bestårafårets aktuelle selskabsskatog æ ndring iudskudtskat, indregnesi resultatopgørelsen m ed
den del,der kan henførestil åretsresultat, og direkte i egenkapitalen m ed den del,der kan henførestil posteringer
direkte iegenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlæ gsaktiver
Produktionsanlæ g og m askiner sam t andre anlæ g,driftsm aterielog inventar m ålestil kostpris m ed fradrag afakku-
m ulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlageterkostprism ed fradrag afforventet restvæ rdiefter afsluttet brugstid.

Kostprisom fatter anskaffelsesprisen og om kostningerdirekte tilknyttet anskaffelsen indtildet tidspunkt,hvorakti-
veterklartil brug.For egne frem stillede aktiverom fatter kostprisen direkte og indirekte om kostningertil m aterial-
er, kom ponenter, underleverandørerog løn.
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Anvendtregnskabspraksis

Kostprisen på etsam letaktiv opdeles iseparate bestanddele, derafskriveshverfor sig, hvis brugstiden på de enkel-
te bestanddele erforskellig.

D er foretageslineæ re afskrivningerbaseret på følgende vurdering afaktivernes forventede brugstiderog restvæ rdi-
er:

BrugstidRestvæ rdi
Bygninger 50 år 0 %
Andre anlæ g,driftsm aterielog inventar 3-10 år 0 %
Indretning aflejede lokaler 5 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg afm aterielle anlæ gsaktiverindregnesi resultatopgørelsen under andre driftsindtæ g-
ter henholdsvis andre driftsom kostninger.

Væ rdiforringelse afanlæ gsaktiver
D en regnskabsm æ ssige væ rdiafim m aterielle og m aterielle anlæ gsaktiversam tkapitalandele i dattervirksom heder
og associerede virksom hedervurderesårligtfor indikationer på væ rdiforringelse, ud overdet som udtrykkes ved af-
skrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger m åles tilkostpris efter FIFO -m etoden. Er nettorealisationsvæ rdien lavere end kostprisen,ned-
skrivestil denne lavere væ rdi.

Kostpris for handelsvarersam tråvarerog hjæ lpem aterialerom fatter anskaffelsespris m ed tillæ g afhjem tagelses-
om kostninger.

N ettorealisationsvæ rdien forvarebeholdningeropgøres som  salgspris m ed fradrag affæ rdiggørelsesom kostninger
og om kostninger, derafholdes forateffektuere salget. Væ rdien fastsæ ttes under hensyntagen til varebeholdnin-
gers om sæ ttelighed, ukuransog forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender m ålestil am ortiseretkostpris.

D er foretagesnedskrivning til im ødegåelse aftab,hvorder vurderes at væ re indtruffet en objektiv indikation på, at
ettilgodehavende eller en portefølje aftilgodehavender er væ rdiforringet. H vis derforeliggeren objektiv indikation
på, at et individuelttilgodehavende ervæ rdiforringet, foretagesnedskrivning på individueltniveau.

Likvider
Likvider om fatter likvide beholdningerog kortfristede væ rdipapirerm ed en løbetid under 3 m åneder,og som  uden
hindring kan om sæ ttes tillikvide beholdninger, og hvorpå derkun er ubetydelig risiko forvæ rdiæ ndringer.
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Egenkapital
U dbytte
Foreslåetudbytte vises som  en sæ rskilt post under egenkapitalen.U dbytte indregnes som  en forpligtelse på tids-
punktet forvedtagelse på generalforsam lingen.

Selskabsskatog udskudtskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuelskatindregnesi balancen som beregnetskatafårets skatte-
pligtige indkom st, reguleret forskataftidligere års skattepligtige indkom stersam tfor betalte acontoskatter.

U dskudtskatm åles efterden balanceorienterede gæ ldsm etode afm idlertidige forskelle m ellem  regnskabsm æ ssig
og skattem æ ssig væ rdiafaktiverog forpligtelser opgjortpå grundlag afden planlagte anvendelse afaktivethen-
holdsvis afvikling afforpligtelsen.

U dskudt skat m åles på grundlag afde skattereglerog skattesatseri de respektive lande, derm ed balancedagens
lovgivning vil væ re gæ ldende, nården udskudte skat forventes udløst som aktuelskat. Æ ndring iudskudtskatsom
følge afæ ndringeri skattesatserindregnesi resultatopgørelsen bortset fra poster, derføres direkte på egenkapita-
len.

G æ ldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det m odtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsom kostninger. Iefterfølgende perioder m åles de finansielle forpligtelser tilam ortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede væ rdi ved anvendelse afden effektive rente, så forskellen m ellem  provenuet og den nom inelle
væ rdi indregnesi resultatopgørelsen overlåneperioden.

Ø vrige gæ ldsforpligtelser, som om fatter gæ ld tilleverandører, tilknyttede virksom hedersam tanden gæ ld,m åles
til am ortiseretkostpris, hvilketsæ dvanligvissvarertil nom inelvæ rdi.

O m regning affrem m ed valuta
Transaktioner ifrem m ed valuta om regnesved første indregning tiltransaktionsdagens kurs.Valutakursdifferencer,
der opstår m ellem  transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnesi resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.H visvalutapositioner ansesfor sikring affrem tidige pengestrøm m e, indregnesvæ rdireguleringerne di-
rekte på egenkapitalen.

Tilgodehavender,gæ ld og andre m onetæ re posteri frem m ed valuta om regnes til balancedagens valutakurs.For-
skellen m ellem  balancedagens kurs og kursen på tidspunktet fortilgodehavendetseller gæ ldsforpligtelsensopstå-
en eller indregning iseneste årsregnskab indregnesi resultatopgørelsen under finansielle indtæ gter og om kostnin-
ger. 
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H oved-og nøgletalsoversigt

Forklaring afnøgletal.

Afkastningsgrad
Resultatfør finansielle posterx 100

G ennem snitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultim o x 100
Sam lede aktiverultim o

Forrentning afegenkapital
O rdinæ rtresultatefter skat x 100

G ennem snitlig egenkapital

Likviditetsgrad
O m sæ tningsaktiverx 100

Kortfristet gæ ld
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