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Arsrapport for 2023

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 30. september 2023 for M. Poulsen/Lgma ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lggumkloster, den 25. marts 2024
Direktion

Mogens Michael Poulsen
direktar

Bestyrelse

Bjarne Hansen Mogens Michael Poulsen Trine Nymark Nielsen
formand

Erik Bang Jacobsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i M. Poulsen/Loma ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for M. Poulsen/Lema ApS for regnskabsaret 1. januar - 30. september
2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet‘. Vi er uafthaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvori
ledelsen redger for vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, da selskabet har haft
et vaesentligt tab pa tkr. 3.565 i regnskabsaret.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort méal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lggumkloster, den 25. marts 2024

Tonder Revision
godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 29 14 28 07

Jan Callesen
registreret revisor
mne15969
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vigtigste aktiviteter er forhandling og service af landbrugsmaskiner, detailhandel med et bredt
udvalg af varer til landbrug, have og park og veerktgj.

AEndringer til aktiviteter og skonomiske forhold

Omlaegning af regnskabsar:
Selskabet har omlagt regnskabsaret fra 1/1 - 31/12 til 1/10 - 30/9. Dette regnskabsar omfatter en periode
pa 9 maneder, mens sammeligningstallene omfatter en periode pa 12 maneder.

Selskabets har i regnskabsperioden haft et underskud pa 3.565.538 kr. Selskabet er athaengig af at de
nuveerende kreditrammer opretholdes. Kreditgiver har tilkendegivet, at de ser positivt pa en fortsat
engagement med selskabet. Ledelsen vurderer, at der er kapitalgrundlag nok til at fortsaette driften i
minimum 12 maneder frem. da der er pabegyndt implementering af tiltag, der skal sikre balance mellem
likviditetsbehov og selskabets eksisterende kreditfaciliteter. Pa baggrund af ovenneaevnte er arsrapporten
aflagt med fortsat drift for gje.
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Arsrapport for 2023
Resultatopgorelse 1. januar - 30. september 2023
Note 2023 2022
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.333.821 14.654.823
Personaleomkostninger 2 -9.616.858 -10.795.911
Resultat for af- og nedskrivninger -2.283.037 3.858.912
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -697.390 -523.097
Resultat for finansielle poster -2.980.427 3.335.815
Finansielle indteegter 3 29.346 13.041
Finansielle omkostninger 4 -1.563.189 -1.033.374
Resultat for skat -4.514.270 2.315.482
Skat af arets resultat 948.732 -509.391
Arets resultat -3.565.538 1.806.091
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 1.000.000
Overfgrt resultat -3.565.538 806.091
-3.565.538 1.806.091
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Balance pr. 30. september 2023
Note 2023 2022
DKK DKK

Aktiver
Goodwill 325.500 357.000
Immaterielle anlaegsaktiver 325.500 357.000
Grunde og bygninger 5 6.494.040 3.616.430
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 7.884.629 1.585.041
Materielle anleegsaktiver 14.378.669 5.201.471
Andre veerdipapirer og kapitalandele 25.000 25.000
Deposita 467.000 0
Finansielle anlagsaktiver 492.000 25.000
Anlaegsaktiver i alt 15.196.169 5.583.471
Feerdigvarer og handelsvarer 30.613.580 27.388.492
Forudbetaling for varer 14.568 0
Varebeholdning i alt 30.628.148 27.388.492
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.696.443 3.938.130
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.040.517 1.017.937
Andre tilgodehavender 946.649 946.112
Periodeafgraensningsposter 108.285 193.945
Tilgodehavender 4.791.894 6.096.124
Likvide beholdninger 21.563 18.873
Omsatningsaktiver i alt 35.441.605 33.503.489
Aktiver i alt 50.637.774 39.086.960




Balance pr. 30. september 2023

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

M. Poulsen/Loma ApS
CVR-nr. 563 14 19 19

Arsrapport for 2023
Note 2023 2022
DKK DKK

400.000 400.000

810.688 4.376.226

0 1.000.000

1.210.688 5.776.226

0 609.360

0 609.360

4.604.053 1.379.632

5.083.728 0

6 9.687.781 1.379.632

6 933.836 200.000

27.375.986 19.981.292

10.225.536 10.364.259

58.760 36.860

0 339.372

1.145.187 399.959

39.739.305 31.321.742

49.427.086 32.701.374

50.637.774 39.086.960
1
7
8

10



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2023
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2023

M. Poulsen/Lema ApS
CVR-nr. 53 14 19 19

Arsrapport for 2023
Foreslaet ud-
Virksomheds- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabsaret | alt
400.000 4.376.226 1.000.000 5.776.226
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 -3.565.538 0 -3.565.538
400.000 810.688 0 1.210.688
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Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets har i regnskabsperioden haft et underskud pa 3.565.538 kr. Selskabet er afhaengig af at
de nuveerende kreditrammer opretholdes. Kreditgiver har tilkendegivet, at de ser positivt pa en fortsat
engagement med selskabet. Ledelsen vurderer, at der er kapitalgrundlag nok til at fortsaette driften i
minimum 12 maneder frem. da der er pabegyndt implementering af tiltag, der skal sikre balance
mellem likviditetsbehov og selskabets eksisterende kreditfaciliteter.

Pa baggrund af ovennaevnte er arsrapporten aflagt med fortsat drift for gje.

2023 2022
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 8.484.431 9.448.117
Pensioner 948.262 1.096.134
Andre omkostninger til social sikring 184.165 251.660

9.616.858 10.795.911

Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit 31 26

3 Finansielle indtagter
Andre finansielle indteegter 29.346 13.041

29.346 13.041

4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.563.189 1.033.374

1.563.189 1.033.374

5 Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger og inventar
Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver 0 6.053.349

12



Noter

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

7 Eventualforpligtelser

M. Poulsen/Lema ApS
CVR-nr. 563 14 19 19

Arsrapport for 2023
Geeld
Geeld 30.

1. januar september Afdrag Restgeeld

2023 2023 naeste ar efter 5 ar
1.579.632 4.763.053 159.000 3.945.000
0 5.858.564 774.836 0
1.579.632 10.621.617 933.836 3.945.000

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet TM Poulsen Holding ApS (Administrationsselskab)
og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 4.604 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. september 2023 udger t.kr. 6.494.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 3.000, der giver pant i ovenstdende grunde og byg-
ninger samt materielle anleegsaktiver. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for bankgeeld.

Virksomhedspant kr. 20.000.000

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant i simple fordringer hidrarende fra salg af varer og
tienesteydelser, Lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, Drivmidler og andre hjaelpestoffer,
Motorkaretaijer der ikke er eller tidligere har veeret registreret samt Driftsinventar og driftsmateriel

13
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for M. Poulsen/Lema ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre virksomhe-
der med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2023 er aflagt i DKK

Andring i anvendt regnskabspraksis

| arsrapporten for 2022 var visse omkostninger og indtaegter vedrgrende medarbejderne praesenteret i
regnskabsposten "Personaleomkostninger”, hvilket ikke var i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Disse omkostninger og indtaegter skulle indga i regnskabsposten "Bruttofortjeneste”.

Den andrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2023 og bevirker, at
regnskabsposten “Bruttofortjeneste” i resultatopggrelsen er @get med med DKK 313.777 og
regnskabsposten "Personaleomkostninger” er gget med DKK 313.777. Den aendrede praesentation har
ingen resultatpavirkning for 2022. Egenkapitalen og balancesummen for 2022 er ligeledes ikke pavirket.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver, driftstabs- og

konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhverve-
de virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsbygninger 20-40 ar 25-40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under DKK 32.000 omkostningsfares i anskaffelsesaret.
Andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle anlaegsaktiver males til kostpris

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte

feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa

det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.
Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring i udskudt skat som fal-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes mailt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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