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Pategning
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. juni 2017 — 31. maj 2018 for EV METALveerk a/s.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2017 — 31. maj 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ringkabing, den 17. august 2018
Direktion
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Erklering
Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i EV METALvark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for EV METALvark A/S for regnskabsaret 1. juni 2017 —31. maj 2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj
2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2017 — 31. maj 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold
vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige skon og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringkebing, den 17. august 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Josli]Y /@//Q///Z/

Kristian Winkler
statsaut. revisor registreret revisor
MNE-nr.: mne9401 MNE-nr.: mne2505
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Ledelsesberetning
Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter er udvikling, produktion og distribution af eget produktprogram i
ventiler og fittings samt udvikling og ordreproduktion af kundespecifikke drejedele og
ventiler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat p4 DKK 6.740.703 efter skat anses for tilfredsstillende og afspejler i
stigende grad effekten af de ressourcer der lgbende anvendes til produkt- og
forretningsudvikling.

Forventninger til fremtiden

Samtlige afholdte produktions- og andre omkostninger til ny- og videreudvikling af
produktprogrammet og til skabelse af nye forretningsmodeller har veeret og vil fortsat
blive udgiftsfart lgbende over driften, og der forventes fortsat en positiv effekt fra
nyudviklede produkter og forretningsmodeller i 2018/19.

Der forventes et positivt resultat for 2018/19.
Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er efter regnskabsarets afslutning og frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingen af regnskabet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for EV METALvaerk a/s for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indreg-
nes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi
eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser, samt
tilbagefersler som folge af a&endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens
kurs.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balance-
dagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab medtages i
resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerel-
sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens §32 sammendraget til en
regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Ravarer og hjalpematerialer
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer,
der er medgaet til at opna arets omsaetning.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens
primeere aktivitet, der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til produktion,
distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer samt leje af
bygninger og maskiner.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | persona-
leomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kontant rabatter, realiserede
og urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst indregnes i resultatopgerelsen
tillige med indregning af arets aendring i hensaettelse til udskudt skat.

Selskabet og de tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold
til de geeldende satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom
sambeskattede selskaber med restskat som minimum betaler et tillaeg i henhold til de
geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen som omkostninger i afholdel-
sesaret.

Varelagre
Varebeholdninger males til kostpris efter vejede gennemsnitspriser.

Kostpris for varer under fremstilling og fremstillede feerdigvarer omfatter kostpris for
ravarer og hjeelpematerialer og direkte lgn med tilleeg af indirekte produktionsomkost-
ninger. Indirekte produktionsomkostninger som bestar af indirekte materialer og lgn,
vedligeholdelse og maskinleje pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
husleje samt gage til produktionsledelse og -administration.

Ukurante og langsomt omseettelige faerdigvarer er nedskrevet efter individuel vurde-
ring.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af
forventede tab.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med dagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.
/Endring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatop-
gorelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende periode males de finan-
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved an-
vendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-
nelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

@vrige gaeldsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.



Resultatopgerelse 1. juni 2017 — 31. maj 2018

Note
2017/18 2016/17
DKK DKK
Bruttofortjeneste 27.297.506 21.662.122
1 Personaleomkostninger (18.469.509) (16.513.287)
Resultat af primaer drift 8.827.997  5.148.835
2 Finansielle indtaegter og lignende indtaegter 8.314 11.422
3 Finansielle omkostninger og lignende omkostninger (160.898) (41.667)
Ordinaert resultat for skat 8.675.413 5.118.590
4 Skat af ordineert resultat (1.934.710) (1.128.692)
Arets resultat 6.740.703  3.989.898
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 6.700.000  3.900.000
Overfort egenkapitalreserver 40.703 89.898

6.740.703  3.989.898




Balance pr. 31. maj 2018

Note

AKTIVER

Omsaetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

31/5 31/5

2018 2017

DKK DKK
4.193.096 4.024.116
8.669 9.973
10.171.154  8.505.479
14.372.919 12.539.568
7.792.561 6.710.994
228.279 4.217
1.243.360 932.090
154.318 145.266
9.418.518  7.792.567
1.888.300 1.398.367
25.679.737 21.730.502
25.679.737 21.730.502




Balance pr. 31. maj 2018

PASSIVER

5 Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
6 Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenester

Selskabsskat
Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

31/5 31/5

2018 2017

DKK DKK
500.000 500.000
9.569.750  9.529.047
6.700.000  3.900.000
16.769.750 13.929.047
613.000 423.000
613.000 423.000
1944770 1.221.292
1.744.710 911.692
4.607.507 5.245.471
8.296.987  7.378.455
8.296.987  7.378.455
25.679.737 21.730.502




Noter

1. Personaleomkostninger

Lgn og gager

Udgift til social sikring
Personaleudgifter i gvrigt
Refusioner og tilskud

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. Finansielle indtaegter og lignende indtaegter

Mellemregning med tilknyttede virksomheder
@vrige renteindtaegter m.v.

3. Finansielle omkostninger og lignende omkostninger

Mellemregning med tilknyttede virksomheder
@vrige renteudgifter m.v.

4. Skat af ordinaert resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

2017/18 2016/17
DKK DKK
16.852.810  15.013.346
1.423.438  1.313.659
427.786 341.952
(234.525)  (155.670)
18.469.509 16.513.287
39 35
2017/18 2016/17
DKK DKK
1.963 3.273
6.351 8.149
8.314 11.422
2017/18 2016/17
DKK DKK
11.443 4.549
149.455 37.118
160.898 41.667
2017/18 2016/17
DKK DKK
1.744.710  1.154.692
190.000 (26.000)
1.934.710  1.128.692




Noter

5. Egenkapital 1/6 Udbetalt Forslag 31/5
2017 udbytte til arets 2018
resultat-
fordeling
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfort resultat 9.529.047 40.703 9.569.750
Foreslaet udbytte 3.900.000 (3.900.000) 6.700.000 6.700.000
13.929.047 (3.900.000) 6.740.703 16.769.750
2017/18 2016/17
DKK DKK
Aktiekapitalen bestar af:
500.000 aktier & kr. 1 500.000 500.000
500.000 500.000
6. Udskudt skat
2017/18 2016/17
DKK DKK
Hensat 1. juni 2017 423.000 563.000
Overdraget i forbindelse med spaltning 0 (114.000)
Arets regulering 190.000 (26.000)
Hensat 31. maj 2018 613.000 423.000

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Generel virksomhedspant pa DKK 6.000.000 med pant i selskabets aktiver med
regnskabsmaessig veerdi pa DKK 22.165.480 er afgivet til sikkerhed for bankgzeld pa

DKK 0.

Af aktiver omfattet af virksomhedspant udger varebeholdninger DKK 14.372.919 og

tilgodehavender fra salg DKK 7.792.561.

8. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet er kontraktlig forpligtet overfor udlejer af materielle anleegsaktiver for et

belgb pa ca. 7 mio. i opsigelsesperioden.

Der er indgaet Leasingkontrakt med arlig ydelse pa tkr. 110. Kontrakten Iagber til 2019.



Noter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i EV Metal Holding ApS koncernen.
Selskabet hzefter ubegraenset og solidarisk med @vrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter inden for
sambeskatningskredsen.
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