
lllllllllllllrrrrrr 
"'

!nvesteringsselskabet HL ! A/S
Billensteinsvej 9, 7 120 Vejle Ost

CVR-nr. 52 81 2313

Arsrapport 2076
,10

def, aoritzol7Godkendt pi selskabets ordinere generalforsamling,

Som

EY
Buildino a better
workin{ world



EY

lndhold

lnvesteringsselskabet HL I A/S
Arsrapport 2015

LedelsespAtegning

Den uafhangige revisors revisionsp8tegninq

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopgorelse
Balance
Egenkapitalopgoretse
Noter

2

3

5
5
6

7
7
I

10
11

Ernst & Young P/S - Lysholt Al16 10 - 7100 Vejle - CVR-nr. 30 70 02 28

1



EY lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2016

Mette Laursen

LedelsespStegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for lnvesteringsselskabet HL
I A/S for regnskabs5ret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten af lagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeg6relse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse
ln

Vejle, de j,* april 2017
Direktion:

Laursen

Bestyrelse:

Hans Laursen
formand

Thomas Laursen

J up
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EY lnvesteringsselskabet HL I A/S
Arsrapport 2015

Den uaf hengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne ilnvesteringsselskabet HL I A/S

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet tor lnvesteringsselskabet HL I A/S for regnskabs,5ret 1. januar - 31.
december 2016. der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter:rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akttviteter for regnskabsEret
1. januar - 31. december 2016 ioverensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf6rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
qere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ''Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet,'. vi er uafhengige
af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (lESBA,s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores 6vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar f or Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ersregnskab, der giver et retvisende billede i oveTens-
stemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesenflig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejt.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbeide Srsregn-
skabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre Iedelsen enten har tiihensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g6re dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mEl er at opnS h6j grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesenuig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp8teqninq med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nAr sAdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som lolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasen ige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pE grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav. der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinqer 09 opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation iSrsregnskabet. uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinqer som reaktion pe disse risici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlaq for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forArsaget af besvigelser er hOjere end ved
vasentlig fejlinformation forErsaget af fejl. idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk. bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

OpnSr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten al selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sk6n o9 tilknyttede oplysninger. som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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EY lnvesteringsselskabet HL I A/5
Arsrapport 201.6

Den uaf hengige revisors revisionspetegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi'
onspetegning gore opmarksom pB oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sedanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for'
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en sidan m6de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker inqen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Ersregnskabet eller vores
viden opnAet ved revisionen eller pA anden mAde synes at indeholde vasen ig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninqer ihen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 10. april 2017
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

rS ylvad Andersen
statsaut. revisor
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EY lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Nav n
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabser

Bestyrelse

lnvesteringsselskabet HL I A/S
Billensteinsvej 9, 7120 Vejle Ost

52 81 23 13
19..,uni 1975
Vejle
1..ianuar - 31. december

Hans Laursen, formand
Thomas Laursen
Mette Laursen
Hans J. Lopdrup

Hans Laursen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Direktion

Revision
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EY lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2015

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentllgste aktiviteter

Virksomhedens vesentligste aktiviteter er investeringsvirksomhed.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske forhotd

virksomhedens resultatopgorelse for zo16 udviser et overskud pa 406.430 kr. mod 1.433.681 kr.
sidste 6r, og virksomhedens balance pr.31. december 2016 udviser en egenkapital pe 33.427.910 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af v:esenUig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

lnvesteringsselskabet HL I A/S
Arsrapport 2015

2016 20L5

Resultatopg0relse

Note kr.

Bruttofortieneste
2 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat af drift frr dagsverdireguleringer
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme

Resultat f6r finansielle poster
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af erets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overf6rt resultat

405.430 1.433.681

903.8s8
-852.773

-32.409
-44.212

806.32s
-2.t47.276

-203.77 7

0
-6s.536

U

-1.574.1,22
3.977.26s

-65.536
455.964

-255.O34

2.399.743
716.286

-680.510

53 5.394
-728.964

1.834.919
-401.238

406.430 1.433.681

406.430 1.433.681
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2015

2016 20L5

2s.504.380
446.732

25.553.491 25.957.112

25.553.497 25.957.772

12.950
130.495

0

8.52s

54.252

743.445 62.777

20.567.366 1,8.273.266

20.561.366 78.273.266

3.911.804 6.368.222

24.676.675 24.704.265

50.170.106 50.655.377

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Materielleanlagsaktiver
5 lnvesteringsejendomme

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

2s.504.380
49.771

0
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Hensatte f orpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser

7 Langfristede galdsforpligtelser
Gald til realkreditinstitutter

Kortf ristede galdsf orpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Skyldiq selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser

lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2015

20L6 20L5

s00.000
32.927.970

500.000
32.521.480

437.329
0

31.978
35s.163

1.294.064

1.682.815 2.778.534

72.070.096 12.938.697

50.170.105 50.555.377

33.427.9LO 33.021.480

4.672.700 4.695.200

4.672.100 4.695.200

10.387.281 10.820.163

10.387.281 10.820.153

438.038
154.430

10.805
0

1.o79.542
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overf ort, .if . resultatdisponering

Egenkapital l. ranuar 2016
0verf ort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Selskabskapital Overftrtresultat

lnvesterinqsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2016

lalt

500.000
0

31.087.799
1.433.681

37.547.799
1.433.681

500.000
0

32.527.480
406.430

33.021.480
406.430

500.000 32.927.9tO 33.427.970
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EY lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2016

1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt reqnskabspraksis

Arsrapporten for lnvesleringsselskabet HL I A/s for 2015 er aflagt ioverensstemmelse med ersregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Resultatopqorelsen

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driltsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter iforhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

,€ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medf6rer folgende endringer til indregning og mEling for:

1 . Gald vedrorende investeringsejendomme

Punkt 1: Gald vedrorende investeringsejendomme mAles fremover til amortiseret kostpris. Tidligere
blev galden malt til dagsvardi. selskabet anvender overgangsbekendtg6relsen (bekendtgorelse nr.
1849 af 15. december 2o15), hvorefter seneste daqsvardi af gelden forud for implementeringen af
andringsloven anvendes som ny kostpris.

lngen af ovenst8ende endringer har nogen vesenflig belobsmessig effekt for resultatopqorelsen eller
balancen for 2015.

Bortset fra ovenstSende samt nye og endrede prasentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er ersregnskabet aflagt efter samme req nskabspraksiJ som sidste 5r.

Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtrak som folqer:

Valutaomregning

Transaktioner ifremmed valuta omregnes ved forsle indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opster mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes iresul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster ifremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pe tidspunktet for titgodehavendets;ller getds-
forpligtelsens opstSen eller indregning iseneste Srsregnskab indregnes iresultatopgorelsen undir finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Nettoomsatning

lndt.egter indregnes inettoomsatning pE tidspunktet for levering og risikoens overgang, s;fremt
indtagten kan opgores pSlidetigt og forventes modtaget.

Nettoomsetning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pe veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

11

Bruttofortieneste

I resultatopgorelsen er nettoomsatning, vareforbrug, andre driftsindtegter o9 eksterne omkostninger
med henvisning til Srsregnskabslovens S 32 sammendraget til 6n regnskabspoat benevnt
bruttofortjeneste.
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Inveslerinqsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger ved16rende virksomhedens primere aktivitet, der er
afholdt iirets 16b, herunder omkostninger tit distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser p3 operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Af skrivninger omfatter af skrivninger pE materielle anlegsaktiver.

Afskrivninqsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
art over den forventede brugstid. baseret pA f6lgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg. driftsmateriel og inventar 3-5 er

Finansielle indtegter o9 omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopg6relsen med de be16b, der vedrorer regn-
skabseret. Posterne omfatter renteindtegter og -omkostninger, deklarerede udbytter fra andre verdi-
papirer og kapitalandele, realiserede og urealiserede kursqevinster oq -tab vedrorende andre vardi-
papirer og kapitalandele og transaktioner ifremmed valuta.

EY

Skat

Skat af 6rets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopg6retsen med den det, der kan henfores til 6iets
resultat. og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

72



EY lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

lnvesteringsejendomme verdiansettes til en sk6nnet dagsverdi. Dagsvardien opgores ved beregning
af eiendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse af en afkastbaseret model(normal-
indtjeninqsmodel) samt under hensyntagen til de aktuelle markedsmessige forudsatninger for denne
type ejendomme i omredet.

Daqsverdien for investeringsejendomme, der indgBr iselskabets ejendomsportefolje pi regn-
skabsafleggelsestidspunktet, fastsettes uden reduktion for forventede fremtidige salqs- eller
af hendelsesomkostninger.

Vardireguleringer fores via resultatopgorelsen. Nettoopskrivninger af ejendomme overfores efter
fradrag af udskudt skat til egenkapitalen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med vardiansattelse af ejendomme til dagsverdi foretages
der ikke regnskabsmassige afskrivninger herp6. Som folge af lobende vedligeholdelse antages
ejendommene endvidere ikke at vere udsat for verdiforringelse.

Dagsvardi:
Dagsverdiansattelsen taqer udgangspunkt idet primere marked. Hvis et prim.ert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt idet mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer
prisen pE aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger. Alle aktiver
og torpligtelser, som miles til dagsverdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsvardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:
Niveau 1: Vardi opgjorl ud fra dagsverdien pA tilsvarende aktiver/forpligtelser p5 et vellungerende
marked.
Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder pi baggrund af observerbare
markedsinformationer.
Niveau 3: Vardi opgjort ud fra anerkendte verdiansettelsesmetoder, og rimeliqe skon foretaqes pi
baggrund af ikke-observerbare markedsinf ormationer.

Andre anlag, driftsmateriel og inventar mSles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninqer og den
reqnskabsmessiqe verdi pA salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg aI materielle aktlver indreg-
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driflsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imodegeelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portef6lje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p6, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation p,e verdiforringelse p5 individuelt
niveau, vurderes pi portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portef6ljerne baseres
primart p5 debitorernes hjemsted og kreditvurdering ioverensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret p.5 historiske tabs-
erfarinqer.

1
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lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den reqnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdiaf eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente tor det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeaf gransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver. omfatter Iorudbetalte omkostninger vedrorende
efterf olqende regnskabser.

EY

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestAr af borsnoterede aktier og obligationer, mEles til dagsvardi
(borskurs) pA balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pe et aktivt marked, mEles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninqer, og hvorpE der kun er ubetydelige risici for vardiendringer.

Egenkapital

Foresaet udbytte

Foresleet udbytte indreqnes som en forpligtelse p; tidspunktet for vedtagelse pA den ordin&re general-
forsamling (deklarerinqstidspunktet). Udbytte, som torventes udbetalt for eret. vises som en s.erskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige rorskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opste-
et p; anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles udskudt
skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mlles p3 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. .€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

74



EY lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Geldsf orpliqtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved 16noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder meles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse aI den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes iresultatopgorelsen over lEneperioden. lfinansiel'
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p3 finansielle leasingkontrak-
ter.

Ovrige galdsf orpligtelser mAles til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

lnvesteringsselskabet HL I A/S

Arsrapport 2015

20L6 2015

Noter

kr.

2 Personaleomkostninger
Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal f uldtidsbeskeftigede

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

4 Materielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Afgang i Srets lob

Kostpris 31. december 2OL6

Verdireguleringer 1. januar 2015

Verdireguleringer 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pE afhendede aktiv

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmessig vardi 31. december 2OL6

847.765
5.O08

2.777.493
3.783

852.773 2.187.276

1 1

752.064
-23.100

420.338
-19.100

128.964 401.238

lnvesterings-
ejendomme

Andre anleg,
driftsmateriel og

inventar I alt

71.777.403
0

7.057.474
-887.428

72.228.877
-887.428

11.171.403 176.046 17.347.449

74.332.977 o 14.332.977

14.332.977 o 14.332.977

0
0
0

670.742
32.409

-576.216

670.742
32.409

-516.2t6

0 726.935 t26.935
25.504.380 49.7L7 25.553.497

5 lnvesteringsejendomme

lnvesteringsejendomme bestEr af 6 investeringsejendomme beliggende i ostjylland samt
hovedstadsomridet, alle udlejet til enten erhvervsform5l eller boligformil.

Ejendommene (niveau 3 i dagsverdihierarkiet) verdiansettes Srligt ud fra en afkastbaseret model
respektive markedspriser pi sammenlignelige ejendomme i omr5det. DagsvardimSling efter den af-
kastbaserede model foretages p5 grundlag af estimerede lejeindtegter og udgifter. Den anvendte
verdiansettelsesmetode er uandret i forholdt til sidste 3r.

De vesentligste ikke observerbare input ved opgorelsen af dagsverdien er:

Udlejningsprocent: 100 (2015: 100)
Af kastkrav i o/o: 6 ok (2075: 6 ok)
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Noter

kr.

6 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sEledes:

Aktier,20.000 stk. a nom.25,00 kr. 500.000 500.000

500.o00 500.oo0

Virksomhedens aktiekapital har uendret varet 500.000 kr. de seneste 5 er.

7 Langfristedegaldsforpligtelser

Af de langfristede geldsf orpligtelser forfalder 8.584 t.kr. senere end 5 6r fra balancedagen.

I Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgeld, 10.825 t.kr., er der qivet pant i investeringsejendomme med bogfort
v:erdi pi 21.411 t.kr. Endvidere ligger ejerpantebreve, 2.300 t.kr.. isamme investeringsejendomme til
sikkerhed for gald.

Der er overfor eierlejlighedsforeninger indrommet pant for 28 t.kr. i investeringsejendomme til boqfort
vardi pE 2.030 t.kr.

Arsregnskab 1. januar - 31. december

2016 2015

L7


