BORNHOLMs
REVISION A/s

Fonden for E. Marcussens Feriehuse

c¢/o Bornholms Forvaltning A/S
Liseruten 1
3730 Nexp
CVR-nr. 52546117

Arsrapport for 2016/17

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa fondens
bestyrelsesmpde den 24, februar 2018

A Jy

Peter Paldan Sgrensen
dirigent

Tornegade 4, 1. sal, 3700 Renne * Tel. 5695 1066 mail@bornholmsrevision.dk « bornholmsrevision.dk
Liseruten 1, 3730 Nexo » Tel. 5649 2695 CYR: DK-37 85 84 98

Bank: Nordea, kontanr. 0658-6282 621 493



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning 2
Fondsoplysninger
Ledelsesberetning
Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 10
Resultatopggrelse 1. oktober 2016 - 30. september 2017 13
Balance 30. september 2017 14

Noter til arsrapporten 16



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Fonden for E. Marcussens Feriehuse.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2016 - 30. september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Nex@, den 24. februar 2018

Bestyrelse
Peter Paldan Sgrensen Preben Pedersen Mads Christian I\JI}%
G

wller—Je7’
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Fonden for E. Marcussens Feriehuse

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fonden for E. Marcussens Feriehuse for regnskabsaret 1. oktober
2016 - 30. september 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

® lIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risi-
koen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

® Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning gpre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionshevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at fonden ikke laengere kan fortsatte driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| titknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nex@, den 24. februar 2018

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 15625
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Fondsoplysninger

Fonden Fonden for E. Marcussens Feriehuse
c/o Barnholms Forvaltning A/S
Liseruten 1
3730 Nexg

CVR-nr.: 52546117
Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Peter Paldan Sgrensen, formand
Preben Pedersen
Mads Christian Meisner
Per Eiler Hansen
Gert Mgller-lensen

Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Liseruten 1
3730 Nexg
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Fondens formal er i overensstemmelse med de i naervaerende fundats indeholdte forskrifter at - opfgre
og udleje ferieboliger pa fondens ejendom for herigennem at tilvejebringe mulighed for rekreative
ophold pa fondens ejendom for ldre, enlige, handicappede eller andre dermed ligestillede, at -
bidrage til studie-/uddannelsesrejser for unge fra Bornholm ved lan eller legater og at - yde bidrag til
andre almennyttige formal pa Bornholm i det omfang det bestemmes enstemmigt.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Fondens resultatopggrelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 47.580, og fondens balance pr. 30.
september 2017 udviser en egenkapital pa kr. 13.460.555.

Redegdrelse for god fondsledelse

Med henvisning til arsregnskabslovens & 77a, har bestyrelsen udarbejdet sin ledelsesheretning i
overensstemmelse med anbefalingerne fra Komitéen for god Fondsledelse, idet bestyrelsen nedenfor
enten fglger anbefalingerne eller forklarer, hvorfor der matte vaere truffet andre beslutninger end de
anbefalede.
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Ledelsesberetning

1. Abenhed og kommunikation

Fonden for E. Marcussens Feriehuse har bestaet siden 1974. Formanden for bestyrelsen varetager al
ekstern kommunikation.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

Fonden tager én gang arligt, stilling til fondens overordnede strategi og uddelingspolitik.
2.2 Formanden for bestyrelsen

Det er bestyrelsesformanden i den erhvervsdrivende fond der organiserer, indkalder og leder
bestyrelsesmgderne.

Hvis bestyrelsen, ud over formandshvervet, undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om at
udfgre serlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, skal der foreligge en bestyrelsesbeslutning,
der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhangige overordnede ledelse og kontrolfunktion.

2.3 Bestyrelsens sammensatning og organisering

Det er sat i proces at bestyrelsen arligt afklarer, hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over, for
bedst muligt at kunne udfgre de opgaver, der pahviler bestyrelsen. Kompetencer sgges tilegnet Igbende

i den siddende bestyrelse og ved evt. udskiftning i bestyrelsen sgges kompetencer der gnskes, tilfgrt.

Udpegning af nye bestyrelsesmedlemmer, sker af den tilbagevaerende bestyrelse. Er mere end én
kandidat i spil, sker udveelgelse ved simpelt flertal. Ved stemmelighed, traekkes lod.

Bestyrelsen for fonden, vurderer arligt hvilke kompetencer som bestyrelsen skal rade over. Ved
udveelgelse af nye bestyrelsesmed-lemmer, er der, i bestyrelsen, fokus pa at bringe gnskede kompe-

tencer til saede i bestyrelsen, sdledes at den samlede bestyrelse besidder en bred vifte af kompetencer.

Der er fokus pa fornyelse og forandringen i bestyrelsens kompetence behov, i takt med fondens vaekst-
og udviklingsfaser.

Fonden har ingen dattervirksomheder.
2.4 Uafhangighed
Den erhvervsdrivende fond er uafhaengig i sig selv, og har ingen dattervirksomheder el.lign.

3 af bestyrelsens 5 medlemmer er uafhangige af fonden.
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Ledelsesberetning

Bestyrelsen bestar af:

Advokat Peter Paldan Sgrensen, 55 ar, indtradt i bestyrelsen den i 2003
Preben Pedersen, 65 ar, indtradt i bestyrelsen i 2001

Mads Christian Meisner, 47 ar, indtradt i bestyrelsen i 2015

Per Eiler Hansen, 54 ar, indtradt i bestyrelsen i 2009

Gert Mgller-Jensen, 64 ar, indtradt i bestyrelsen i 2015

2.5 Udpegningsperiode

Fondens bestyrelsesmedlemmer veelges for 5 ar ad gangen og der er aktuelt ikke fastsat nogen
aldersgraense.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen

Det er sat i proces, at bestyrelsen skal fastlaegge en evalueringsprocedure, hvor formanden og de
individuelle medlemmers bidrag evaluereres arligt.

3. Ledelsens vederlag
Bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond, modtager ikke vederlag.
Bestyrelsesmedlemmers rejseudgifter ifm. bestyrelsesmader refunderes.

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik

Fondens uddelingspolitik er forankret i fondens vedtagter. Fondens formal er som beskrevet ovenfor at
opfere og udleje ferieboliger pad fondens ejendom for herigennem at tilvejebringe mulighed for
rekreative ophold pa fondens ejendom for zeldre, enlige, handicappede eller andre dermed ligestillede,
at bidrage til studie-/uddannelsesrejser for unge pa Bornholm ved Ian eller legater og at - yde bidrag til
andre almennyttige formal pa Bornholm i det omfang det bestemmes enstemmigt. Fonden her i aret
2016/17 fortsat udlejer ferieboliger samt udloddet belgb til studie-/uddannelsesrejser.
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Ledelsesberetning

Fondens til enhver tid vaerende kapital skal vaere placeret til fremme af det i vedtaegternes §4 angivne
formal, herunder i fast ejendom til brug for fondens aktiviteter.

Ved overskud i Fondens arsregnskab, skal overskuddet prioriteres anvendt pa fglgende made:

1. Bestyrelsen skal afggre i hvilket omfang fondens ejendom naeste ar kan veere til disposition til
opfyldelse af fondens formal. Et eventuelt resterende overskud kan bestyrelsen henlaegge til fondens
grundkapital eller radghedskapital.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

fondens finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fonden for E. Marcussens Feriehuse for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgg@relsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende miles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Fonden anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter fondens omsaetning ikke er op-
lyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning med fradrag af omkostninger til andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen males til dagsveaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgg@relsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle fondsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillzeg af foretagne opskrivninger og fradrag af akkumulere-
de af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 35%
Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Bgrsnoterede vardipapirer, der indregnes under anlaegsaktiver, males til dagsveerdi pd balancedagen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Uddelinger
Den uddelingsramme og de eventuelle konkrete uddelinger, som bestyrelsen beslutter pa arsregnskabs-
me@det, indregnes som en saerlig post under egenkapitalen og fremgar af overskudsdisponeringen.

Konkrete uddelinger, som bestyrelsen har besluttet og meddelt de uddelingsberettigede inden balance-
dagen, indregnes som galdsforpligtelse.

Fondsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tiening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfgrt til uddelingsramme
Overfgrt resultat

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
59.613 -354.960
-129.253 -70.809
-69.640 -425.769
84.337 148.719
-7.117 -2.551
7.580 -279.601
40.000 23.000
47.580 -256.601
150.000 0
-102.420 -256.601
47.580 -256.601
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiveri alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
9.661.420 9.790.673
9.661.420 9.790.673
1.211.340 1.229.923
1.211.340 1.229.923
10.872.760 11.020.596
33.616 33.466
33.616 33.466
2.825.045 2.777.113
2.858.661 2.810.579
13.731.421 13.831.175
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Passiver

Grundkapital

Reserve for opskrivninger
Uddelingsramme
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden geeld
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Balance 30. september 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

5.735.235 5.735.235
5.049.353 5.126.825

164.000 0

2.511.967 2.661.915

1 13.460.555 13.523.975
250.000 290.000

250.000 290.000

20.866 17.200

20.866 17.200

20.866 17.200

13.731.421 13.831.175
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Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2016

Primo ndring uddelingsramme
Oplgsning af tidligere ars opskrivning
Arets uddelinger

Arets resultat

Egenkapital 30. september 2017

Eventualposter m.v.

Noter

Reserve for op- Uddelingsram Overfart

Grundkapital skrivninger me resultat I alt
5.735.235 5.126.825 0 2.661.915 13.523.975

0 0 125.000 -125.000 0

0 -77.472 0 77.472 0

0 0 -111.000 0 -111.000

0 0 150.000 -102.420 47.580

5.735.235 5.049.353 164.000 2.511.967 13.460.555

Fonden har ingen eventualforpligtelser.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen af fondens aktiver er stillet til sikkerhed for 3. mand.
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