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Virksomhedsoply sninger 

Virksomhed 

Gisselfeld Kloster 

Gisselfeldvej 12 A 

4690 Haslev 

CVR-nr.: 52407915 

Hjemsted: Faxe 

Regnskabsår: 01.01.2018 - 31.12.2018 

Telefon: 56326032 

Hjemmeside: www.gisselfeld-kloster.dk 

E-mail: email@gisselfeld-kloster.dk 

Bestyrelse 

Anker Laden-Andersen, formand 

Teddy Kær Jacobsen, næstformand 

Christian Ivar Danneskiold Lassen 

John Christian Aasted 

Helene Marianne Danneskiold-Samsøe 

Direktion 

Jens Ole Claudi Risom, administrerende direktør 
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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 

01.01.2018 - 31.12.2018 for Gisselfeld Kloster. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver 

og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrømme 

for regnskabsåret 01.01.2018 - 31.12.2018. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.  

Årsrapporten godkendes. 

Gisselfeld, den 02.05.2019 

Direktion 

Jens Ole Claudi Risom 

administrerende direktør 

Bestyrelse 

Anker Laden-Andersen Teddy Kær Jacobsen Christian Ivar Danneskiold 

Lassen 

formand næstformand 

John Christian Aasted Helene Marianne Danneskiold-

Samsøe 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejerne i Gisselfeld Kloster 

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Gisselfeld Kloster for regnskabsåret 01.01.2018 - 31.12.2018, der 

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder 

anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 

regnskabsåret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af 

selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i 

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt 

og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen 

anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en 

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, 

der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan 

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan 

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-

brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 

skepsis under revisionen. Herudover: 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 

samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 

Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 

væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, do-

kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om 

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet 

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets 

evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne 

oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på 

det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder 

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering 

af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i 

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold 

til årsregnskabsloven. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Aalborg, den 02.05.2019 

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 33963556 

Lars Birner Sørensen 

statsautoriseret revisor 

MNE-nr. mne11671 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

2018

t.kr.

2017

t.kr.

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2014

t.kr.

Hoved- og nøgletal 

Hovedtal 

Nettoomsætning 36.192 36.704 35.971 38.125 38.919 

Bruttoresultat 18.342 20.408 19.861 23.280 24.087 

Driftsresultat 1.318 2.630 2.127 6.648 6.607 

Resultat af finansielle 

poster 
(780) (791) (630) (632) (818)

Årets resultat 550 1.573 1.508 6.107 6.715 

Samlede aktiver 204.840 202.268 196.907 184.573 178.517 

Investeringer i materielle 

anlægsaktiver 
10.804 4.513 18.703 7.091 2.558 

Egenkapital 128.135 127.907 126.379 127.587 126.305 

Hugst i skoven m3 14.400 13.908 16.789 16.558 16.000 

Stående vedmasse m3 396.000 389.000 381.000 380.000 375.000 

Nøgletal 

Bruttomargin (%) 50,7 55,6 55,2 61,1 61,9 

Nettomargin (%) 1,5 4,3 4,2 16,0 17,3 

Egenkapitalens forrentning 

(%) 0,4 1,2 1,2 4,8 5,3 

Soliditetsgrad (%) 62,6 63,2 64,2 69,1 70,8 

Overskudsgrad 3,6 7,2 5,9 17,4 17,0 

Hoved- og nøgletal for 2017 er tilpasset som følge af ændring af anvendt regnskabspraksis. Øvrige nøg-

letal fra 2016 og tidligere er ikke tilpasset som følge af ændringen til anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning 

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings gældende version af ”Anbefalinger 
& Nøgletal”. 

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Bruttomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige gearing. 

Nettomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige rentabilitet.

Egenkapitalens forrentning (%)  
Virksomhedens forrentning af den kapital, 

som ejerne har investeret i virksomheden.

Soliditetsgrad (%)  Virksomhedens finansielle styrke. 

Overskudsgrad 
Virksomhedens evne til at generere 

overskud 

Nettoomsætning

Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Årets resultat x 100

Gns. egenkapital

Årets resultat x 100

Samlede aktiver

Egenkapital x 100

Nettoomsætning

Driftsresultat x 100
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Land- og skovbrug, udlejning af jagt og boliger, drift og vedligeholdelse af slot og park samt turisme. 

I henhold til fundatsen er fondens formål 

• at eje, drive og bevare de til Gisselfeld Kloster hørende ejendomme, herunder hovedbygningen 

(slottet) med omliggende park og de i slottet beroende samlinger af bl.a. porcelæn, fajance, ma-

lerier og andet indbo 

• at give adgang for offentligheden til slot og park 

• at opretholde klostrets forpligtelser over for de i klostret forud for ikrafttræden af nærværende 

fundats indskrevne konventualinder 

• at yde støtte til ugifte adelige døtre af danske adelige familier samt til ugifte døtre af personer, 

der har rang i en af 3 første rangklasser ifølge den til enhver tid gældende rangforordning 

• at yde støtte til socialt dårligt stillede personer bosat i den tidligere Haslev Kommune 

• at yde støtte til andre almenvelgørende og almennyttige formål, herunder til kulturelle, videnska-

belige, sociale og uddannelsesmæssige formål 

Bestyrelsen har løbende fulgt arbejdet omkring lov om erhvervsdrivende fonde og finder at være i god 

compliance med indhold og anbefalinger i loven. Fonden har således en struktureret arbejdsrutine med 

en klar arbejdsdeling for direktion og bestyrelse. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Resultatet for 2018 er under hensyntagen til de ekstremt vanskelige forhold i landbrugsdriften tilfreds-

stillende. 

Landbruget har i 2018 været ekstremt udfordret af de vanskelige vejrforhold, først i efteråret 2017, hvor 

nedbørsmængder og intensitet udgjorde en kæmpe udfordring for den operationelle drift, hvor det blev 

umuliggjort at få sået de mængder af vinterafgrøde, der var planlagt. Efterfølgende gjorde den ekstreme 

tørke i maj, juni og juli 2018, at udbyttet blev reduceret til ca. 50%. Også udbyttet af roer blev påvirket, 

dog ikke så slemt som frygtet. 

Skovdriften viser gode takter på vedproduktionen med et stigende marked både på efterspørgsel og 

priser.  

Desværre må markedet på juletræer igen betragtes som noget nær det dårligste i nyere tid, hvilket også 

gav sig udslag i meget dårlig økonomi på dette driftsområde. Gisselfeld har i 2018 erhvervet 1/3 af 

Teglgård Woods ApS og sammen med en yderligere ejer indskudt kapital til sikring af den fremtidige 

drift. Formålet med erhvervelsen er at få del i den samlede værdikæde for juletræsproduktion. På trods 

af de nuværende vanskelige markedsforhold, er der positive forventninger til den fremtidige drift.  

Gisselfeld ejendomsafdeling havde i 2018 et godt år, med lav tomgang og hurtig udlejning af de ejen-

domme, der var i rotation. 
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Ledelsesberetning 

Gisselfeld har i 2018 købt ejendommen Bråby Bygade 15 på 20 ha. og arealet er lagt ind under Gisselfelds 

drift – Ejendommens stuehus forventes frasolgt i 2019. 

I den længe verserende proces om en ny motorvej mellem Næstved og Rønnede blev der truffet politisk 

beslutning om at fastlægge linjeføringen til linje A. Det betyder, at vejen vil blive anlagt på tværs af 

Gisselfeld Klosters arealer og påvirke godsets drift væsentligt. Der er endnu ikke fundet finansiering til 

vejen, og det er derfor stadig uvist, hvornår den kommer.  

Det nye udsigtstårn er nu endelig færdigt bygget og officiel indvielse blev afholdt lørdag den 30. marts 

2019 med inviterede gæster og officiel indvielse ved statsministeren. Det forventes at tårnet vil tiltrække 

mange gæster (er blevet eksponeret meget gennem diverse medier), hvilket også vil komme Gisselfeld 

tilgode med forøgede besøgstal. Diverse aktiviteter bl.a. via ”Destinations Gisselfeld” skal sættes i værk 

i løbet af den kommende tid for at sikre at dette sker. 

På slottet er istandsættelse af Vestfløjen, med henblik på større tilgængelighed, blevet færdiggjort og 

finansieret ved tildelte fondsmidler på 1.500 TDKK. Vestfløjen blev i forbindelse med Juletorvet åbnet for 

offentligheden, hvilket ligesom selve juletorvet var en stor succes. 

Henlæggelser til uddelinger specificeres således: 2018 

kr. ___________ 

Samlede eksterne uddelinger 2018 (205.300) 

Henlagt til fundatsmæssige uddelinger, primo (uddelingsramme 2018) 305.000 

Henlagt til fundatsmæssige uddelinger, ultimo (uddelingsramme 2019) 205.300 ___________ 

Henlagt ultimo  305.000___________ 

Rammen for 2019 afspejler estimerede uddelinger til eksterne formål, herunder legater. 

Uddelinger 2018 specificeret på hovedkategorier: 2018 

kr. ___________ 

Uddelinger til institutioner samt jule- og konfirmationslegater 161.200 

Uddelinger til konventualinder 44.100 ___________ 

I alt  205.300___________ 

Usikkerhed vedrørende indregning og måling 

Der vurderes ikke at knytte sig særlige usikkerheder ved indregning og måling i forbindelse med årsrap-

porten for 2018. 

Forventet udvikling 

Forventningerne til 2019 vil være, at der inden for land- og skovbrug vil være forbedrede markedsforhold 

ovenpå nogle særdeles vanskelige forhold, forventeligt vil gå i en positiv retning. 
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Ledelsesberetning 

Særlige risici 

Driftsrisici 

Fondens forskellige aktivitetsområder landbrug, skovdrift, udlejning af boliger, jagt og turisme medfører 

en spredning af de driftsmæssige risici, som gør fondens drift mindre følsom over for udsving i de 

enkelte aktivitetsområder. 

Valutarisici 

Alt salg i 2018 er foregået i danske kroner. Der benyttes alene sikringsinstrumenter i forbindelse med 

større indkøb, hvor ledelsen vurderer, at der er en reel valutakursrisiko.   

Renterisici 

Fondens prioritetsgæld er optaget til en variabel rente med udløb i 2034-2046. Ved refinansiering er der 

risiko for en rentestigning. Til afdækning af renterisici er indgået renteswaps på en del af fondens priori-

tetsgæld. 

Kreditrisici 

Der foreligger en kreditrisiko i forbindelse med salg af skoveffekter, hvor det ikke er muligt at opnå 

sikkerhedsstillelse.

Udlejning af fast ejendom er afdækket gennem depositum og forudbetalt leje dækkende op til 6 måneders 

leje.  

Generelt set kreditvurderes alle nye kunder, herunder om de har forhold i RKI. 

Likviditet 

Fonden råder over tilstrækkelige likviditetsreserver til den fortsatte drift og til investeringer i udvikling 

af fondens forretningsområder. 

Videnressourcer 

Bestyrelse, ledelse og medarbejderstab er bredt sammensat, således at fondens drift som udgangspunkt 

bygger på en række kompetente og erfarne medarbejdere inden for skovdrift, landbrug, ejendomsadmi-

nistration, økonomi, markedsføring og jura, som er væsentlige for fondens fremtid på kort og langt sigt. 

Desuden gør fonden brug af kompetente konsulenter indenfor de respektive fagområder. 

Miljømæssige forhold 

Fonden gennemfører naturpleje og genopretningsprojekter omkring fondens søer og vandløb samt ud-

lægger marginale landbrugsarealer til våde enge og søer. Fonden har en naturplan for både skov- og 

landbrugsarealer og er en af de første ejendomme med en naturplan for begge områder. 

Fondens skovdistrikt er PEFC-certificeret, en international miljøstandard. Fondens juletræsproduktion er 

Global G.A.P.-certificeret. Fonden er tildelt et Wildlife Estate label. 
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Ledelsesberetning 

Redegørelse for fondsledelse 

I medfør af lov om erhvervsdrivende fonde § 60 skal bestyrelsen redegøre for, hvorledes de forholder sig 

til de af Komitéen for god fondsledelse udarbejdede anbefalinger for god fondsledelse.  

Af fondens hjemmeside er der redegjort for, hvorledes bestyrelsen forholder sig til de konkrete anbefa-

linger, herunder om fonden følger eller afviger herfra. 

Link vedrørende god fondsledelse og sammensætning af fondens bestyrelse: 

http://www.gisselfeld-kloster.dk/gisselfeld/media/newsletters/Banners/GOD-FONDSLEDELSE-SENESTE.pdf

Redegørelse for uddelingspolitik 

Det fremgår af Gisselfeld Klosters fundats, at fondens formål er at eje, drive og bevare de til Gisselfeld 

Kloster tilhørende ejendomme, herunder slottet med omliggende park mv. Det er endvidere fondens 

formål at yde støtte til konventualinder, socialt dårligt stillede personer bosat i den tidligere Haslev Kom-

mune samt at yde støtte til almenvelgørende og almennyttige formål.  

Fonden foretager løbende uddelinger til at dække ovenstående formål, hvoraf hovedparten af uddelin-

gerne kan henføres til at eje, drive og bevare de af Gisselfeld Kloster tilhørende ejendomme, herunder 

slottet med omkringliggende park mv. samt støtte til konventualinder. Herudover foretager fonden ud-

delinger til almennyttige formål, der primært kan henføres til følgende hovedkategorier: 

• Jule- og konfimationslegater 

• Uddelinger til institutioner af primært social og kulturel karakter 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af 

årsrapporten. 
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Resultatopgørelse for 2018 
Resultatopgøre lse for 2018 

Note

2018

kr.

2017

kr.

Nettoomsætning 36.191.572 36.704.375 

Andre driftsindtægter 997.490 1.305.525 

Vareforbrug (7.300.237) (6.121.921)

Andre eksterne omkostninger (11.546.520) (11.479.752)

Bruttoresultat 18.342.305 20.408.227 

Personaleomkostninger 1 (13.834.730) (15.070.460)

Af- og nedskrivninger 2 (3.189.755) (2.707.620)

Driftsresultat 1.317.820 2.630.147 

Andre finansielle indtægter 3 589 19.337 

Andre finansielle omkostninger 4 (780.656) (810.167)

Resultat før skat 537.753 1.839.317 

Skat af årets resultat 5 11.885 (265.973)

Årets resultat 549.638 1.573.344 

Forslag til resultatdisponering 

Henlagt til fremtidige uddelinger 205.300 305.000 

Overført resultat 344.338 1.268.344 

549.638 1.573.344 
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Balance pr. 31.12.2018 
Balance pr. 31.12.2018 

Note

2018

kr.

2017

kr.

Erhvervede lignende rettigheder 25.019 37.528 

Immaterielle anlægsaktiver 6 25.019 37.528 

Grunde og bygninger 176.163.848 168.594.551 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 12.896.933 14.304.227 

Materielle anlægsaktiver under udførelse 2.396.331 962.946 

Materielle anlægsaktiver 7 191.457.112 183.861.724 

Kapitalandele i associerede virksomheder 750.000 0 

Finansielle anlægsaktiver 8 750.000 0 

Anlægsaktiver 192.232.131 183.899.252 

Råvarer og hjælpematerialer 2.231.875 1.980.017 

Fremstillede varer og handelsvarer 4.859.745 7.074.343 

Varebeholdninger 7.091.620 9.054.360 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.158.599 4.573.743 

Andre tilgodehavender 1.123.317 3.837.959 

Periodeafgrænsningsposter 112.099 572.613 

Tilgodehavender 5.394.015 8.984.315 

Andre værdipapirer og kapitalandele 32.160 45.800 

Værdipapirer og kapitalandele 32.160 45.800 

Likvide beholdninger 90.169 283.879 

Omsætningsaktiver 12.607.964 18.368.354 

Aktiver 204.840.095 202.267.606 
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Balance pr. 31.12.2018 

Note

2018

kr.

2017

kr.

Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000 

Henlagt til uddelinger 305.000 305.000 

Overført overskud eller underskud 117.829.918 117.601.768 

Egenkapital 128.134.918 127.906.768 

Hensættelser til pensioner o.l. 6.023.995 6.023.995 

Udskudt skat 1.711.874 1.756.530 

Hensatte forpligtelser 7.735.869 7.780.525 

Gæld til realkreditinstitutter 40.057.873 40.191.192 

Bankgæld 1.111.496 1.507.568 

Langfristede gældsforpligtelser 9 41.169.369 41.698.760 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 529.473 527.443 

Bankgæld 15.117.472 10.960.711 

Deposita 2.908.907 2.968.070 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 806.372 815.742 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.295.573 3.687.956 

Anden gæld 3.886.208 3.624.610 

Periodeafgrænsningsposter 1.255.934 2.297.021 

Kortfristede gældsforpligtelser 27.799.939 24.881.553 

Gældsforpligtelser 68.969.308 66.580.313 

Passiver 204.840.095 202.267.606 

Finansielle instrumenter 11

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 13

Nærtstående parter i erhvervsdrivende fonde 14
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Egenkapitalopgørelse for 2018 
Egenkapita lopgørelse fo r 2018 

Virksom-

hedskapital

kr.

Henlagt til 

uddelinger

kr.

Overført 

overskud 

eller 

underskud

kr.

I alt

kr.

Egenkapital primo 10.000.000 305.000 117.601.768 127.906.768 

Ordinære uddelinger 0 (205.300) 0 (205.300)

Værdireguleringer 0 0 (148.959) (148.959)

Skat af 

egenkapitalbevægelser 
0 0 32.771 32.771 

Årets resultat 0 205.300 344.338 549.638 

Egenkapital ultimo 10.000.000 305.000 117.829.918 128.134.918 

Årets resultat under ”Henlagt til uddelinger” omfatter årets tillæg til uddelingsrammen. 
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Pengestrømsopgørelse for 2018 
Pengestrømsopgørelse for 2018 

Note

2018

kr.

2017

kr.

Driftsresultat 1.317.820 2.630.147 

Af- og nedskrivninger 3.189.755 2.707.620 

Ændringer i arbejdskapital 10 4.163.688 (2.555.508)

Foretagne uddelinger (205.300) (256.300)

Pengestrømme vedrørende primær drift 8.465.963 2.525.959 

Modtagne finansielle indtægter 589 19.337 

Betalte finansielle omkostninger (780.668) (810.167)

Pengestrømme vedrørende drift 7.685.884 1.735.129 

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (10.803.884) (4.512.948)

Salg af materielle anlægsaktiver 31.250 1.670.000 

Køb af finansielle anlægsaktiver (750.000) 0 

Pengestrømme vedrørende investeringer (11.522.634) (2.842.948)

Optagelse af lån 0 2.210.634 

Afdrag på lån mv. (527.361) (229.930)

Pengestrømme vedrørende finansiering (527.361) 1.980.704 

Ændring i likvider (4.364.111) 872.885 

Likvider primo (10.631.032) (11.503.917)

Likvider ultimo (14.995.143) (10.631.032)

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 90.169 283.879 

Værdipapirer  32.160 45.800 

Kortfristet gæld til banker  (15.117.472) (10.960.711)

Likvider ultimo (14.995.143) (10.631.032)
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Noter 
Noter 

2018

kr.

2017

kr.

1. Personaleomkostninger 

Gager og lønninger 13.437.074 13.585.033 

Pensioner 573.302 583.347 

Andre omkostninger til social sikring 34.558 114.113 

Andre personaleomkostninger 607.572 1.036.100 

Personaleomkostninger overført til aktiver (817.776) (248.133)

13.834.730 15.070.460 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 24 25 

Ledelses- 

vederlag

2018

kr.

Ledelses- 

vederlag

2017

kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.706.188 1.715.663 

1.706.188 1.715.663 

2018

kr.

2017

kr.

2. Af- og nedskrivninger 

Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 12.509 12.514 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 3.100.401 2.864.446 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver 76.845 (169.340)

3.189.755 2.707.620 

2018

kr.

2017

kr.

3. Andre finansielle indtægter 

Renteindtægter i øvrigt 589 5.937 

Dagsværdireguleringer 0 13.400 

589 19.337 
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Noter 

2018

kr.

2017

kr.

4. Andre finansielle omkostninger 

Renteomkostninger i øvrigt 766.190 809.645 

Dagsværdireguleringer 13.640 0 

Øvrige finansielle omkostninger 826 522 

780.656 810.167 

2018

kr.

2017

kr.

5. Skat af årets resultat 

Ændring af udskudt skat (11.885) 265.973 

(11.885) 265.973 

Erhvervede 

lignende 

rettigheder

kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 444.636 

Kostpris ultimo 444.636 

Af- og nedskrivninger primo (407.108)

Årets afskrivninger (12.509)

Af- og nedskrivninger ultimo (419.617)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 25.019 
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Noter 

Grunde og 

bygninger

kr.

Andre anlæg, 

drifts- 

materiel og 

inventar

kr.

Materielle 

anlægs-

aktiver under 

udførelse

kr.

7. Materielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 190.364.626 26.638.755 962.946 

Overførsler 955.447 0 (955.447)

Tilgange 8.190.918 224.134 2.388.832 

Afgange 0 (270.000) 0 

Kostpris ultimo 199.510.991 26.592.889 2.396.331 

Af- og nedskrivninger primo (21.770.075) (12.334.528) 0 

Årets afskrivninger (1.577.068) (1.523.333) 0 

Tilbageførsel ved afgange 0 161.905 0 

Af- og nedskrivninger ultimo (23.347.143) (13.695.956) 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 176.163.848 12.896.933 2.396.331 

Kapital-

andele i 

associerede 

virk-

somheder

kr.

8. Finansielle anlægsaktiver 

Tilgange 750.000 

Kostpris ultimo 750.000 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 750.000 

Hjemsted 

Rets- 

form 

Ejer-

andel

%

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter: 

Teglgaard Wood ApS Morud ApS 33,0 
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Noter 

Forfald inden 

for 12 

måneder

2018

kr.

Forfald inden 

for 12 

måneder

2017

kr.

Forfald efter 

12 måneder

2018

kr.

Restgæld 

efter 5 år

kr.

9. Langfristede 

gældsforpligtelser 

Gæld til 

realkreditinstitutter 
133.401 133.099 40.057.873 35.195.930 

Bankgæld 396.072 394.344 1.111.496 0 

529.473 527.443 41.169.369 35.195.930 

2018

kr.

2017

kr.

10. Ændring i arbejdskapital 

Ændring i varebeholdninger 1.962.740 (2.035.426)

Ændring i tilgodehavender 3.590.300 (2.898.273)

Ændring i leverandørgæld mv. (1.389.352) 2.378.191 

4.163.688 (2.555.508)

11. Finansielle instrumenter 

Anden gæld  

I anden gæld indgår negativ dagsværdi af 3 renteswapaftaler på 1.019 t.kr. Renteswapaftalerne er indgået 

til sikring af en fast rente på fondens variabelt forrentede realkreditlån. Renteaftalerne har en hovedstol på 

22.283 t.kr. og sikrer en fast rente på 1-2 % i restløbetiden på 4-8 år. Årets regulering af renteswap indregnet 

under anden gæld udgør 149 t.kr. og er modposteret på egenkapitalen. 

2018

kr.

2017

kr.

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udløb i alt 562.968 282.527 
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Noter 

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Til sikkerhed for prioritetsgæld er deponeret realkreditpantebreve i alt nom. 51.047 t.kr. Pantet omfatter 

herudover de produktionsanlæg og maskiner, der hører til ejendommen. 

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 7.000 t.kr. og 6.595 t.kr. (sekundær pant) i 

ejendomme, i alt 13.595 t.kr. Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 176.164 t.kr. 

Til sikkerhed for bankgæld er endvidere afgivet ejendomsforbehold i driftsmateriel. Den regnskabsmæssige 

værdi for disse aktiver udgør 2.531 t.kr. 

14. Nærtstående parter i erhvervsdrivende fonde 

Der har i årets løb ikke – bortset fra normalt ledelsesvederlag samt udlæg – været gennemført transaktioner 

med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere eller andre nærtstående parter. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C. 

Klassifikation af anden gæld er for sammenligningstallene ændret med 3.784 t.kr. som følge af overførte 

saldi til deposita, 2.968 t.kr. samt modtagne forudbetalinger fra kunder, 816 t.kr. 

Ændringer i anvendt regnskabspraksis 

Fonden har ændret regnskabspraksis vedrørende sondring mellem interne uddelinger og driftsomkostnin-

ger i regnskabsåret. Sondringen er ændret som følge af praksisændring vedrørende interne uddelinger i 

overensstemmelse med god regnskabsskik på området. 

Ændringen af anvendt regnskabspraksis har påvirket fondens egenkapital positivt med 170 t.kr., resultat 

negativt med 2.085 t.kr. og aktivmasse negativt med 299 t.kr. i indeværende år. 

Ændringen af anvendt regnskabspraksis har påvirket fondens egenkapital positivt med 436 t.kr., resultat 

negativt med 1.967 t.kr. og aktivmasse positivt med 436 t.kr. i sammenligningstallene. 

Resultatopgørelsen 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og 

risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultat-

opgørelsen, når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og 

rabatter i forbindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. I nettoomsætningen 

indgår endvidere ændring af lagre af færdigvarer målt til salgspriser samt tilskud og anden støtte, der 

knytter sig til fondens primære aktivitetsområde.  

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-

vitet. Dette er bl.a. modtaget tilskud og donationer til dækning af driftsomkosninger samt varmeindtægter 

fra fondens flisfyr.  

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskriv-

ninger. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, 

herunder omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, bygningsvedligeholdelse, ejendomsskat og forsik-

ring, distribution, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere 

nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 

virksomhedens medarbejdere. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og ned-

skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og 

gennemførte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlægsak-

tiver. 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder nettokursgevinster vedrørende værdipapi-

rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta. 

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrørende værdipa-

pirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtelser. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres 

til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Balancen 

Immaterielle rettigheder mv. 

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder, herunder betalingsrettigheder. 

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Ret-

tighederne afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 7 år, dog maksimalt 

restløbetiden for de pågældende rettigheder.  

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi. 

Materielle anlægsaktiver 

Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akku-

mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. I regnskabsposten grunde og bygninger 

indgår slotsbygninger og driftsbygninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til 

klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede 

aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-

dører og lønninger.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immate-

rielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret 

på det medgåede timeforbrug for det enkelte aktiv. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger (restværdi 130.030 t.kr.) 10-50 år 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar (7.154 t.kr.) 4-20 år 

Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt.  

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi. 

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

værdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvis denne 

er lavere. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.  

Færdiggvarer i form af oplagt høstudbytte samt skovet træ måles til salgspriser, aftalte salgspriser eller 

netoorealisationsværdi, såfremt denne er lavere. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterføl-

gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Andre værdipapirer og kapitalandele (omsætningsaktiver) 

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipa-

pirer, der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Uddelinger

Vedtagne uddelinger

Eksterne uddelinger betragtes som egenkapitalbevægelser og indregnes som en gældsforpligtelse på det 

tidspunkt, hvor uddelingen er godkendt af bestyrelsen og meddelt modtageren.  

Interne uddelinger betragtes som driftsomkostninger og indregnes som en gældsforpligtelse på det tids-

punkt, hvor uddelingen er godkendt af bestyrelsen og meddelt modtageren. 

Mulig uddelingsramme 

I overenstemmelse med Lov om erhvervsdrivende fonde er der etableret en henlæggelse til uddelinger, 

benævnt mulig uddelingsramme, som muliggør at bestyrelsen kan vedtage og udbetale uddelinger i løbet 

af regnskabsåret. Bestyrelsen er ikke forpligtet til at anvende henlæggelsen, men denne nedskrives lø-

bende med vedtagne uddelinger. Hvert år på fondens årsmøde evaluerer bestyrelsen henlæggelsens stør-

relse. 

Hensættelser til pensioner o.l. 

Hensættelser til pensioner o.l. måles til nettorealisationsværdi, der svarer til nutidsværdien af de forven-

tede udbetalinger fra de enkelte pensionsordninger o.l. 

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i hen-

holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.  

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, ind-

regnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-

skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.  

Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der 

svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles 

prioritetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og 

den nominelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en 

finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-

punktet. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i 

efterfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne 

ved årets begyndelse og slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som drifts-

resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb af finansielle 

anlægsaktiver samt køb, forbedring og salg mv. af materielle anlægsaktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af lån, samt afdrag på rentebærende 

gæld. 

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag 

af kortfristet bankgæld. 


