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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016 for Gisselfeld Kloster. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Årsrapporten godkendes.  

Gisselfeld, den 04.05.2017 

Direktion 

Jens Ole Claudi Risom 

administrerende direktør 

Bestyrelse 

Anker Laden-Andersen Teddy Kær Jacobsen Christian Ivar Danneskiold 

Lassen 

formand næstformand 

John Christian Aasted Helene Marianne Danneskiold-

Samsøe 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til bestyrelsen i Gisselfeld Kloster

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Gisselfeld Kloster for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter 

resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle 

stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af fonden i 

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 

konklusion.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsætte driften; 

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på 

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fon-

den, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 

skepsis under revisionen. Herudover: 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af fondens interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at 

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at fonden ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.  

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven.  
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.  

Aalborg, den 04.05.2017 

Deloitte 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 33963556 

Thomas Skovsgaard 

statsautoriseret revisor 

Jens Jørgen Simonsen 

statsautoriseret revisor 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2014

t.kr.

2013

t.kr.

2012

t.kr.

Hoved- og nøgletal 

Hovedtal 

Nettoomsætning 35.971 38.127 38.922 40.082 41.143 

Bruttoresultat 19.864 23.280 24.092 25.077 24.411 

Driftsresultat 2.130 6.646 6.613 9.351 8.178 

Resultat af finansielle 

poster 
(630) (633) (818) (890) (868)

Årets resultat 1.511 6.105 6.721 8.302 8.345 

Samlede aktiver 196.910 184.573 178.515 182.768 181.466 

Investeringer i materielle 

anlægsaktiver 
18.672 7.535 2.123 7.153 5.312 

Egenkapital 126.379 127.587 126.305 127.686 124.417 

Hugst i skoven m3 16.789 16.558 16.000 21.135 16.011 

Nøgletal 

Bruttomargin (%) 55,2 61,1 61,9 62,6 59,3 

Nettomargin (%) 4,2 16,0 17,3 20,7 20,3 

Egenkapitalens forrentning 

(%) 1,2 4,8 5,3 6,6 6,8 

Soliditetsgrad (%) 64,2 69,1 70,8 69,9 68,6 

Overskudsgrad (%) 5,9 17,4 17,0 23,3 19,9 

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nøgletal 2016”. 

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Bruttomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige gearing. 

Nettomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige rentabilitet. 

Egenkapitalens forrentning (%)  
Virksomhedens forrentning af den kapital, 

som ejerne har investeret i virksomheden. 

Soliditetsgrad (%)  Virksomhedens finansielle styrke. 

Overskudsgrad (%) 
Virksomhedens evne til at generere 

overskud  

.

Nettoomsætning
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning
Årets resultat x 100

Gns. egenkapital
Årets resultat x 100

Samlede aktiver
Egenkapital x 100

Nettoomsætning
Driftsresultat x 100
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Land- og skovbrug, udlejning af jagt og boliger, drift og vedligeholdelse af slot og park samt turisme.

I henhold til fundatsen er fondens formål 

• at eje, drive og bevare de til Gisselfeld Kloster hørende ejendomme, herunder hovedbygningen (slot-

tet) med omliggende park og de i slottet beroende samlinger af bl.a. porcelæn, fajance, malerier og 

andet indbo 

• at give adgang for offentligheden til slot og park 

• at opretholde klostrets forpligtelser over for de i klostret forud for ikrafttræden af nærværende fundats 

indskrevne konventualinder 

• at yde støtte til ugifte adelige døtre af danske adelige familier samt til ugifte døtre af personer, der har 

rang i en af 3 første rangklasser ifølge den til enhver tid gældende rangforordning 

• at yde støtte til socialt dårligt stillede personer bosat i den tidligere Haslev Kommune 

•  at yde støtte til andre almenvelgørende og almennyttige formål, herunder til kulturelle, videnskabelige, 

sociale og uddannelsesmæssige formål 

Bestyrelsen har løbende fulgt arbejdet omkring lov om erhvervsdrivende fonde og finder at være i god com-

pliance med indhold og anbefalinger i loven. 

Fonden har således en struktureret arbejdsrutine med en klar arbejdsdeling for direktion og bestyrelse. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Resultatet for 2016 er ikke tilfredsstillende, hvilket primært skyldes lavere indtjening end forventet i de 

største driftsgrene. Landbruget har særligt været udfordret af lave priser på korn og skoven har særligt været 

presset af lavere priser og mindre afsatte mængder på juletræer end forventet. Juletræsmarkedet har ændret 

karakter og er væsentligt påvirket af store producenter fra østeuropæiske lande samt stor fondsejet udbyder 

i Danmark. 

Gisselfeld har i 2016 haft omtrent fuld udlejning af sine udlejningsejendomme, ligesom der har været indgået 

aftaler om udlejning af jagter for de væsentligste udlagte jagtarealer.  

Gisselfelds samlede omsætning var i år 2016 på niveau med år 2015, når der reguleres for fondsindbetalinger 

i år 2015.  

I  2016 er der indgået aftale med DLG via future til fastsættelse af minimumspris i forbindelse med kornsalg. 

Gisselfeld opkøbte i 2016 to gårde, med tilsammen 70 ha. jord, med det primære formål at øge den land-

brugsmæssige indtjening. 
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Ledelsesberetning 

Gårdene blev opkøbt for ca. kr. 13,7 mill., og købet blev finansieret gennem optagelse af midlertidig mel-

lemfinansiering i form af banklån, som i 2017 er planlagt konverteret til realkreditlån, og købet af gårdene 

har dermed forøget Gisselfelds samlede gældsoptagelse. Lånebeløbet til finansiering af gårdkøbene er ren-

tesikret ved indgåelse af en renteswap-aftale. 

Ultimo 2016 afslog Processbevillingsnævnet en anmodning om prøvning ved Højesteret af verserende retssag 

vedr. ledelsesforholdene og retten til at beklæde Overdirektørembedet på Gisselfeld Kloster, og retssagen er 

nu endelig afsluttet.  Der er herefter indledt en inkassosag mod Erica Danneskiold-Samsøe og Ulrik Danne-

skiold-Samsøe med henblik på inddrivelse af de tilkendte sagsomkostninger.   

Godsejer Knud Hjorth Rasmussen udtrådte af bestyrelsen efter bestyrelsesmødet den 21. april 2016 i henhold 

til fundatsens bestemmelser om bestyrelsesmedlemmers fratræden ved 70 år. 

I henhold til Lov om Erhvervsdrivende Fonde kan oplysninger om Fondens bestyrelsesmedlemmers øvrige 

tillidsposter, Skema om god Fondsledelse og Fondens uddelingspolitik findes på Fondens website: 

www.gisselfeld-kloster.dk

Uddelinger 2016 specificeres således: 2016 

kr. ___________ 

Samlede interne og eksterne uddelinger 2016 2.634.768 

Henlagt til fundatsmæssige uddelinger, primo (uddelingsramme 2016) (18.455.000) 

Henlagt til fundatsmæssige uddelinger, ultimo (uddelingsramme 2017) 27.455.000 ___________ 

11.634.768___________ 

Rammen for 2017 afspejler foruden de sædvanlige uddelinger også estimerede uddelinger i forbindelse med 

restaureringsplanen for Gisselfeld Kloster og Park. 

Usikkerhed vedrørende indregning og måling 

Der vurderes ikke at knytte sig særlige usikkerheder ved indregning og måling i forbindelse med årsrapporten 

for 2016.  

Forventet udvikling 

Forventningerne til 2017 er for Landbrugets vedkommende positive, idet der i starten af 2017 er set tegn på 

begyndende stigning i afregningspriser på korn.  

For skovens vedkommende er udsigterne for indtjeningen på juletræer i 2017 forbundet med stor usikkerhed, 

og det vil være nødvendigt at reducere produktionsomkostninger væsentligt i.f.t. 2016, for at kunne opret-

holde en fornuftig indtjening på skovdriften.    
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Særlige risici 

Driftsrisici

Fondens forskellige aktivitetsområder landbrug, skovdrift, udlejning af boliger, jagt og turisme medfører en 

spredning af de driftsmæssige risici, som gør fondens drift mindre følsom over for udsving i de enkelte 

aktivitetsområder.  

Fondens samlede gældsforpligtelse udgør pr. 31. december 2016, 63.075 t.kr. 

Valutarisici 

Alt salg i 2016 er foregået i danske kroner. Der er i 2016 købt en skovmaskine, hvor der er anvendt en 

terminskontrakt til sikring af valutakursen. Der benyttes alene sikringsinstrumenter i forbindelse med større 

indkøb, hvor ledelsen vurderer, at der er en reel valutakursrisiko.   

Renterisici 

Fondens prioritetsgæld er optaget til en variabel rente med udløb i 2035-2043. Ved refinansiering er der 

risiko for en rentestigning. Til afdækning af renterisici er indgået renteswaps på en del af fondens prioritets-

gæld. 

Kreditrisici 

Der foreligger en kreditrisiko i forbindelse med salg af skoveffekter, hvor det ikke er muligt at opnå sikker-

hedsstillelse. 

Udlejning af fast ejendom er afdækket gennem depositum og forudbetalt leje dækkende op til 6 måneders 

leje.  

Generelt set kreditvurderes alle nye kunder, herunder om de har forhold i RKI. 

Likviditet 

Fonden råder over tilstrækkelige likviditetsreserver til den fortsatte drift og til investeringer i udvikling af 

fondens forretningsområder.  

Miljømæssige forhold 

Fonden gennemfører naturpleje og genopretningsprojekter omkring fondens søer og vandløb samt udlægger 

marginale landbrugsarealer til våde enge og søer.

Fonden har en naturplan for både skov- og landbrugsarealer og er en af de første ejendomme med en na-

turplan for begge områder. 

Fondens skovdistrikt er PEFC-certificeret, en international miljøstandard. Fondens juletræsproduktion er Glo-

bal G.A.P.-certificeret. 

Fonden er tildelt et Wildlife Estate label. 
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Videnressourcer 

Bestyrelse, ledelse og medarbejderstab er bredt sammensat, således at fondens drift som udgangspunkt 

bygger på en række kompetente og erfarne medarbejdere inden for skovdrift, landbrug, ejendomsadmini-

stration, økonomi, markedsføring og jura, som er væsentlige for fondens fremtid på kort og langt sigt.

Desuden gør fonden brug af kompetente konsulenter indenfor de respektive fagområder. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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Resultatopgørelse for 2016 
Resultatopgøre lse for 2016 

Note

2016

kr.

2015

t.kr.

Nettoomsætning 35.971.014 38.127 

Andre driftsindtægter 990.419 2.900 

Vareforbrug (6.856.843) (7.414)

Andre eksterne omkostninger (10.240.386) (10.333)

Bruttoresultat 19.864.204 23.280 

Personaleomkostninger 1 (14.931.771) (13.829)

Af- og nedskrivninger 2 (2.802.063) (2.749)

Andre driftsomkostninger 0 (56)

Driftsresultat 2.130.370 6.646 

Andre finansielle indtægter 3 4.521 36 

Andre finansielle omkostninger 4 (635.000) (669)

Resultat før skat 1.499.891 6.013 

Skat af årets resultat 5 10.738 92 

Årets resultat 1.510.629 6.105 

Forslag til resultatdisponering 

Henlagt til fremtidige uddelinger 11.634.768 10.050 

Overført resultat (10.124.139) (3.945)

1.510.629 6.105 
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Balance pr. 31.12.2016 
Balance pr. 31.12.2016 

Note

2016

kr.

2015

t.kr.

Erhvervede lignende rettigheder 50.037 63 

Immaterielle anlægsaktiver 6 50.037 63 

Grunde og bygninger 170.806.468 156.478 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 12.873.158 12.267 

Materielle anlægsaktiver under udførelse 30.625 57 

Materielle anlægsaktiver 7 183.710.251 168.802 

Anlægsaktiver 183.760.288 168.865 

Råvarer og hjælpematerialer 920.426 2.230 

Fremstillede varer og handelsvarer 6.098.508 8.709 

Varebeholdninger 7.018.934 10.939 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.519.097 4.012 

Andre tilgodehavender 566.945 501 

Periodeafgrænsningsposter 0 177 

Tilgodehavender 6.086.042 4.690 

Andre værdipapirer og kapitalandele 32.400 39 

Værdipapirer og kapitalandele 32.400 39 

Likvide beholdninger 11.935 40 

Omsætningsaktiver 13.149.311 15.708 

Aktiver 196.909.599 184.573 



Gisselfeld Kloster 13 

Balance pr. 31.12.2016 

Note

2016

kr.

2015

t.kr.

Virksomhedskapital 10.000.000 10.000 

Henlagt til uddelinger 27.455.000 18.455 

Overført overskud eller underskud 88.924.423 99.132 

Egenkapital 126.379.423 127.587 

Hensættelser til pensioner o.l. 6.023.995 6.084 

Udskudt skat 8 1.431.241 1.775 

Hensatte forpligtelser 7.455.236 7.859 

Gæld til realkreditinstitutter 26.512.414 26.745 

Bankgæld 13.600.000 0 

Langfristede gældsforpligtelser 9 40.112.414 26.745 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 129.458 129 

Bankgæld 11.548.252 11.260 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.809.610 3.126 

Anden gæld 7.182.134 6.653 

Periodeafgrænsningsposter 1.293.072 1.214 

Kortfristede gældsforpligtelser 22.962.526 22.382 

Gældsforpligtelser 63.074.940 49.127 

Passiver 196.909.599 184.573 

Finansielle instrumenter 11

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 13



Gisselfeld Kloster 14

Egenkapitalopgørelse for 2016 
Egenkapita lopgørelse fo r 2016 

Virksomheds-

kapital

kr.

Henlagt til 

uddelinger

kr.

Overført 

overskud 

eller 

underskud

kr.

I alt

kr.

Egenkapital primo 10.000.000 18.455.000 99.132.356 127.587.356 

Værdireguleringer 0 0 (416.945) (416.945)

Skat af 

egenkapitalbevægelser 
0 0 333.151 333.151 

Overført til reserver 0 (18.455.000) 18.455.000 0 

Årets resultat 0 27.455.000 (28.579.139) (1.124.139)

Egenkapital ultimo 10.000.000 27.455.000 88.924.423 126.379.423 
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Pengestrømsopgørelse for 2016 
Pengestrømsopgørelse for 2016 

Note

2016

kr.

2015

t.kr.

Driftsresultat 2.130.370 6.646 

Af- og nedskrivninger 2.802.063 2.749 

Ændringer i arbejdskapital 10 2.400.778 (3.365)

Øvrige reguleringer (2.695.160) (5.050)

Pengestrømme vedrørende primær drift 4.638.051 980 

Modtagne finansielle indtægter 4.521 19 

Betalte finansielle omkostninger (626.340) (608)

Pengestrømme vedrørende drift 4.016.232 391 

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver 0 (35)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (18.672.388) (7.535)

Salg af materielle anlægsaktiver 1.004.789 506 

Andre pengestrømme vedrørende investeringer (37.369) 425 

Pengestrømme vedrørende investeringer (17.704.968) (6.639)

Optagelse af lån 13.497.784 15.578 

Afdrag på lån mv. (132.504) (12.237)

Pengestrømme vedrørende finansiering 13.365.280 3.341 

Ændring i likvider (323.456) (2.907)

Likvider primo (11.180.461) (8.274)

Likvider ultimo (11.503.917) (11.181)

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 11.935 40 

Værdipapirer  32.400 39 

Kortfristet gæld til banker  (11.548.252) (11.260)

Likvider ultimo (11.503.917) (11.181)
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Noter 
Noter 

2016

kr.

2015

t.kr.

1. Personaleomkostninger 

Gager og lønninger 12.843.699 12.532 

Pensioner 618.163 594 

Andre omkostninger til social sikring 32.053 103 

Andre personaleomkostninger 1.437.856 600 

14.931.771 13.829 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 27 27 

Ledelses- 

vederlag

2016

kr.

Ledelses- 

vederlag

2015

t.kr.

Samlet for ledelseskategorier 2.041.440 2.049 

2.041.440 2.049 

Der har i årets løb ikke – bortset fra normalt ledelsesvederlag samt udlæg – været gennemført transaktioner 

med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere eller andre nærtstående parter, ligesom der på balanceda-

gen ikke er mellemværender med parterne.  

2016

kr.

2015

t.kr.

2. Af- og nedskrivninger 

Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 12.505 0 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 2.850.495 2.790 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (60.937) (41)

2.802.063 2.749 

2016

kr.

2015

t.kr.

3. Andre finansielle indtægter 

Renteindtægter i øvrigt 4.521 19 

Dagsværdireguleringer 0 17 

4.521 36 
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Noter 

2016

kr.

2015

t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger 

Renteomkostninger i øvrigt 626.268 609 

Valutakursreguleringer 72 0 

Dagsværdireguleringer 6.800 1 

Øvrige finansielle omkostninger 1.860 59 

635.000 669 

2016

kr.

2015

t.kr.

5. Skat af årets resultat 

Ændring af udskudt skat (10.738) (92)

(10.738) (92)

Erhvervede 

lignende 

rettigheder

kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 444.636 

Kostpris ultimo 444.636 

Af- og nedskrivninger primo (382.094)

Årets afskrivninger (12.505)

Af- og nedskrivninger ultimo (394.599)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 50.037 



Gisselfeld Kloster 18 

Noter 

Grunde og 

bygninger

kr.

Andre anlæg, 

drifts- 

materiel og 

inventar

kr.

Materielle 

anlægs-

aktiver under 

udførelse

kr.

7. Materielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 175.226.786 25.658.215 57.014 

Overførsler 57.014 0 (57.014)

Tilgange 15.763.382 2.909.006 30.625 

Afgange 0 (1.924.852) 0 

Kostpris ultimo 191.047.182 26.642.369 30.625 

Af- og nedskrivninger primo (18.749.020) (13.391.410) 0 

Årets afskrivninger (1.491.694) (1.358.801) 0 

Tilbageførsel ved afgange 0 981.000 0 

Af- og nedskrivninger ultimo (20.240.714) (13.769.211) 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 170.806.468 12.873.158 30.625 

2016

kr.

2015

t.kr.

8. Udskudt skat 

Immaterielle anlægsaktiver (86.812) (84)

Materielle anlægsaktiver 2.634.808 2.570 

Varebeholdninger 201.251 287 

Hensatte forpligtelser (1.325.279) (1.338)

Andre skattepligtige midlertidige forskelle 7.273 340 

1.431.241 1.775 

Forfald inden 

for 12 

måneder

2016

kr.

Forfald inden 

for 12 

måneder

2015

t.kr.

Forfald efter 

12 måneder

2016

kr.

Restgæld 

efter 5 år

kr.

9. Langfristede 

gældsforpligtelser 

Gæld til 

realkreditinstitutter 
129.458 129 26.512.414 24.202.502 

Bankgæld 0 0 13.600.000 0 

129.458 129 40.112.414 24.202.502 
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Noter 

2016

kr.

2015

t.kr.

10. Ændring i arbejdskapital 

Ændring i varebeholdninger 3.920.001 (2.015)

Ændring i tilgodehavender (1.394.848) (147)

Ændring i leverandørgæld mv. (124.375) (1.203)

2.400.778 (3.365)

11. Finansielle instrumenter 

Andre tilgodhavender 

Som led i sikring af prisen på salg af afgrøder har fonden anvendt sikringsinstrument i form af future. Futuren 

er indgået i forbindelse med salget af fondens hvedehøst (3.832 ton) for 2015.  

Dagsværdien af futuren udgør 0 kr. og reguleringen af dagsværdien er indregnet i resultatopgørelsen. Futu-

ren har på balancedagen en restløbetid på 0-4 måned. Futuren er indgået med fondens sædvanlige leveran-

dør, DLG. 

Anden gæld 

I anden gæld indgår negativ dagsværdi af 3 renteswapaftaler på 1.139 t.kr. Renteswapaftalerne er indgået 

til sikring af en fast rente på fondens variabelt forrentede realkreditlån.  

Hovedstol Udløbs- Rente- Dagsværdi

t.kr. dato sats t.kr.

Renteswap, 339538 4.500 08.11.2022 2,05% (442)

Renteswap, 366422 4.083 29.12.2023 2,37% (457)

Renteswap, 457092 13.700 30.12.2026 1,10% (240)

22.283 (1.139)

2016

kr.

2015

t.kr.

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 

frem til udløb 
363.931 103 
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Noter 

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
Til sikkerhed for prioritetsgæld er deponeret realkreditpantebreve i alt nom. 39.997 t.kr. Pantet omfatter 

herudover de produktionsanlæg og maskiner, der hører til ejendommen. 

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 7.000 t.kr. og 6.595 t.kr. (sekundær pant) i 

ejendomme, i alt 13.595 t.kr. Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 170.806 t.kr. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C. 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når fonden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk 

forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå fonden, og forpligtelsens værdi 

kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster. Materielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er 

købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.  

Afledte finansielle instrumenter 

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efterfølgende til dags-

værdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gæld. 

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-

serne for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-

opgørelsen sammen med ændringer i værdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. 

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-

serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte på egenkapitalen. Når de sikrede transak-

tioner realiseres, indregnes de akkumulerede ændringer som en del af kostprisen for de pågældende regn-

skabsposter.  
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Anvendt regnskabspraksis 

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-

strumenter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen som finansielle poster.  

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer 

i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte på 

egenkapitalen. 

Resultatopgørelsen 

Nettoomsætning 
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og 

risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatop-

gørelsen, når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og 

rabatter i forbindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag. I nettoomsætningen 

indgår endvidere ændring af lagre af færdigvarer målt til salgspriser samt tilskud og anden støtte, der knytter 

sig til fondens primære aktivitetsområde. 

Andre driftsindtægter 
Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til Gisselfeld Klosters hovedak-

tivitet. Dette er bl.a. modtaget tilskud og donationer samt varmeindtægter fra fondens flisfyr. 

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskriv-

ninger. 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører fondens primære aktiviteter, herunder 

omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, bygningsvedligeholdelse, ejendomsskat og forsikring, distri-

bution, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere nedskriv-

ninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Fundatsomkostninger omfatter omkostninger og investeringer, der er afholdt i overensstemmelse med fun-

datsen. Fundatsomkostninger er ikke omkostningsført, men indregnes direkte over fondens egenkapital og 

udgør således fondens uddelinger til fundatsformål.  

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 

fondens medarbejdere og bestyrelse.  

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og ned-

skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og 

gennemførte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre driftsomkostninger 

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens ho-

vedaktivitet. 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder nettokursgevinster vedrørende værdipapi-

rer, gæld og transaktioner i fremmed valuta.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrørende gæld og 

transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtelser mv. 

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres 

til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Balancen 

Immaterielle rettigheder mv. 

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder, herunder betalingsrettigheder.  

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-

derne afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 7 år, dog maksimalt rest-

løbetiden for de pågældende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-

mæssige værdi. 

Materielle anlægsaktiver 

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til 

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver 

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og 

lønninger.  

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immateri-

elle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret på 

det medgåede timeforbrug for det enkelte aktiv. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 
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Bygninger 10-50 år 

Produktionsanlæg og maskiner 10-20 år 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  4-20 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.  

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Oplagt høstudbytte samt skovet træ måles til salgspriser, aftalte salgspriser eller nettorealisationsværdi, 

såfremt denne er lavere. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterføl-

gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Andre værdipapirer og kapitalandele (omsætningsaktiver) 

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter aktiebeholdninger, der 

måles til børskurs.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender. 

Hensættelser til pensioner o.l. 

Hensættelser til pensioner o.l. måles til nettorealisationsværdi, der svarer til nutidsværdien af de forven-

tede udbetalinger fra de enkelte pensionsordninger o.l. 

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, ind-

regnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-

skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 
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Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der 

svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles 

prioritetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og 

den nominelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en 

finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i 

efterfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne 

ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som drifts-

resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle 

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af 

virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lån, indgåelse af 

finansielle leasingaftaler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte. 

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag 

af kortfristet bankgæld. 


