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Gisselfeld Kloster

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Gisselfeld Kloster
Gisselfeldvej 12 A
4690 Haslev

CVR-nr.: 52407915
Hjemsted: Faxe
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Telefon: 56326032

Telefax: 56326425

Hjemmeside: www.gisselfeld-kloster.dk
E-mail: email@gisselfeld-kloster.dk

Bestyrelse

Anker Laden-Andersen, formand
Teddy Jacobsen, nastformand
Christian Danneskiold Lassen
John Chr. Aasted

Knud Hjorth Rasmussen

Helene Danneskiold-Samsge

Direktion
Jens Risom, administrerende direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Geteborgvej 18

Postboks 7012

9200 Aalborg SV
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Gisselfeld Kloster.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten godkendes.
Gisselfeld, den 21.04.2016
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Den uafhzngige revisors erkleringer

Til bestyrelsen i Gisselfeld Kloster

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gisselfeld Kloster for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for idrsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med érsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

Fn revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om efiektiviteten af
fondens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Aalborg, den 21.04.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnegselskab

statsautoriseret revisor tatsafitoRiseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal
Hovedtal
Nettoomsztning
Bruttoresultat

Driftsresultat
Resultat af finansielle
poster

Arets resultat

Samlede aktiver
Investeringer i mateti-
elle anlaegsaktiver

Egenkapital

Nogletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens for-
rentning (%)

Soliditetsgrad (%)
Overskudsgrad (%)
Hugst i skoven m3

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
38.122 38.922 40.082 41.143 37.893
23.278 24.083 25.078 24.412 23.924
6.646 6.604 9.352 8.179 8.531
(632) (818) (890) (868) (893)
6.105 6.712 8.303 8.346 6.502
184.573 178.515 182.768 181.466 169.062
7.535 2.123 7.153 5.079 7.965
127.587 126.305 127.686 124.417 126.242
61,1 61,9 62,6 59,3 63,1
16,0 17,2 20,7 20,3 17,2
4.8 5,3 6,6 6,7 52
69,1 70,8 69,9 68,6 74,7
17,0 17,0 23,3 19,9 22,5
16.558,0 16.000,0 21.135,0 16.011,0 14.203,0
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Land- og skovbrug, udlejning af jagt og boliger, drift og vedligeholdelse af slot og park samt turisme.

I henhold til fundatsen er fondens formal

. at gje, drive og bevare de til Gisselfeld Kloster horende ejendomme, herunder hovedbygningen (slottet)
med omliggende park og de i slottet beroende samlinger af bl.a. porcelan, fajance, malerier og andet
indbo

o at give adgang for offentligheden til slot og park

° at opretholde klostrets forpligtelser over for de i klostret forud for ikrafttraeden af nzrvarende fundats
indskrevne konventualinder

o at yde stotte til ugifte adelige detre af danske adelige familier samt til ugifte detre af personer, der har
rang i en af 3 ferste rangklasser ifalge den til enhver tid geldende rangforordning

o at yde stette til socialt darligt stillede personer bosat i den tidligere Haslev Kommune

° at yde stette til andre almenvelgerende og almennyttige formal, herunder til kulturelle, videnskabelige,

sociale og uddannelsesmaessige forméal

Bestyrelsen har lebende fulgt arbejdet omkring den nye lov om erhvervsdrivende fonde og finder at veere i god

compliance med indhold og anbefalinger i den nye lov.
Fonden har saledes en struktureret arbejdsrutine med en klar arbejdsdeling for direktion og bestyrelse.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatet for 2015 er mindre tilfredsstillende. Dette skal primert ses pa baggrund af, at flere af de betydende
driftsgrene har varet udfordret af markedskreefterne med lave priser pa korn og et turbulent marked for jule-

traeer og pyntegrent.

Derimod har de egentlige markudbytter fra landbruget og skovbruget veret tilfredsstillende. Klostrets ejen-
domme har &ret igennem veeret stort set fuldt udlejede, og trenden fortsatter i 2016. F orventningerne for 2016
er for driftsgrenene siledes generelt set mere optimistiske, ikke mindst da landbrugets afregningspriser har vist

tegn pa at rette sig.

Klostret skal i maj 2016 endnu engang i retten i en sag om ledelsesforholdene og retten til at beklzede Overdi-
rektorembedet. Byrettens dom var en klar frifindelse for Klostret pa alle punkter. Modparten har efterfolgende
péklaget dommen til @stre Landsret. Der er domsforhandling i maj 2016.

Klostret har i 2015 endeligt afsluttet en sterre renovering af Fiskemesterhuset og karpedambruget i Parken.
Huset og anlagget fremstéar nu fuldt funktionsdygtigt til gleede for Parkens publikum. Renoveringen har vaeret
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mulig efter en sterre donation fra A.P. Meller og Hustru Chastine Mc-Kinney Mpllers Fond til almene For-

maal.

I forbindelse med implementeringen af den nye fondslov er der i &rsrapporten specificeret en uddelingsramme.
Rammen for 2016 afspejler foruden de saedvanlige uddelinger ogsa estimerede uddelinger i forbindelse med

restaureringsplanen for Gisselfeld Slot og Park.

Godsejer Knud Hjorth Rasmussen udtrader af bestyrelsen efter bestyrelsesmedet den 21. april 2016 i henhold

til fundatsens bestemmelser om bestyrelsesmedlemmers fratraeden ved 70 ar.

I henhold til Lov om Erhvervsdrivende Fonde kan oplysninger om Fondens bestyrelsesmedlemmers ovrige
tillidsposter, Skema om god Fondsledelse og Fondens uddelingspolitik findes p4 Fondens website:
www.gisselfeld-kloster.dk

Uddelinger 2015 specificeres siledes:

2015
kr.

Fundatsmassige omkostninger:
Driftsudgifter slottet 688.777
Andel af fellesomkostninger 1.029.716
Pensionsudbetalinger og gager 1.380.579
Forskydning 1 henszttelse til pensionsforpligtelse for greven 0
Legater og uddelinger 261.426
Sagsomkostninger i forbindelse med overdirekterpost 82.500
Istandseettelse af slottet 260.120
Renovering af karpedamme og fiskehus 900.123
Rute 54, Naestved-Rennede 446.669
Samlede interne og eksterne uddelinger 2015 5.049.910
Henlagt til fundatsmaessige uddelinger, primo (uddelingsramme 2015) (13.455.000)
Henlagt til fundatsmaessige uddelinger, ultimo (uddelingsramme 2016) 18.455.000

10.049.910

Rammen for 2016 afspejler foruden de saedvanlige uddelinger ogsé estimerede uddelinger i forbindelse med

restaureringsplanen for Gisselfeld Kloster og Park.

Usikkerhed vedrerende indregning og miling
Der vurderes ikke at knytte sig serlige usikkerheder ved indregning og maling i forbindelse med &rsrapporten
for 2015.
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Ledelsesberetning

Szerlige risici

Driftsrisici

Fondens forskellige aktivitetsomrader landbrug, skovdrift, udlejning af boliger, jagt og turisme medferer en
spredning af de driftsmaessige risici, som ger fondens drift mindre felsom over for udsving i de enkelte aktivi-

tetsomréder.
Fondens samlede gzldsforpligtelse udger pr. 31. december 2015, 49.126 t.kr.

Valutarisici

Alt salg i 2015 er foregéet i danske kroner, og dermed er der ingen valutarisici.

Renterisici

Fondens prioritetsgzld er optaget til en variabel rente med udleb i 2035-2043.
Ved refinansiering er der risiko for en rentestigning. Til afdeckning af renterisici er indgaet renteswaps.

Kreditrisici
Der foreligger en kreditrisiko i forbindelse med salg af skoveffekter, hvor det ikke er muligt at opna sikker-
hedsstillelse.

Udlejning af fast ejendom er afdaekket gennem depositum og forudbetalt leje daekkende op til 6 méneders leje.

Generelt set kreditvurderes alle nye kunder, herunder om de har forhold i RKI.

Likviditet
Fonden réder over tilstreekkelige likviditetsreserver til den fortsatte drift og til investeringer i udvikling af fon-

dens forretningsomrader. Fondens mélsetning er i hej grad at vare selvfinansierende.

Videnressourcer
Bestyrelse, ledelse og medarbejderstab er bredt sammensat siledes, at fondens drift som udgangspunkt bygger
pa en reekke kompetente og erfarne medarbejdere inden for skovdrift, landbrug, ejendomsadministration, gko-

nomi, markedsforing og jura, som er vasentlige for fondens fremtid pa kort og langt sigt.

Desuden gor fonden brug af kompetente konsulenter indenfor de respektive fagomrader.

Miljeforhold
Fonden gennemferer naturpleje og genopretningsprojekter omkring fondens seer og vandlgb samt udlegger

marginale landbrugsarealer til vade enge og swer.
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Ledelsesberetning

Fonden har en naturplan for bade skov- og landbrugsarealer og er en af de forste ejendomme med en naturplan

for begge omréder.

Fondens skovdistrikt er PEFC-certificeret, en international miljestandard. Fondens juletrasproduktion er Glo-
bal G.A.P.-certificeret.

Fonden er tildelt et Wildlife Estate label.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets veerdi kan miles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr fonden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belob,
der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetare aktiver, der er kobt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen,
ndr levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og males til dagsvardien af det fastsatte vederlag. I nettoomsztningen indgar endvidere
@ndring af lagre af feerdigvarer malt til salgspriser samt tilskud og anden stette, der knytter sig til fondens pri-

mare aktivitetsomride.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til Gisselfeld Klosters hovedaktivi-
tet. Dette er bl.a. modtaget tilskud og donationer samt varmeindteaegter fra fondens flisfyr.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer fondens primaere aktiviteter, herunder om-
kostninger til rdvarer og hj®lpematerialer, bygningsvedligeholdelse, ejendomsskat og forsikring, distribution,
kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér endvidere nedskrivninger af

tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Fundatsomkostninger omfatter omkostninger og investeringer, der er afholdt i overensstemmelse med fundat-
sen. Fundatsomkostninger er ikke omkostningsfert, men indregnes direkte over fondens egenkapital og udger
sledes fondens uddelinger til fundatsformal.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for fon-

dens medarbejdere og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundar karakter set i forhold til virksomhedens hoved-

aktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter bestdr af renteindtagter, herunder nettokursgevinster vedrerende vardipapirer,

geld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrerende geeld og trans-

aktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle forpligtelser mv.
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Skat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til 4rets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder herunder betalingsrettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 7 ar, dog maksimalt restle-
betiden for de pagzldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-

sige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, drifismateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og ombkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandorer og lon-

ninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anl®gsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pé det med-

géede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlag og maskiner 10-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-20 ar

Materielle anlagsaktiver nedskrives til genindvindingsvzerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige

vaerdi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvzrdi, hvor denne er

lavere.

Oplagt hestudbytte samt skovet tra males til salgspriser, aftalte salgspriser eller nettorealisationsvaerdi, safremt

denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter méles til kostpris.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter aktiebeholdninger, der males
til berskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Henszettelser til pensioner o.l.
Henszttelser til pensioner o.l. méles til nettorealisationsveerdi, der svarer til nutidsvaerdien af de forventede

udbetalinger fra de enkelte pensionsordninger o.1.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeld méles pa tidspunktet for l4noptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males priori-

tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved 1&noptagelsen og den no-
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minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i efter-

folgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestremsopgorelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlagsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter @ndringer i storrelse eller sammensetning af virk-
somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgéelse af finansielle

leasingaftaler, afdrag pa rentebarende gaeld, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgaeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nogletal 2015,

Nagletal Beregningsformel

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Nettomargin (%) Arets resultat x 100

Nettoomsatning

Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100
Samlede aktiver
Overskudsgrad (%) Resultat for finansielle poster og skat x 100

Omsztning

Neogletal ndtrykker

Virksomhedens driftsmassige gea-
ring.

Virksomhedens driftsmaessige rentabi-
litet.

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret 1
virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.

Virksomhedens evne til at generere
overskud.
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Resultatopgerelse for 2015
2015 2014
Note kr. t.kr.
Nettoomsztning 38.122.468 38.922
Andre driftsindtaegter 2.899.665 2.473
Vareforbrug (7.413.553) (7.451)
Andre eksterne omkostninger (10.330.990) (9.861)
Bruttoresultat 23.277.590 24.083
Personaleomkostninger 1 (13.826.600) (14.131)
Af- og nedskrivninger 2 (2.749.099) (3.155)
Andre driftsomkostninger (55.879) (193)
Driftsresultat 6.646.012 6.604
Andre finansielle indtaegter 3 36.697 48
Andre finansielle omkostninger 4 (669.047) (866)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 6.013.662 5.786
Skat af ordinaert resultat 5 91.631 926
Arets resultat 6.105.293 6.712
Forslag til resultatdisponering
Uddelinger 10.049.910 20.114
Overtort resultat (3.944.617) (13.402)
6.105.293 6.712
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Balance pr. 31.12.2015

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udferelse
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
62.542 28

6 62.542 28
156.477.766 151.807
12.266.805 12.190

57.014 969

7 168.801.585 164.966
168.864.127 164.994
2.229.363 2.755

8.709.572 6.169
10.938.935 8.924
4.011.933 3.791

501.866 637

177.395 115

4.691.194 4.543

39.200 20

39.200 20

39.757 34

15.709.086 13.521
184.573.213 178.515
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000
Hensat til uddelinger 18.455.000 13.455
Overfort overskud eller underskud 99.132.356 102.850
Egenkapital 127.587.356 126.305
Hens=ttelser til pensioner o.1. 6.084.387 6.084
Udskudt skat 8 1.775.130 1.998
Hensatte forpligtelser 7.859.517 8.082
Geld til realkreditinstitutter 26.745.473 21.130
Langfristede geeldsforpligtelser 9 26.745.473 21.130
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 129.203 2.380
Bankgzld 11.259.418 8.327
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.125.683 3.353
Anden geld 6.653.141 7.443
Periodeafgransningsposter 1.213.422 1.495
Kortfristede gzldsforpligtelser 22.380.867 22.998
Geeldsforpligtelser 49.126.340 44.128
Passiver 184.573.213 178.515
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Verdireguleringer

Skat af egenkapitalbevagelser
Overfort til reserver

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort

overskud

Yirksom- Hensat til eller under-
hedskapital uddelinger skud I alt
kr. kr. kr. kr.
10.000.000 13.455.000 102.849.978 126.304.978
0 0 96.035 96.035
0 0 130.960 130.960
0 (13.455.000) 13.455.000 0
0 18.455.000 (17.399.617) 1.055.383
10.000.000 18.455.000 99.132.356 127.587.356
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Pengestromsopgeorelse for 2015

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andring i arbejdskapital

vrige reguleringer

Pengestromme vedrerende primzaer drift

Modtagne finansielle indtegter
Betalte finansielle omkostninger
Pengestremme vedrerende drift

Keb mv. af immaterielle anlegsaktiver

Keb mv. af materielle anlagsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Andre pengestremme vedrarende investeringer

Pengestromme vedrerende investeringer

Optagelse af lin
Afdrag pé lan mv.

Pengestromme vedrerende finansiering
Andring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensatter sig af:
Likvide beholdninger

Verdipapirer

Kortfristet gaeld til banker
Likvider ultimo

2015 2014
Note kr. t.kr.
6.646.012 6.604
2.749.099 3.155
10 (3.365.306) 4.219
(5.049.910) (7.121)
979.895 6.857
19.372 48
(608.722) (853)
390.545 6.052
(35.000) 0
(7.535.046) (2.124)
506.480 919
423.950 (406)
(6.639.616) (1.611)
15.577.781 0
(12.235.595) (2.306)
3.342.186 (2.306)
(2.906.885) 2.135
(8.273.576) (10.408)
(11.180.461) (8.273)
39.757 34
39.200 20
(11.259.418) (8.327)

(11.180.461)

(8.273)
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Noter

2015 2014
kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og len 12.531.120 12.698
Pensioner 593.599 616
Andre omkostninger til social sikring 101.717 95
Andre personaleomkostninger 600.164 722
13.826.600 14.131
Ledelsesve- Ledelses-
derlag vederlag
2015 2014
kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.919.804 1.911
1.919.804 1.911

Der har i drets lob ikke — bortset fra normalt ledelsesvederlag samt udlaeg — veeret gennemfart transaktioner
med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere eller andre nzrtstdende parter, ligesom der pa balancedagen

ikke er mellemveaerender med parterne.

2015 2014
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 2.790.579 2.965
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (41.480) 190
2.749.099 3.155
2015 2014
kr t.kr

3. Andre finansielle indtzegter
Renteindtzegter i ovrigt 19.372 48
Dagsveardireguleringer 17.325 0

36.697 48
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Noter

4. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer
Dagsveaerdireguleringer

Ovrige finansielle omkostninger

5. Skat af ordinzert resultat
Andring af udskudt skat

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

2015 2014
kr. t.kr.
608.722 854
330 0
800 0
59.195 12
669.047 866
2015 2014
kr. t.kr.
(91.631) (926)
(91.631) (926)
Erhvervede
lignende ret-
tigheder
kr.
409.636
35000
444.636
(382.094)
(382.094)
62.542
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Noter

7. Materielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Overforsler

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

8. Udskudt skat
Immaterielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver
Varebeholdninger
Hensatte forpligtelser

Andre skattepligtige midlertidige forskelle

9. Langfristede gaelds-
forpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Materielle
Andre anlaeg, anlaegsakti-
Grunde og  driftsmateriel ver under
bygninger og inventar udferelse
kr. kr. kr.
169.166.369 25.225.859 968.821
968.821 0 (968.821)
5.091.596 1.942.486 57.014
0 (1.510.130) 0
175.226.786 25.658.215 57.014
(17.359.041) (13.035.940) 0
(1.389.979) (1.400.600) 0
0 1.045.130 0
(18.749.020) (13.391.410) 0
156.477.766 12.266.805 57.014
2015 2014
kr. t.kr.
(84.061) (88)
2.569.916 2.615
0 188
287.416 211
(1.338.565) (1.399)
340.424 471
1.775.130 1.998
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgeeld efter
méineder 12 méaneder 12 méneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. kr. kr. kr.
2.380 129.203 26.745.473 25.680.208
2.380 129.203 26.745.473 25.680.208
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
10. Andring i arbejdskapital
Zndring i varebeholdninger (2.015.023) 1.617
ZAndring i tilgodehavender (147.202) 1.111
ZAndring i leverandergaeld mv. (1.203.081) 1.491
(3.365.306) 4.219
2015 2014
kr. t.kr.
11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udleb 103.300 154

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgzld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og maskiner,

der herer til ejendommen.

Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret ejerpantebrev nom. 7.000 t.kr. og 6.595 t.kr. (sekunder pant) i ejen-
domme, i alt 13.595 t.kr.

Den regnskabsmeessige vardi af pantsatte gjendomme udger 156.010 t.kr.



