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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Gibo Plast A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. de-

cember 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 22. april 2020

Direktion

Lars Ravn Bering
administrerende direktor

Bestyrelse #

orgén Hennerup Nielsen C,Jmirklg; Andersen %

nastformand

Frank Gad
formand
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Den uafhaengige revisors pategning
Til kapitalejerne i Gibo Plast A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gibo Plast A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2019, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsédret 1.januar —
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnae-

de revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhcengighed
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA's eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske for-

pligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj
grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfoeres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nir sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
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samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pé grundlag af &rsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-

der revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p4 disse risici samt Opnar revi-
sionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-

ledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
Den uafhzngige revisors revisionspategning

Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-

viteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte drif-
ten. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionsptegning gere op-
marksom pa oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke

lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan

maéde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmzssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig

fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 22. april 2020
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02,28

en Schotig orens
statsaut. revisor
mne32129
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Ledelsesberetning
2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og noegletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 37.997 30.164 34.971 30.063 28.740
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 11.279 6.763 10.319 8.134 7.903
Resultat for finansielle poster (EBIT) 7.840 3.327 5.139 1.768 1.462
Resultat af finansielle poster -1.230 -592 -1.709 -628 -973
Arets resultat 5.156 2.133 2.676 918 412
Egenkapital 41.833 16.677 14.544 11.868 10.950
Balancesum 126.027 93.926 81.113 76.923 58.642
Investeringer i materielle aktiver 7.137 638 4.320 472 531
Nogletal
Egenkapitalens forrentning, % 17,6 13,7 20,3 8,0 3,8
Soliditetsgrad, % 33,2 17,8 17,9 15,4 18,7

Arsrapporten indeholder alene tal for moderselskabet Gibo Plast A/ S, da betingelserne for at undlade udarbej-
delse af koncernregnskab er opfyldt.

Koncernoversigt
Gibo Plast A/S
100% 100% 100% 100% 100%
Gibo Danmark A/S GIBO Sp. z 0.0. Plexx AS GIBO Inc. GIBO PLAST CO., LTD.
100% 100%
Opido Plast AB PlexxOpido Sp. z o.0.

100%

SPG Fastigheter AB
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Gibo Plast udvikler, designer og producerer termoformede plastemner. Emnerne bruges bl.a. i kole- og fryse-
skabe, busser og biler (automotive), medico- og belysningsudstyr samt i cleantech industrien. Gibo Plast er ba-
de specialiseret i traditionel vakuumformning og de avancerede formningsmetoder High-pressure og
Twinsheet.

Produktionen afsattes hovedsageligt i Danmark, EU, Norge, Kina og USA.
2019 i hovedtrzk

Aktiviteterne har veret stigende, og det er lykkedes Gibo Plast og Plexx Opido at skabe en forbedring af drifts-
indtjeningen og aktiviteterne. 2019 har vzret begivenhedsrigt, idet Gibo Plast har arbejdet intenst med effekti-
vitetsforbedringer i bdde Danmark, Sverige, Norge og Polen. Der er investeret mange penge og ressourcer i at
oge kompetencerne inden for fremstilling af varktejer til prototyper og produktion af vakuumformet plast, der
muligger bedre og mere effektiv servicering af eksisterende og nye kunder gennem reducering af *time-to-
market’ i forbindelse med nye plastemner.

I Polen og Sverige er der investeret i nye, mere effektive produktionsmaskiner. Investeringerne i nye anlag og
udflytningen af dele af produktionen til Polen har som forventet bidraget til lavere omkostninger og forbedret
driftsresultat. ‘

I USA har Gibo Inc. etableret egen produktion til salget pa det amerikanske marked. I Kina er der stiftet sel-
skabet Gibo Plast Co., Ltd., som i ferste omgang vil fungere som lager og salgsenhed, og som i labet af 2020
udvides med produktion af vakuumformning samt rotationsstebning.

I Danmark er ekstruderingsaktiviteterne udvidet pa fabrikken i Skjern og blevet certificeret efter ISO standar-
derne indenfor kvalitet, miljo og arbejdsmilje.

Gibo Plast er en af Europas sterste vakuumformere med kompetencer til at lose komplekse opgaver. Gibo har i
teet samarbejde med sesterselskabet Tinby skabt en rekke spandende lesninger for vores kunder, hvor de to
virksomheders kompetencer forenes. Derudover har Gibo videreudviklet kompetencerne indenfor prototyper
og verktejer og er blevet i stand til selv at udvikle og producere produktionsvarktejer til vakuumformning.
Det er sket med henblik pé at fi bedre konkurrenceevne gennem meget hurtig time-to-market for nye plast-
produkter.

Selskabet indgar i SP Group A/S, og der henvises til SP Group A/S’ arsrapport, der kan downloades fra
www.sp-group.dk.
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Ledelsesberetning

Markeder og produkter

Markedet er i opbrud, fordi en rekke traditionelle brugere af vakuumformet, ekstruderet og bearbejdet plast
presses af konkurrenter i lavtlonsomréder og derfor selv flytter produktionen til Syd- og @steuropa eller Asien.
Modsat er der mange emner, som udferes i materialer som glasfiber, tree og metaller, der med fordel kan erstat-
tes af plast, fordi plast bl.a. er lettere og nemmere at formgive, hvilket giver basis for vackst i eftersporgslen.

Et eksempel er Gibo Plasts transportbakker, som automobil-, fodevare- og elektronikvirksomheder bruger til at
transportere sarligt folsomme varer eller halvfabrikata bade internt og over lengere afstande. Bakkerne er let-
tere end trawbakker, mere rengoringsvenlige og designet, s& emnerne ikke rorer hinanden og nemt kan tages op
af industrirobotter. Et andet eksempel er vindmeller, hvor de formgivningsmaessige kvaliteter ved termoformet
plast er udtalte. Plastplader kan leveres i alle farver og med et utal af overflader. Desuden kan emnerne péfores
tekniske egenskaber, f.eks. evnen til at modsta varme, kulde, vind, vejrlig og slag.

Inden for traditionel vakuumformning er Gibo Plast markedsleder i Skandinavien og blandt de ti storste i Eu-
ropa. Inden for High-Pressure og Twinsheet teknologierne er positionen staerkere. Gibo Plast kan handtere em-
ner i mange storrelser og mestrer bide masseproduktion og mindre serier med specialdesignede, logopraegede
emner. Tilbuddet til kunderne kompletteres af bl.a. 3D CAD/CAM design, CNC freesning, dekorermg, overfla-
debehandling, 3D scanning, montage, limning og pakning.

Strategi

Gibo Plast og Plexx Opido tilbyder plastprodukter, der fremstilles ved ekstrudering og vakuum formning. Ofte
kombineres plastprodukterne med PUR, f.eks. i form af ORS teknologien, hvorved egenskaberne yderligere
forbedres.

Gibo Plast investerer lobende i nye vakuumformningsmaskiner med tilhorende robotter og CNC styrede frase-
re. Produktionslinjerne er i stand til at producere plastemner pé op til 4,2 m x 2,5 m x 0,7 m, hvilket gor Gibo
Plast markedsledende i Nordeuropa inden for formning af store emner. Emnerne erstatter metal- og glasfiber-
emner i vindmeller, keretgjer og tog. Plastemner i stor volumen med haje kvalitetskrav fremstilles pé automa-
tiske produktionslinjer, hvor fremstillingsmaskinerne betjenes af robotter. Dette sikrer en hgj, ensartet kvalitet.
I Polen blev de forste aktiviteter etableret i 2011 og er lobende udbygget. Fabrikken er i dag en selvstaendigt
fungerende salgs- og produktionsenhed med et meget hejt service- og kvalitetsniveau.

I'USA er der etableret produktion, der servicerer det amerikanske marked, og i lobet af 2020 udbygges Gibo
Plast Co., Ltd. med produktionsudstyr, siledes at der ogsé kan produceres lokalt i Kina til kinesiske kunder.
Disse initiativer har sammen med en fortsat forbedring af produktiviteten i Skjern bidraget til at forbedre Gibo
Plasts rentabilitet i 2019 og forventes at fortsaette i 2020.

Gibo Plast rdder over 12.000 m? pd anlegget i Skjern, 12.000 m? pé anleegget i Polen, 500 m? pa anlegget i
USA, 10.000 m” pa anlegget i Kina, samt 6.000 m? pa anlegget i Sverige og 800 m? i Norge.

Gibo Plast og Plexx Opido har en velafbalanceret kundeportefolje og en god eksponering mod en rakke indu-
strier. Virksomheden arbejder malrettet pa at skabe nye interessante kunder. Samtidigt udbygges forholdet til
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Ledelsesberetning

de nuvaerende kunder. Gibo Plast vil i endnu hgjere grad medvirke i kundernes udviklingsfase, si nye projekter
og lesninger udtenkes og gennemfores i samarbejde med kunderne.

Gibo Plast vil udnytte sin position til at opdyrke nye markeder i Amerika og Asien. En global produktionsplat-
form skal tilbyde produktion tzt pa kunderne for at minimere den miljemassige belastning ved transport af
plastemner over store afstande. Ligeledes vil Gibo Plast lebende udforske mulighederne for at tilfoje produkti-
onsteknologier, der kan komplementere Gibo Plasts og SP Groups nuverende tilbud til kunderne.

Fokus i markedsferingen pa eksisterende og nye markeder vil veere at oge kendskabet til plast i brancher, der
traditionelt har anvendt glasfiber, metaller 0g tre, og specielt markedsfore High-pressure og Twinsheet meto-
derne, som giver en udstrakt frihed i designet og muligger fleksibel produktion af komplicerede emner i store
storrelser. ORS systemet bidrager med forsteerkede og lyddempende emner i vakuumformning.Gibo Plast har
udviklet nye projekter for kunder i automotive samt cleantech industrierne, der forventes at bidrage positivt til

salget og indtjeningen i 2020.

Seerlige risici

Prisrisici

Selskabets anvendelse af plast som ravare medforer grundet de vaesentlige prissvingninger, som eksisterer pa
markedet, en sarlig risiko, idet prisstigninger ofte kun i relativt begranset omfang kan indregnes i prisen pa de

ferdige produkter.

Valutarisici
Selskabet handler primert i EUR uden vasentlig risiko.
Der indgés ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici
Da den rentebzrende nettogeeld udger et vasentligt belab, vil @ndringer i renteniveauet have direkte effekt pa

indtjeningen.

Miljeforhold
Selskabet er certificeret i henhold til ISO 9.001, 14.001 0g 45.001.

Videnressourcer
I selskabets forretningsgrundlag indgir bl.a., at selskabet skal vare en kvalificeret sparringspartner i relation til
kunderne med en veldokumenteret radgivning. Dette stiller sarligt store krav til videnressourcerne omkring

medarbejdere og forretningsprocesser.

For til stadighed at kunne leve op til disse krav er det afgorende, at selskabet kan rekruttere og fastholde med-

arbejdere, sivel medarbejdere med et rimeligt uddannelsesniveau som medarbejdere med et teknisk erfarings-

grundlag.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabséirets afslutning

Der er ikke fra balancedagen og frem til offentliggerelsen af denne arsrapport indtruffet vaesentlige begi-
venheder, der ikke allerede er indarbejdet i denne drsrapport, og som endrer vasentligt ved vurderingen
af selskabets finansielle stilling.

Det aktuelle udbrud af coronavirus er regnskabsmessigt en ikke-regulerende begivenhed i relation til ars-
rapporten for 2019. Udbruddet kan f3 effekt pa aktiver og forpligtelser i 2020.

Forventet udvikling

Corona virussets udbredelse og myndighedernes reaktioner ger, at der er stor usikkerhed om selskabets
aktivitetsniveau og pengestremme i de kommende méneder.

For nzrvaerende kan der derfor ikke angives trovardige forventninger om omsetning og indtjening i
2020. Der savnes velfungerende markeder.
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Resultatopgerelse for 2019

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger
Resultat for finansielle poster (EBIT)

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af drets resultat
Arets resultat

2019 2018

Note t.kr. t.kr.
37.997 30.164
3 -26.718 -23.401
11.279 6.763
4 -3.439 -3.436
7.840 3.327
321 986
5 -1.551 -1.578
6.610 2.735
6 -1.454 -602
5.156 2.133
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Balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note t.kr. t.kr.

Kundekartotek 300 360
Udviklingsprojekter 4.003 1.165
Software 341 248
Igangveerende udviklingsomkostninger 849 849
Immaterielle aktiver 7 5.493 2.622
Produktionsanleeg og maskiner 15.886 12.450
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.291 530
Indretning af lejede lokaler 266 234
Materielle aktiver 8 17.443 13.214
Kapitalandele i dattervirksomheder 39.981 32.695
Deposita 9 500 500
Finansielle aktiver 40.481 33.195
Langfristede aktiver 63.417 49.031
Varebeholdninger 10 27.205 19.495
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.790 22.550
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.113 2.573
Andre tilgodehavender 190 39
Periodeafgraensningsposter 308 238
Tilgodehavender 35.401 25.400
Likvide beholdninger 4 0
Kortfristede aktiver 62.610 44.895
Aktiver 126.027  93.926
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Balance pr. 31.12.2019
2019 2018
Note t.kr, t.kr.

Aktiekapital 11 31.000 30.000
Reserve for udviklingsomkostninger 3.785 1.571
Overfort resultat 7.048 -14.894
Egenkapital 41.833 16.677
Finansielle leasingforpligtelser 12 723 1.088
Udskudte skatteforpligtelser 13 2.603 1.843
Langfristede forpligtelser 3.326 2.931
Kortfristet del af langfristet geeld 12 365 361
Bankgzald 63.031 35.009
Forudbetaling fra kunder 678 777
Leverandergzeld 8.855 10.528
Geld til tilknyttede virksomheder 3.955 24.215
Selskabsskat 697 146
Anden gald 3.287 3.282
Kortfristede forpligtelser 80.868 74.318
Forpligtelser 84.194 77.249
Passiver 126.027  93.926

Eventualforpligtelser mv.

Ovrige noter

14-15
16-18
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Egenkapitalopgerelse for 2019
Reserve
Aktie- for udviklings- Overfort
kapital omkKkostninger resultat ILalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2018 30.000 0 23.876 53.876
/ZEndring af anvendt regnskabspraksis 0 964 -40.296 -39.332
Egenkapital 01.01.2018 herefter 30.000 964 -16.420 14.54-
Overfort, jf. resultatdisponering 0 607 1.526 2.133
Egenkapital 31.12.2018 30.000 1.571 -14.894 16.677
Overfort, jf. resultatdisponering 0 2214 2.942 5.156
Kapitaltilfersel 17/12 2019 1.000 0 19.000 20.000
Egenkapital 31.12.2019 31.000 3.785 7.048 41.833
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Noter
1. Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er med virkning fra 1. januar 2019 overgéet til afleeggelse af arsrapport efter arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse C mellemstore virksomheder.

Arsrapporten er tidligere 4r aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven for regnskabsklasse C.

Overgangen fra IFRS som godkendt af EU til regnskabsaflaeggelse efter arsregnskabsloven har alene medfort
en praksiseendring for goodwill, der fremover afskrives over 10 &r. Efter den hidtidige anvendte regnskabs-
praksis blev goodwill ikke afskrevet, der blev alene foretaget mindst en arlig nedskrivningstest.

Praksisendringen er gennemfort med fuld tilbagevirkende kraft efter lovens hovedregel for praksisandringer.

Den akkumulerede virkning af ovenstiende zndringer af anvendt regnskabspraksis for arsrapporten for 2019
udger en reduktion af aktivsummen med 46.413 tkr., en reduktion i udskudt skat med 7.081 tkr. og en reduk-
tion af egenkapitalen i 2019 med 39.332 t.kr.

Zndringen har ikke pavirket drets resultat i 2019 og 2018.

Sammenligningstallene for 2018 samt hoved- og negletal 2015-2019 er tilpasset den zndrede anvendte regn-
skabspraksis.

Bortset fra ovenstéende, samt @ndrede prasentations- og oplysningskrav, har sndringen af regnskabspraksis

ikke indvirkning pé andre regnskabsposter.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestrgmsopgerelse. Pengestremmene
for Gibo Plast A/S og dattervirksomheder indgar i koncernpengestremsopgerelsen for SP Group A/S.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for Gibo
Plast A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for SP Group A/S.

I henhold til &rsregnskabslovens § 32 har virksomheden valgt ikke at presentere nettoomsatningen i resultat-

opgerelsen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan méles palideligt.
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Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrerer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dags-
vaerdi. Positive og negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender,
henholdsvis anden gzld.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgorelsen sam-
men med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificerede som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb,
som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfares beleb, som tidligere er indregnet i egenka-
pitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,

indregnes @ndringer i dagsvaerdi lobende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Virksomheden har valgt IFRS 15 som fortolkningsbidrag for indregning af omsztning.

Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsztning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres varer med hej grad af individuel tilpasning, indregnes i nettoomsztnin-
gen, i takt med at produktionen udferes, hvorved omsztningen svarer til salgsverdien af drets udforte arbejder
(produktionsmetoden). Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsat-
ningen kun svarende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvun-
det.
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Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der atholdes for at opna érets nettoomsatning. Herunder indgér direkte og
indirekte omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer.

Andre driftsindtzegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtagter og driftsomkostninger omfatter indteegter og omkostninger af sekundeer karakter set i
forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter regnskabsposterne nettoomswtning, vareforbrug, andre driftsindtegter og driftsom-
kostninger samt andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter udbytter, nedskrivning af finansielle anlegsaktiver, renteindtegter og -omkost-
ninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gxldsforpligtelser og transaktioner i
fremmed valuta, amortiseringstilleg og -fradrag samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Udbytte i modervirksomhedens drsregnskab

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der males til kostpris, indtagtsfores i modervirksomhedens re-
sultatopgerelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. I det omfang udloddet udbytte overstiger den ak-
kumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet, indregnes udbyttet som reduktion pa kapitalandelens
kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets ovrige danske dattervirksomheder. Den
aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle aktiver
Erhvervede immaterielle rettigheder i form af software og kundekartotek méles til kostpris med fradrag af ak-

kumulerede af- og nedskrivninger.

Software afskrives lineart over 3-5 ar.
Kundekartotek afskrives linegert over 10 ar.

Materielle aktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Renteomkostninger og evrige
finansielle omkostninger vedrerende fremstilling af aktiver indregnes i kostprisen for aktiver, hvis de vedrorer

fremstillingsperioden. @vrige 1dneomkostninger resultatfores.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-

nezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 5-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
IT-anskaffelser 3-5ar
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Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, sifremt denne er lavere end den regnskabsmees-

sige vardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne lavere vardi. Kostpri-
sen nedskrives ogsa, hvis der udloddes mere i udbytte, end der samlet set er indtjent i virksomheden siden

overtagelsen af denne.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveardi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen for handelsvarer og rdvarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ra-
varer, hjelpematerialer og direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskriv-
ning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fa-

briksadministration og ledelse. Lancomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udforte arbejde fratrukket acontobe-
talinger og forventede tab. Kontrakterne er kendetegnet ved, at de producerede varer indeholder en hej grad af
individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der inden pébegyndelsen af arbejdet er indgget

bindende kontrakt, der medferer bod eller erstatning ved senere ophavelse.

Salgsveerdien méales pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtzgter
pa den enkelte kontrakt. Faerdiggorelsesgraden fastlagges pa baggrund af en vurdering af det udforte arbejde,
normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede omkostninger til
den pagzldende entreprise.
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Naér det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriseomsztning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som en omkostning
og en hensat forpligtelse.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes pélideligt, males salgsverdien kun svarende til de
medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udforte arbejde overstiger acontobetalinger og forventede tab,
indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontobetalinger og forventede tab overstiger
salgsverdien, indregnes under igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver).

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forudbetalinger fra kunder.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de atholdes.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pé, at et tilgodehavende er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt
tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestsender.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller dakning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel direkte til

egenkapitalens frie reserver.
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Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsam-
ling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egen-
kapitalen.

Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter.
Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste vaerdi af dagsveerdi og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens
interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles

herefter som virksomhedens ovrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentede] indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgorelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse

vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergeeld og geeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved
lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.
I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige galdsforpligtelser méles til nettorealisationsvardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen

pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Hoved- og nogletal
Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens “Anbefalinger & Nog-

letal”.

Neagletal Beregningsformel Nogletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning % — Avrets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af
Gennemsnitlig egenkapital den kapital, som ejeme har

investeret i virksomheden.

Soliditetsgrad, % _ Egenkapital x 100 Andel af virksomhedens sam-
Samlede aktiver lede aktiver, der er finansieret

med egenkapital.
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2. Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er ikke fra balancedagen og frem til offentliggerelsen af denne &rsrapport indtruffet vesentlige begivenhe-
der, der ikke allerede er indarbejdet i denne arsrapport, og som @ndrer vasentligt ved vurderingen af selska-
bets finansielle stilling,

Det aktuelle udbrud af coronavirus er regnskabsmaessigt en ikke-regulerende begivenhed i relation til arsrap-
porten for 2019. Udbruddet kan f3 effekt pa aktiver og forpligtelser i 2020.

2019 2018
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 23.605 20.459
Pensionsbidrag 1.728 1.652
Andre sociale omkostninger 1.385 1.290

26.718 23.401

Gennemsnitligt antal medarbejdere 50 48

Vederlag til direktion
Vederlag til selskabets ledelse er i overensstemmelse med undtagelsesbestemmelserne i arsregnskabslovens
§98b undladt oplyst, da direktionen bestér af et enkelt medlem, ligesom der ikke er udbetalt vederlag til besty-

relsen.

4. Af- og nedskrivninger

Immaterielle aktiver, jf. note 7 531 445
Produktionsanlzg og maskiner, jf. note 8 2.470 2.688
Andre anlag, driftsmateriel og inventar, jf. note 8 367 232
Indretning lejede lokaler, jf. note 8 71 71

3.439 3.436

5. Finansielle omKkostninger

Renter og andre finansielle omkostninger 1.034 870
Renteudgifter til tilknyttede virksomheder 207 230
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer 310 478

1.551 1.578
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2019 2018
t.kr. t.kr.
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat 697 0
Afregning sambeskatning 0 -124
Andring i udskudt skat 757 726
1.454 602
Kunde- Udviklings- Udviklings-
kartoteker projekter  Software omk. igangy.
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Immaterielle aktiver
Kostpris 01.01.2019 3.600 4.477 1.736 849
Tilgang 0 3.163 239 0
Kostpris 31.12.2019 3.600 7.640 1.975 849
Af- og nedskrivninger 01.01.2019 3.240 3312 1.488 0
Arets af- og nedskrivninger 60 325 146 0
Af- og nedskrivninger 31.12.2019 3.300 3.637 1.634 0
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2019 300 4.003 341 849
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Produktions- Indretning,

anlaeg og Andre lejede
maskiner anlaeg mv, lokaler
t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle aktiver
Kostpris 01.01.2019 50.135 7.215 693
Tilgang 5.906 1.128 103
Afgang -30 0 0
Kostpris 31.12.2019 56.011 8.343 796
Af- og nedskrivninger 01.01.2019 37.685 6.685 459
Arets afskrivninger 2.470 367 71
Tilbageforsel ved afgang -30 0 0
Af- og nedskrivninger 31.12.2019 40.125 7.052 530
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2019 15.886 1.291 266
Heraf finansielt leasede aktiver 31.12.2019 1.745 0 0
Kapital-
andele i
dattervirk-
somheder Deposita
t.kr. t.kr.

9. Finansielle aktiver
Kostpris 01.01.2019 32.695 500
Tilgang 7.286 0
Kostpris 31.12.2019 39.981 500
Regnskabsmzessig veerdi 31.12.2019 39.981 500
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9. Finansielle anlzegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede selskaber omfatter:

Alktie-

kapital

Hjemsted Valuta (’000)
Gibo Sp. z 0.0. Polen PLN 3.005
Plexx AS Norge NOK 3.541
Gibo Inc. USA USD 500
Gibo Plast Co., Ltd. Kina USD 0
Gibo Danmark A/S Danmark DKK 6.000

Modervirksomheden har valgt at undlade at anfere oplysninger om dattervirksomheder efter arsregnskabslo-
vens §97a stk. 1 og 2 med henvisning til bestemmelsen i arsregnskabslovens §97 stk. 4.

2019 2018
t.kr. t.kr.
10. Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer 15.036 11.260
Varer under fremstilling 2.817 2.150
Fremstillede varer og handelsvarer 9.352 6.085
27.205 19.495
11. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestér af aktier a 1.000 kr. eller multipla heraf. Aktierne er fuldt indbetalt. Aktierne er ikke op-
delt i klasser, og der er ikke knyttet sarlige rettigheder til aktierne.

Nom.
t.kr.
Zndringer i aktiekapitalen de seneste 5 regnskabsar:
Aktiekapital 01.01.2015 30.000
Forhgjelse af aktiekapital 2019 1.000

Aktiekapital 31.12.2019 31.000
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Finansielle
leasingforpligtelser
2019 2018
t.kr. t.kr.
12. Langfristede forpligtelser
De langfristede forpligtelser forfalder til
betaling saledes: ‘
Inden for 1 ér fra balancedagen 365 361
Mellem 1 og 2 ar fra balancedagen 368 365
Mellem 2 og 3 ar fra balancedagen 355 368
Mellem 3 og 4 ar fra balancedagen 0 355
Mellem 4 og 5 ar fra balancedagen 0 0
1.088 1.449
Forpligtelser er indregnet siledes i balancen:
Kortfristede forpligtelser 365 361
Langfristede forpligtelser 723 1.088
1.088 1.449
13. Udskudte skatteforpligtelser
Immaterielle anlagsaktiver 28 23
Materielle anlaegsaktiver 2.584 1.816
Varebeholdninger 230 323
Geeldsforpligtelser -239 -319
2.603 1.843
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2019 2018
t.kr. t.kr.
14. Leje- og leasingforpligtelser
De fremtidige minimumsleasingydelser i henhold til leasingkontrakt p4 ejendom
fordeles sdledes:
Inden for 1 ar fra balancedagen 455 465
Mellem 1 og 5 ar fra balancedagen 0 0
Efter 5 4r fra balancedagen 0 0
455 465

For 2020 - 2024 er der indgaet operationelle leasingaftaler vedrerende driftsmidler
og biler. De fremtidige minimumsleasingydelser i henhold til uopsigelige
leasingkontrakter fordeler sig saledes:
Inden for 1 ar fra balancedagen 602 555
Ar 2 fra balancedagen 503 252
Ar 3 fra balancedagen 446 209
Ar 4 fra balancedagen 229 152
Ar 5 fra balancedagen 125 80
Efter 5 ar fra balancedagen 0 60

1.905 1.308
Minimumsleasingydelser indregnet i arets resultatopgerelse 807 764

15. Kautions- og eventualforpligtelser
SP Group koncernen har etableret en faxlles cash pool ordning i pengeinstitut, og selskabet har som folge heraf

afgivet solidarisk kautionsheftelse over for pengeinstituttet.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hefter selskabet
ubegranset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pé ud-
bytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab, SP Group A/S, CVR. ur. 15
70 13 15. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne medfore, at
selskabets haftelse udger et storre beleb.




Gibo Plast A/S

29

Noter

16. Nzertstaende parter

Nzertstiende parter med bestemmende indflydelse pa SP Moulding A/S
SP Group A/S, Snavevej 6-10, 5471 Senderso.

Selskabets direktion og bestyrelse.

Transaktioner med nzertstiende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstiende parter, der ikke er gennemfort pa normale

markedsvilkar, jf. rsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7.

Der henvises til note 3 for oplysninger om vederlag til selskabets bestyrelse og direktion.

Der er ikke stillet sikkerhed eller garantier for mellemvaerender pa balancedagen, ud over det i note 15 anforte.

Séavel tilgodehavender som gzld vil blive afviklet ved kontant betaling. Der er ikke realiseret tab pa

tilgodehavender hos nartstiende parter eller foretaget nedskrivning af sadanne til imodegaelse af sandsynlige

tab.

17. Aktionzerforhold

Folgende aktionzrer er registreret som varende i besiddelse af mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller mere end 5% af aktiekapitalens palydende vardi:

SP Group A/S, Snavevej 6-10, 5471 Sendersg.

2019 2018
t.kr. t.kr.
18. Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for udviklingsomkostninger 2.214 607
Overfort resultat 2.942 1.526
5.156 2.133




