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Senderjyllands Revision

Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret . januar - 31. december 2019
for Stema Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og cfier vores opfattelse giver drsregnskabet et
vetvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 12. maj 2020

Direktion

il ~

Claus Boisen

Bestyrelse > i

~

C
o

Jan Olof Gange

Thomas Gerstenhauer
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Stema Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stema Shipping A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gael-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom péd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opniet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 12. maj 2020

Senderjyllands Revision

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Statsaut. reviso
mne32180
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Sgnderjyllands Revision

Hovedtal og negletal
2019 2018 2017 2016 2015
tkr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 1.454.937 1.332.681 1.173.535 1.095.384 1.112.537
Bruttoresultat 70.392 34.202 18.695 60.030 34.610
Resultat af ordineer primeer drift 56.856 18.226 4.540 45.622 19.468
Finansielle poster, netto 110.891 110.031 37.300 133.469 40.089
Arets resultat 154.934 124.817 41.638 174.670 56.076
Balance:
Balancesum 854.976 812.024 691.269 692.820 593.178
Investeringer i materielle anleegsaktiver 753 167 414 338 0
Egenkapital 603.480 552.960 506.956 576.965 385.217
Pengestromme:
Driftsaktivitet 23.533 60.791 75.393 135.763 54.098
Investeringsaktivitet 89.643 -870 -414 1.009 187
Finansieringsaktivitet -111.892 -74.351 -71.005  -124.373 -54.288
Pengestremme i alt 1.284 -14.430 3.974 12.400 -3
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 19 18 16 16 17
Nogletal i %:
Bruttomargin 4.8 2,6 1,6 5,5 3,1
Overskudsgrad (EBIT-margin) 3,9 1,4 0,4 4,2 1,7
Soliditetsgrad 70,6 68,1 73,3 83,3 64,9
Egenkapitalforrentning 26,8 23,6 7,7 36,3 15,3
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten er produktion, shipping og stevedorevirksomhed samt handel med réstoffer til asfalt- og
betonindustrien pad de nare EU markeder, offshore, generalentreprenerprojekter og storsten til
kystsikring.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 154,9 mio. kr. mod 124,8 mio. kr. sidste &r.
Egenkapitalen udger pr. 31. december 2019 603,5 mio. kr.

Selskabets hovedaktivitet er sterkt knyttet til udviklings- og indtjeningsmulighederne i Tyskland,
England, Danmark og andre nezre EU-markeder. Et steerkt marked har bidraget til en tilfredsstillende
udvikling, og har derved givet et fornuftigt aktivitetsniveau gennem aret som har sat sit preeg pa arets
resultat.

Afsztning og omsztning er lidt hejere end forventet, dog med variationer pd enkeltmarkederne.
Indtjeningen vurderes under de givne omstendigheder som tilfredsstillende i forhold til, at selskabet i
arsrapporten for 2018 forventede et resultat i intervallet 80-120 mio. kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Driftsmeessige risici

Generelle konjunkturudsving eller andre uforudsete pavirkninger udger i sagens natur en sarlig risiko for
Stema Shipping A/S, der har en lang vaerdikede.

Valutarisici

Stema Shippings risiko pd valutaomridet relaterer sig til GBP og PLN (for sd vidt angér en del af salget)
og forholdet mellem NOK og EUR (indkeb), da disse valutaer bevager sig relativt uathaengigt af EURO-
landene.

En stor del af aktiviteten sker i de ikke €-tilknyttede valutaer NOK, PLN og GBP. Révarerne afregnes
vidtgiende nu i EUR og i mindre omfang end tidligere i NOK

Primovzrdien af investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder kursreguleres direkte
over egenkapitalen. Arets resultat bogferes i driften med et gennemsnit af transaktionsdagens kurs og i
balancen med de officielle ultimokurser. Sterre investeringer og langfristet geeld i dattervirksomhederne
vurderes lagbende ud fra aktuel udvikling i attraktive valutaer.

Renterisici
Vurderes som en normal risikoeksponering.
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Miljeforhold
Stema Shipping A/S er meget bevidst om bade det interne (arbejdsmilje) og det eksterne milja.

I indretning af arbejdspladser legges bevidst mange ressourcer for at skabe et optimalt arbejdsmiljs
(haeve/senke borde, refleksfri fladskeerme, aircondition i alle rum, etc).

Lagerpladser er alle indrettet med mindst mulig gene for omgivelserne til felge. I et lidt sterre perspektiv
lzegges stor vagt pa at skdne det omgivende milje mest muligt i sammenhang med stenbrudsaktiviteterne
i Norsk Stein AS.

Stema shipping forsgger pd bedst mulig méde at reducere CO2 udledningen samt andre skadelige stoffer
og investerer lgbende igennem underselskaber og leveranderer i forbedring af udslip per ton.

Videnressourcer

Gennem tiden har Stema Shipping A/S efterhinden udviklet et unikt koncept, der effektivt og
konkurrencedygtigt integrerer alle forretningsprocesserne fra rdvareudvindingen over skibstransporten til
lagringen i markederne. Nogleordene er fleksibilitet, kvalitet, network, know-how og strategisk
fremsynethed. Derfor ligger det Stema Shipping A/S meget pa sinde at fastholde en fast stab af
kompetente og ressourcesterke medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter, selvom virksomheden gennemforer diverse
research omkring anvendeligheden af rastoffer.

Den forventede udvikling

De internationale konjukturer er af veesentlig betydning for udviklingen i det kommende &r. Stema
Shipping A/S er langt fremme i en proces, hvor man med udgangspunkt i forsyningssikkerhed er i faerd
med at etablere sig pd nye markeder med potentiale, hvorfor afsetningen forventes sikret pd samme
prisniveau og dakning for nezste &r. Der er dog nzppe tvivl om, at udviklingen i europziske
erhvervskonjukturer vil forplante sig pd godt og ondt til selskabets forretningssfeere og vedvarende
udfordre bl.a. tilpasnings- & omstillingsevnen. I lighed med tidligere ar er udviklingen i GBP og PLN (og
nu i mindre grad NOK) en betydende usikkerhedsfaktor. I lyset af den igangvaerende COVID-19 pandemi
er det vanskeligt pd nuvarende tidspunkt at udkrystallisere forventninger til naste ars regnskabsmeessige

resultat.

Investeringsambitionerne for det kommende ar er tilpasset denne linie.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Udbruddet af Coronavirus (COVID-19) betyder nye udfordringer og risici for virksomheden. Der er
truffet en raekke foranstaltninger med henblik pd at sikre medarbejdernes helbred og sundhed. I
tilknytning til de helbredsmessige risici har virusudbruddet betydet usikkerhed og ustabilitet sdvel
politisk/samfundsmeessigt som for virksomheden. Nuvarende og eventuelle fremtidige politiske og
gkonomiske foranstaltninger, som métte blive sat i veerk, vil kunne afstedkomme finansielle risici knyttet
til virksomhedens drift og eventuelt begraense virksomhedens samhandelsmuligheder.

Virksomhedens nuvarende og planlagte aktiviteter giver imidlertid ikke anledning til sarlige finansielle
risici, og selskabets likviditetsberedskab forventes at veere sikret i tilstrekkeligt omfang

Redegorelse for samfundsansvar

Forretningsmodel og engagement

Selskabets forretningsmodel er at levere sten og skerver til anleegsbranchen i Europa, herunder at
kontrollere veerdikeeden fra rastofudvinding til salg og distribution.

Stema Shipping A/S udviser samfundsansvar primert gennem bidrag til godgerende formél og foreninger
samt lokal sponsorering af sportsforeninger. Fra tid til anden ansattes ogsa elever.

Oplysning om veesentlige risici, der knytter sig til samfundsansvar

Samfundsansvar ligger Stema Shipping A/S meget pé sinde. I forhold til selskabets aktiviteter tilstrabes
anvendelse af miljerigtig fragt derved, at selskabets rederi i altovervejende grad indlejer tonnage med
scrubber-teknologi til effektiv begreensning af miljgbelastning fra bunkerolien. I forhold til leveranderer
er Stema Shipping A/S meget opmerksom p4, at produkterne fremstilles under miljerigtige forhold,
herunder under hensyn til aktiv begransning af stav- og stgjbelastning i arbejdsmilje og omgivelser.
Derudover er Stema Shipping A/S generelt meget opmarksom pa sikkert arbejdsmilje i egen organisation
og hos interessenter.

Oplysning om ikke-finansielle nogleresultatindikatorer

Skibstransporten af skeaerver til lagerpladserne i Vesterupaiske havnebyer varetages i al overvejende grad
af selskabets rederi med miljerigtige skibe. Stema Shipping A/S méler lgbende pd braendstofforbrug og
tilpasser farten for ogsa at begraense miljgbelastningen. I forbindelse med udlevering af skaerver fra faste
lagerpladser er selskabet repreesenteret i lokale sikkerhedsorganisationer pa havnen, f.eks. ”Safety First”
initiativet pA Aabenraa havn. Stema Shipping A/S har desuden egen intern sikkerhedsorganisation. I
forbindelse med etablering af nye, permanente lagerpladser er det kutyme at bekoste asfaltering af
pladsen for at undga forurening af undergrunden.

Yderligere forklaring om forhold i arsrapportens finansielle del
Det foreliggende regnskab afspejler ikke konkrete belob med relation til virksomhedens samfundsprofil.

Trods det forhold, at Stema Shipping A/S ikke oplever problemer i forhold til klima & milje, menneske-
rettigheder og arbejdstagerrettigheder, folges HeidelbergCements politikker og retningslinier pé relevante

omréder:
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Ledelsesberetning

Miljoforhold — herunder klimapavirkning

Politik

I relation til Stema Shipping A/S’ virkeomrade veernes der bevidst om klima og milje. Virksomheden
anvender som nzvnt under afsnittet "Miljeforhold", moderne skibe med scrubber-teknologi til
begraensning af luftforurening. 1 forhold til datterselskabets stenveark i Norge tilstrebes det aktivt at
mindske stgj- og stovbelastning pd det omgivende milje. Stema Shipping A/S bekender sig til
HeidelbergCement Responsible Land Use Policy (2019).

Handlinger
Politikken sikres overholdt ved lgbende undervisning af sivel eksisterende som nye medarbejdere.

Resultater
Selskabet har som folge af politikken ikke haft nogle sager, hvor selskabet har varet involveret i sager
vedrarende sociale forhold eller medarbejderforhold.

Sociale forhold og medarbejderforhold

Politik

Stema Shipping A/S. har ingen overenskomst, men folger galdende aftaler og overenskomster mellem
arbejdsmarkedets parter. 1 forhold til forretningsmassige interessenters brug af arbejdskraft udenfor
landets granser stiller Stema Shipping A/S krav om ordentlige len og arbejdsforhold, f.eks. i forhold til
besatningerne pé eget rederis skibe. Stema Shipping A/S er imod bernearbejde.

Handlinger
Politikken sikres overholdt ved lgbende undervisning af sdvel eksisterende som nye medarbejdere.

Resultater
Selskabet har som falge af politikken ikke haft nogle sager, hvor selskabet har veret involveret i sager
vedrgrende sociale forhold eller medarbejderforhold.

Menneskerettigheder

Politik

Stema Shipping A/S har ingen skriftlig politik pd omradet, men driver virksomhed i forstdelse for
menneskerettighederne.

Bekeempelse af korruption og bestikkelse

Politik

Stema Shipping A/S folger HeidelbergCement AG's politik vedrerende anti-korruption, hvorved
selskabet hverken ensker at bidrage til eller gare brug af korruption. Politikken fastleegger retningslinjer
for modtagelse og afgivelse af bestikkelse, hvilket ikke tolereres. Politikken sldr endvidere fast, at
korruption og bestikkelse altid er kiminelle handlinger. Derudover fastlegges den retningslinjer for,
modtagelse og afgivelse af gaver i forretningsmassig kontekst, der alene ma ske som lejlighedsgaver.
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Ledelsesberetning

Handling
Politikken sikres overholdt ved lgbende undervisning af sdvel eksisterende som nye medarbejdere.

Resultater
Selskabet har som folge af politikken ikke haft nogle sager, hvor selskabet har varet involveret i
bestikkelse eller korruption.

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken

Mltal for selskabets pverste ledelse

Stema Shipping A/S tilslutter sig en balanceret kensfordeling i ledelsen. Der har i 2019 veret
udskiftning i bestyrelsen, men den bedst egnede kandidat var en mand, og derfor har balancen i
kensfordelingen ikke endret sig, hvorfor selskabet ikke har néet sin mélsatning.

Politik for selskabets ovrige ledelsesniveauer

Det bemarkes indledningsvist, at selskabet har et begranset antal medarbejdere og en deraf falgende flad
organisation uden yderligere ledelsesniveauer end direktionen og bestyrelsen. Stema Shipping A/S
ansker generelt at sikre, at alle medarbejdere, uanset ken, far samme muligheder for karriere og
lederstillinger. Det er selskabets intention, at alle personalepolitikker skal vaere med til at fremme kvinder
og mands karrieremuligheder ligeligt, herunder at ansettelsesprocessen skal vaere med til at tiltrekke
bade mandlige og kvindelige kandidater i forbindelse med savel intern som ekstern rekruttering.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stema Shipping A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Stema Shipping A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for HeidelbergCement AG,
Mannheim, reg. no. HRB 33082.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Stema Shipping A/S' andel af dattervirksomheder indregnes i resultatopgerelserne til en gennemsnitlig
valutakurs for perioden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer,
som er opstdet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved d&rets
begyndelse til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden &rets udgang, og sifremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opnd 4rets nettoomsetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer
og hjelpematerialer, lon og gager, samt leje og leasing.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i dret
samt til drets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til irets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet software

Erhvervet software, der er indregnet i balancen, maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Erhvervet software afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden ud-
gor 3 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pé salgstidspunk-tet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalveerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sdfremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-

gelser i tilknyttede virksomheder.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kaebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pd bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 4r og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige vaerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pd grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Stema Shipping A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til sagsomkostninger. Hensatte forpligtelser ind-
regnes, nr selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestreamsopgerelse

Pengestromsopgearelsen viser selskabets pengestromme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt likvider ved drets begyndelse og
afslutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pé rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

Nettoomszaetning
Produktionsomkostninger

1.454.937.215
-1.384.545.456

1.332.681.084
-1.298.478.631

Bruttoresultat 70.391.759 34.202.453
Distributionsomkostninger -11.076.392 -9.777.951
Administrationsomkostninger -9.713.648 -7.623.006
Andre driftsindtegter 7.253.835 1.424.428
Driftsresultat 56.855.554 18.225.924
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 109.667.960 112.769.667
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 5.615 16.893
Andre finansielle indtaegter 2.292.428 0
@vrige finansielle omkostninger -1.074.898 -2.755.469
Resultat for skat 167.746.659 128.257.015
Skat af arets resultat -12.812.646 -3.439.786
Arets resultat 154.934.013  124.817.229
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlzgsaktiver
7 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt
lignende rettigheder 477.595 726.775
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 477.595 726.775
8 Grunde og bygninger 109.284 122.804
8 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 854.794 400.751
Materielle anlegsaktiver i alt 964.078 523.555
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 690.017.869 662.847.095
Finansielle anlaegsaktiver i alt 690.017.869 662.847.095
Anlaegsaktiver i alt 691.459.542 664.097.425
Omszaetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 19.557.571 18.328.656
Varebeholdninger i alt 19.557.571 18.328.656
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 23.287.648 33.752.286
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 117.083.450 93.477.384
10 Udskudte skatteaktiver 347.022 414.113
Andre tilgodehavender 2.711 300
Tilgodehavender i alt 140.720.831 127.644.083
Likvide beholdninger 3.238.431 1.954.003
Omszatningsaktiver i alt 163.516.833 147.926.742
Aktiver i alt 854.976.375 812.024.167
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
11 Aktiekapital 313.917.500 313.917.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 137.270.909 93.237.134
Overfort resultat 40.541.734 34.054.874
Foresléaet udbytte for regnskabsaret 111.750.000 111.750.000
Egenkapital i alt 603.480.143 552.959.508
Hensatte forpligtelser
12 Andre hensatte forpligtelser 1.072.074
Hensatte forpligtelser i alt 1.072.074
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 11.228 153.140
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.481.827 10.501.795
Geeld til tilknyttede virksomheder 229.412.344 243.622.739
Selskabsskat 5.245.555 736.413
Anden geeld 5.273.204 4.050.572
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 250.424.158 259.064.659
Geldsforpligtelser i alt 250.424.158 259.064.659
Passiver i alt 854.976.375 812.024.167
2 Medarbejderforhold
13 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter
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Senderjyllands Revision

Reserve for nettoop-
skrivning efter den

Foreslaet udbytte for

Virksomhedskapital indre verdis metode Overfort resultat regnskabsaret I alt

Egenkapital 1.
januar 2019 313.917.500 93.237.134 34.054.874 111.750.000 552.959.508
Udloddet udbytte 0 0 0 -111.750.000 -111.750.000
Resultatandel 0 44.033.775 -849.762 111.750.000 154.934.013

Valutakurs-

regulering 0 0 7.336.622 0 7.336.622
313.917.500 137.270.909 40.541.734 111.750.000 603.480.143
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Arets resultat 154.934.013 124.817.229
16 Reguleringer -98.079.390 -106.276.797
17 Zndring i driftskapital -26.308.411 48.178.281
Pengestramme fra drift for finansielle poster 30.546.212 66.718.713
Renteindbetalinger og lignende 2.298.043 0
Renteudbetalinger og lignende -1.074.898 -2.755.468
Pengestrem fra ordiner drift 31.769.357 63.963.245
Betalt selskabsskat -8.236.413 -3.172.694
Pengestromme fra driftsaktivitet 23.532.944 60.790.551
Kob af immaterielle anleegsaktiver 0 -747.540
Kb af materielle anlaegsaktiver -752.912 -167.288
Salg af materielle anlaegsaktiver 562.500 45.000
Modtagne udbytter 89.833.808 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet 89.643.396 -869.828
Betalt udbytte -111.750.000 -74.500.000
Andring i kortfristet geld til pengeinstitutter -141.912 148.833
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -111.891.912 -74.351.167
Andring i likvider 1.284.428 -14.430.444
Likvider 1. januar 2019 1.954.003 16.384.447
Likvider 31. december 2019 3.238.431 1.954.003
Likvider
Likvide beholdninger 3.238.431 1.954.003
Likvider 31. december 2019 3.238.431 1.954.003
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Noter

1. Nettoomsztning

Danmark
Udland

2.  Medarbejderforhold

Lanninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2019

2018

206.803.140
1.248.134.075

179.545.259
1.153.135.825

1.454.937.215

1.332.681.084

12.405.746 11.575.248
1.549.352 1.396.880
189.219 149.427
14.144.317 13.121.555
19 18

Der er ikke givet oplysninger om vederlag til ledelsen, idet oplysningerne vil medfore, at der gives

oplysning om vederlag til enkeltmedlem af direktionen.

3.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 1.036.506 1.045.254
Andre finansielle omkostninger 38.392 1.710.215
1.074.898 2.755.469
4.  Afskrivninger afholdt i
Distributionsomkostninger 561.569 342.615
561.569 342.615
5.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 12.745.555 3.737.841
Arets regulering af udskudt skat 67.091 -298.055
12.812.646 3.439.786
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6.  Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinart udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 74.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 44.033.775 25.854.304
Udbytte for regnskabsaret 111.750.000 111.750.000
Disponeret fra overfort resultat -849.762 -87.287.075
Disponeret i alt 154.934.013 124.817.229
7.  Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervet
software
Kostpris 1. januar 2019 747.540
Kostpris 31. december 2019 747.540
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 20.765
Arets afskrivninger 249.180
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 269.945
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 477.595

8.  Materielle anleegsaktiver
Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel

bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 2019 6.084.825 1.882.895
Tilgang 0 752912
Kostpris 31. december 2019 6.084.825 2.635.807
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 5.962.021 1.482.144
Arets afskrivninger 13.520 298.869
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 5.975.541 1.781.013
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2019 109.284 854.794
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9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2019 482.694.599 487.008.786
Kursregulering 7.336.623 -4.314.187
Kostpris 31. december 2019 490.031.222 482.694.599
Opskrivninger 1. januar 2019 206.157.376 93.387.710
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 109.667.959 112.769.666
Udbytte -89.833.808 0
Opskrivninger 31. december 2019 225.991.527 206.157.376
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2019 -26.004.880 -26.004.880
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2019 -26.004.880 -26.004.880
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019 690.017.869 662.847.095

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Splitt Chartering ApS, Nyhavn 28, DK-6200
Aabenraa 100 % 25.829.055 80.245.632
Norsk Stein A/S, Berakvam, N-4234 Jelsa 79,5 % 778.964.191 89.859.796
Stema Shipping (UK) Ltd., Alexandra House,
Waterfront, Lakeside, Grays, GB-Essex. RM 20
IWL ' 99 % 24.159.110 1.997.464
Stema Shipping (F) s.a.r.l., 648,Chemin de la Br, F-
76230 Bois Guillaume 100 % 1.848.438 -3.749.050
830.800.794 168.353.842
10. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2019 414.113 116.058
Udskudt skat af arets resultat -67.091 298.055
347.022 414.113
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11. Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2019 313.917.500 313.917.500

12.

13.

14.

313.917.500 313.917.500

Aktiekapitalen bestér af 627.835 aktier a 500 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Andre hensatte forpligtelser
Arets @ndring i andre hensatte forpligtelser 1.072.074 0
1.072.074 0

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til Senderjyllands Revision, Statsautoriseret

revisionsaktieselskab 220.000 220.000
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 120.000 120.000
Skattemaessig radgivning 20.000 20.000
Andre ydelser 80.000 80.000

220.000 220.000
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:
Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse p& 382 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 30-48 méneder og en samlet restleasingydelse pd 1.170
t.kr.

Lejeforpligtelser

Selskabet har indgéet aftaler om leje af havnearealer. Lejeaftalerne har et opsigelsesvarsel pd 6-12
méaneder og den Aarlige leje udger 3,3 mio. kr. Selskabet har endvidere indgéet uopsigelig
huslejekontrakt indtil 1. januar 2031. Den arlige husleje udger 0,6 mio. kr.
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14. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med HEIDELBERGCEMENT DANMARK A/S,

CVR-nr. 29189013 som administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambe-
skatningen.

Heeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrarende selskabsskat frem-
gér af drsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belab.

15. Naertstaende parter
Bestemmende indflydelse
Mibau Holding GmbH, Gewerbestrasse 3, 21781 Cadenberge, Tyskland ~ Hovedaktionaer

Transaktioner

Udover normal samhandel med koncernselskaber pd markedsmessige vilkar, har der ikke varet
transaktioner med nertstiende parter.

Koncernregnskab

Stema Shipping A/S indgér som datterselskab i HeidelbergCement Group. Selskabet indgdr i
koncernregnskabet for Heidelberg Cement AG, som kan rekvireres pa:

https://www.heidelbergcement.com/en/reports-and-presentations

Stema Shipping A/S - Arsrapport for 2019 28



Sgnderjyllands Revision

Noter
2019 2018
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver 561.569 342.615
Avance ved athandelse af anlaegsaktiver -562.500 -45.000
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -109.667.960 -112.769.667
Andre finansielle indtagter -2.298.043 0
@vrige finansielle omkostninger 1.074.898 2.755.469
Skat af &rets resultat 12.812.646 3.439.786
-98.079.390  -106.276.797
17. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -1.228.915 2.815.176
Andring i tilgodehavender 10.475.144 -7.836.269
Andring i leverandergaeld og anden geld 2.261.821 1.666.841
Andring i koncerninterne mellemvzarende -37.816.461 51.532.533
-26.308.411 48.178.281
Stema Shipping A/S - Arsrapport for 2019 29



