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Sanderjyllands Revision

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. jenuar - 31. december 2023
for Stema Shipping A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 14. maj 2024
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Senderjyllands Revision

Den uafthzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Stema Shipping A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stema Shipping A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-

sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer

for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nod-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Senderjyllands Revision

Den uafthaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Senderjyllands Revision

Den uafhzngige revisors revisionspategning

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krazvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemimelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 14. maj 2024

Sgnderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1806 1635
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Senderjyllands Revision

Selskabsoplysninger
Selskabet Stema Shipping A/S
Sydhavn 4, 1. sal
6200 Aabenraa
Telefon: +45 7462 7972
Telefax: +45 7463 0365
Hjemmeside: www.mibau-stema.com
CVR-nr.: 52020212
Stiftet: 12. marts 1975
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Thomas Gerstenhauer
Hans Repsold
Dominik Michel
Direlktion Claus Boisen
Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Norreport 3
6200 Aabenraa
Bankforbindelse Danske Bank
Modervirksomhed Mibau Holding GmbH, D-21781 Cadenberge
Dattervirksomheder Splitt Chartering ApS, Sydhavn 4, 1. tv., DK-6200 Aabenraa

Norsk Stein A/S, Berakvam, N-4234 Jelsa

Stema Shipping (UK) Ltd., Alexandra House, Waterfront, Lakeside,
Grays, GB-Essex. RM 20 1WL

Stema Shipping (F) s.a.r.l., 28 Rue Pierre Dailly, 76240 Le Mesnil
Esnard, Frankrig

Mibau Stema S&G Aabenraa ApS, Sydhavn 4, 1. tv., DK-6200
Aabenraa
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Hovedtal og negletal

Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse:

Nettoomsztning
Bruttoresultat

Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:

Balancesum
Investeringer i materielle anlegsaktiver
Egenkapital

Pengestromme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestromme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2023 2022 2021 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.875.449 1.778.112 1.474.498 1.352.914 1.454.937
119.662 97.390 80.195 80.950 70.392
91.086 74.396 60.125 66.213 56.856
98.256 92.364 105.486 122.789 110.891
168.321 150.845 152.329 176.132 154.934
1.194.438 1.027.488 942.251 894.025 854.975
1.048 0 413 51 753
742.104 693.281 659.345 628.136 603.480
86.804 93.053 6.821 75.766 23.533
50.902 39 142.988 51.275 89.643
-89.415 -89.402  -148.994  -111.751 -111.892
48.291 3.690 815 15.290 1.284
22 20 18 18 19

6,4 5,5 5,4 6,0 4,8

49 4,2 4,1 4,9 39

62,1 67,5 70,0 70,3 70,6

23,5 22,3 23,17 28,6 26,8

Beregningen af hoved- og nogletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten er produktion, shipping og stevedorevirksomhed samt handel med rastoffer til asfalt- og
betonindustrien pa de nzre EU markeder, offshore, generalentreprenarprojekter og storsten til kystsikring,

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 168,3 mio. kr. mod 150,8 mio. kr. sidste ar.

Selskabets hovedaktivitet er sterkt knyttet til udviklings- og indtjeningsmulighederne i Tyskland, England
og andre nare EU-markeder. Aktivitetsniveauet har i markedet generelt set veeret godt pa trods af diverse
udfordringer med hgj inflation efter COVID-19 og udbrud af krigen i Ukraine. Under de betingelser har

udviklingen varet tilfredsstillende, og har derved givet et fornuftigt aktivitetsniveau gennem aret som har
sat sit praeg pa &rets resultat.

Afsetning om omsatning er steget i forhold til &ret for, dog med variationer pa enkeltmarkederne.
Selskabets udmeldte resultatforventninger pa 100 mio. kr. til 2023, er séledes indfriet og ledelsen anser i
lyset af det forgange ar resultat som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

De internationale konjunkturer er af vesentlig betydning for udviklingen i det kommende &r. Stema
Shipping A/S tager udgangspunkt i forsyningssikkerhed og er i en konstant proces for at afsikre nye og
eksisterende markeder. Der er dog nappe tvivl om, at udviklingen i europaiske erhvervskonjukturer vil
forplante sig pé godt og ondt til selskabets forretningssfare og vedvarende udfordre bl.a. tilpasnings- &

omstillingsevnen. [ lighed med tidligere &r er udviklingen i GBP og PLN (og nu i mindre grad NOK) en
betydende usikkerhedsfaktor.

Ledelsen forventer et resultat for kommende &r omkring 100 mio. kr. I lyset af de nuvarende uroligheder i
Ukraine er der dog betydelig usikkerhed forbundet hermed.

Investeringsambitionerne for det kommende ar er tilpasset denne linie.

Videnressourcer

Gennem tiden har Stema Shipping A/S efterhdnden udviklet et unikt koncept, der effektivt og
konkurrencedygtigt integrerer alle forretningsprocesserne fra révareudvindingen over skibstransporten til
lagringen i markederne. Nogleordene er fleksibilitet, kvalitet, network, know-how og strategisk

fremsynethed. Derfor ligger det Stema Shipping A/S meget pa sinde at fastholde en fast stab af kompetente
og ressourcesterke medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter, selvom virksomheden gennemforer diverse
research omkring anvendeligheden af réstoffer.
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Valutarisici

Stema Shippings risiko pa valutaomradet relaterer sig til GBP og PLN (for s& vidt angér en del af salget)

og forholdet mellem NOK og EUR (indkeb), da disse valutaer bevager sig relativt uafhengigt af EURO-
landene.

En stor del af aktiviteten sker i de ikke €-tilknyttede valutaer NOK, PLN og GBP. Révarerne afregnes
vidtgdende nu i EUR og i mindre omfang end tidligere i NOK.

Primovardien af investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder kursreguleres direkte over
egenkapitalen. Arets resultat bogfores i driften med et gennemsnit af transaktionsdagens kurs og i balancen
med de officielle ultimokurser. Sterre investeringer og langfristet geld i dattervirksomhederne vurderes
lobende ud fra aktuel udvikling i attraktive valutaer.

Renterisici

Vurderes som en normal risikoeksponering,

Redegorelse for samfundsansvar i henhold til drsregnskabslovens § 99 a
Forretningsmodel og engagement

Selskabets forretningsmodel er at levere sten og skarver til anlegsbranchen i Europa, herunder at
kontrollere vardikaeden fra rastofudvinding til salg og distribution.

Stema Shipping A/S udviser samfundsansvar primert gennem bidrag til godgerende formél og foreninger
samt lokal sponsorering af sportsforeninger. Fra tid til anden anszttes ogsé elever.

Oplysning om veesentlige risici, der knytter sig til samfundsansvar

Samfundsansvar ligger Stema Shipping A/S meget pé sinde. I forhold til selskabets aktiviteter tilstrebes
anvendelse af miljerigtig fragt derved, at selskabets rederi i altovervejende grad indlejer effektiv tonnage
som begranser miljobelastning fra bunkerolien. I forhold til leveranderer er Stema Shipping A/S meget
opmarksom pa, at produkterne fremstilles under miljorigtige forhold, herunder under hensyn til aktiv
begransning af stov- og stejbelastning i arbejdsmilje og omgivelser. Derudover er Stema Shipping A/S
generelt meget opmarksom pa sikkert arbejdsmilje i egen organisation og hos interessenter.

Politikomréde [dentificeret risici Overvéges af
Miljeforhold Selskabets varer transporteres Ledelsen

via skibsfragt fra stenbrud til
kunder, hvorved der udlejes CO2,
som pavirker miljoet negativt.

Sociale forhold og Uforsvarligt arbejdsmilj, Ledelsen
medarbejderforhold herunder ogsa hos kunder og

leverandarer.
Menneskerettigheder Krankelser af Ledelsen

menneskerettigheder blandt
kunder eller leverandorer.
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Korruption og bestikkelse Korruption eller bestikkelse Ledelsen
blandt kunder eller leveranderer.

Yderligere forklaring om forhold i drsrapportens finansielle del
Det foreliggende regnskab afspejler ikke konkrete belob med relation til virksomhedens samfundsprofil.

Trods det forhold, at Stema Shipping A/S ikke oplever problemer i forhold til klima & milje, menneske-
rettigheder og arbejdstagerrettigheder, folges Code of Business Conduct Mibau Stema Group samt
HeidelbergMaterials Responsibe Land Use Policy (2019) politik og retningslinjer pa relevante omrader.

Miljoforhold — herunder klimapdvirkning
Politik

[ relation til Stema Shipping A/S’ virkeomrade varnes der bevidst om klima og milje.

Lagerpladser er alle indrettet med mindst mulig gene for omgivelserne til folge. I et lidt sterre perspektiv

leegges stor vaegt pa at skdne det omgivende milje mest muligt i sammenhang med stenbrudsaktiviteterne i
Norsk Stein AS.

Stema Shipping A/S forseger pa bedst mulig made at reducere CO2 udledningen samt andre skadelige
stoffer og investerer lgbende igennem underselskaber og leveranderer i forbedring af udslip per ton.
Virksomheden anvender moderne og effektive skibe, som begrenser luftforurening. I forhold til

datterselskabets stenvark i Norge tilstreebes det aktivt at mindske stej- og stevbelastning pa det omgivende
miljo.

Stema Shipping A/S bekender sig til HeidelbergMaterials Responsible Land Use Policy (2019), som

medforer at selskabet bl.a. kun udnytter deres lejede og ejede omrader til relevante for selskabet releveante
formal og efterlader omraderne med respekt for eftertiden.

Handlinger

Politikken sikres overholdt ved lgbende undervisning af sével eksisterende som nye medarbejdere, ligesom
der i lobet af regnskabsaret 2023 er gennemfort e-learningskurser.

Resultater

Selskabet har som folge af politikken ikke haft nogle sager, hvor selskabet har varet involveret i sager

vedrorende klima- eller miljgforhold ligesom at samtlige medarbejdere har gennemfort e-learningskurser
tilfredsstillende.
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Sociale forhold og medarbejderforhold

Politik

Stema Shipping A/S har ingen overenskomst, men folger gzldende aftaler og overenskomster mellem
arbejdsmarkedets parter. I forhold til forretningsmaessige interessenters brug af arbejdskraft udenfor landets
grenser stiller Stema Shipping A/S krav om ordentlige len og arbejdsforhold, feks. i forhold til
besztningerne pé eget rederis skibe. Stema Shipping A/S er imod barnearbejde.

Stema Shipping A/S er meget bevidst om béde det interne arbejdsmilje. 1 indretning af arbejdspladser

leegges bevidst mange ressourcer for at skabe et optimalt arbejdsmiljo (have/sznke borde, refleksfri
fladskarme, aircondition i alle rum, etc).

Handlinger

Politikken sikres overholdt ved lebende undervisning af savel eksisterende som nye medarbejdere samt
ledelsesinvolvering ligesom der i lobet af regnskabséret 2023 er gennemfort e-learningskurser.

Resultater

Selskabet har som folge af politikken ikke haft nogle sager, hvor selskabet har veret involveret i sager

vedrerende sociale forhold eller medarbejderforhold ligesom at samtlige medarbejdere har gennemfort e-
learningskurser tilfredsstillende.

Menneskerettigheder

Politik

Stema Shipping A/S folger Code of Business Conduct Mibau Stema Group retningslinjer for
menneskerettigheder, som bl.a. medferer respekt for gzldende lovgivning i de lande for selskabet har
aktiviteter foruden at selskabet har bekendt sig til FN's Guiding Principles for Business and Human Rights.

Selskabet vurderer ydermere sine leverandgrer med udgangspunkt i arbejdsmilje, sikkerhed og sociale
forhold.

Handling

Politikken sikres overholdt ved lgbende undervisning af sével eksisterende som nye medarbejdere, ligesom
der i lobet af regnskabsaret 2023 er gennemfort e-learningskurser.

Resultater

Selskabet har som felge af politikken ikke haft nogle sager om overtredelse af menneskerettigheder ligesom
at samtlige medarbejdere har gennemfort e-learningskurser tilfredsstillende.
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Bekwmpelse af korruption og bestikkelse

Politik

Stema Shipping A/S falger Code of Business Conduct Mibau Stema Groups politik vedrgrende anti-
korruption, hvorved selskabet hverken ensker at bidrage til eller gere brug af korruption. Politikken
fastlegger retningslinjer for modtagelse og afgivelse af bestikkelse, hvilket ikke tolereres. Politikken slar
endvidere fast, at korruption og bestikkelse altid er kriminelle handlinger. Derudover fastlegges den

retningslinjer for, modtagelse og afgivelse af gaver i forretningsmessig kontekst, der alene mé ske som
lejlighedsgaver.

Handling

Politikken sikres overholdt ved lobende undervisning af savel eksisterende som nye medarbejdere, ligesom
der i lobet af regnskabséret 2023 er gennemfert e-learningskurser.

Resultater

Selskabet har som folge .af politikken ikke haft nogle sager, hvor selskabet har varet involveret i

bestikkelse eller korruption ligesom at samtlige medarbejdere har gennemfart e-leaningskurser
tilfredsstillende.

Maltal og politildker for det underreprzesenterede kon

Oversigt over status om maltal for det underreprasenterede ken

2023
@verste ledelsesorgan
Det samlede antal medlemmer i gverste ledelsesorgan, eksklusive medarbejdervalgte
medlemmer 3
Underreprasenteret kon i gverste ledelsesorgan 0%
Maltal for andelen af det underrepraesenterede kon gverste ledelsesorgan 33%
Arstal for forventet opfyldelse 2028

Selskabet har i overensstemmelse med selskabsloven § 139 c opstillet maltal for den kensmassige sammen-
setning af det gverste ledelsesorgan. Idet selskabet har under 50 ansatte, har selskabet valgt at anvende
bagatelgraensen og derved ikke opstillet méltal for selskabets ovrige ledelsesniveauer.

Denne lovpligtige redegerelse for den kensmassige sammensatning af ledelsen i selskabet dakker regn-
skabsperioden 1. januar - 31. december 2023.

Selskabet anser en god balance mellem kvinder og mand pa ledende poster for en vigtig forudsatning for
diversificeret nytenkning og udvikling af selskabet. Det er med til at sikre, at selskabet udnytter det fulde
potentiale hos medarbejderne, og at alle far glede af den kreative dynamik, som skaber bedre og mere

balancerede beslutninger og styrket innovationskraft. Selskabet arbejder derfor kontinuerligt med at skabe
rammer, blandt andet igennem politikker pa omradet, som kan medvirke til at sikre en ligelig, kensmassig
fordeling ved anseettelser og karriereudvikling i virksomheden.

Maltal for selskabets overste ledelse
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Ledelsesberetning

Det er selskabets mal, at bestyrelsen sammensattes saledes, at den effektivt er i stand til at varetage sine
opgaver af savel strategisk, ledelsesmassig som kontrolmzssig art. Selskabet vil sege at udpege kandidater
med de for selskabet bedste profiler og kvalifikationer, der vurderes at vare behov for under hensyntagen
til selskabets nuvaerende og forventede aktiviteter, udvikling og udfordringer fremadrettet, da dette vurderes
bedst for selskabet som helhed. I denne sammenhang overvejes ken i forbindelse med udpegning af kandi-

dater til bestyrelsen, dog under beherig hensyntagen til selskabets gvrige rekrutteringskriterier, herunder
krav til professionelle kvalifikationer, brancheerfaring, uddannelsesmassig baggrund m.v.

Selskabet har en malsztning om i 2028 at opnd minimum 33 % af det underreprasenterede ken for gene-
ralforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer, som bestar af 3 medlemmer. For regnskabsaret 2023 har sel-
skabet opnéet en fordeling pa 0 % for det underreprasenterede ken, hvorfor méltallet endnu ikke er opnet.
Bestyrelsen udger nu 0 kvinder og 3 mand. Malsatningen for kensfordelingen i bestyrelsen er ikke opnaet
som folge af, at selskabets bestyrelse har varet uzndret i regnskabsperioden, hvorfor der ikke har varet

udskiftning af et eller flere bestyrelsesmedlemmer. Selskabet har ikke til hensigt at udvide bestyrelsen for at
opné maltallet for lige fordeling i bestyrelsen.

Selskabet har ivarksat flere tiltag for at opna malsztningen om ligelig fordeling af kon i bestyrelsen i 2028.
Tiltagene skal fremme kvindelige kandidaters incitament til at opsgge muligheden for at blive valgt ind i
bestyrelsen. Folgende tiltag kan fremhaeves:

° Foretaget analytiske malrettede segninger i tilgngelige netvark efter egnede kandidater
° Samarbejdet med rekrutteringsbureauer

o Eksplicit opfordring til kvindelige kandidater ved rekruttering

o Positiv diskrimination i faver af kvindelige kandidater

Redegorelse for selskabets politik for dataetik i henhold til Arsregnskabslovens § 99 d

Lesning af selskabets kerneopgave kraver adgang til og behandling af relevante data om medarbejdere,

kunder og ovrige samhandelsparter. Respekt for og ansvarlig behandling af disse data er et helt
grundlaggende for selskabet.

Den teknologiske udvikling flytter hele tiden granserne for, hvad der teknisk kan lade sig gore, og ofte
hurtigere end lovgivningen kan folge med. Derfor er is@r transparens og tillid vesentlig: Brugen af data

skal til enhver tid kunne forklares og forsvares, og dataetik skal vare en del af innovations- og
udviklingsprocesserne.

Organisationen tager ansvar for behandling af data og sikrer, at behandling af samarbejdspartneres data
kun sker, nar det er nedvendigt og til klare afgransede formal, er kortlagt og i overensstemmelse med love,

regler og konventioner, séledes at risici for utilsigtede konsekvenser ved brug af data reduceres mest
muligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stema Shipping A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en stor klasse C-virksombhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for

Stema Shipping A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for HeidelbergCement AG,
Mannheim, reg. no. HRB 33082.

Generelt om indregning og méling

[ resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zndrede regnskabs-
massige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen p# betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vardireguleringer-
ne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldsforpligtel-

sens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteg-
ter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vare
selvstendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstéet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved &rets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen i dagsverdireserven i koncernregnskabet. Dette gelder ogsa kursdifferencer, som er opstiet
ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen
males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i for-
bindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at op-

nd arets nettoomsatning. Der indregnes direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder omkost-
ninger til rdvarer og hjelpematerialer, lon og gager, samt leje og leasing.

Distributionsomkostninger

[ distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt

til arets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og ud
stillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabs-
dret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg af
negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-

sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke p& grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvardien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmeaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug,
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa

de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vesentlig del af den samlede kost
pris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvardi
Bygninger 10 ar ' 0%
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultatop-
garelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt 1AS 17.

Leasingkontrakter der opfylder betingelserne behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med

operationel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre veardis metode. Indre verdis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i re-
sultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtel-
ser, indtagtsfores negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre verdi méles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-ligt. I

det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrvarende
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-

vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste verdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestramme fra an-

vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke l&ngere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af sivel fer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der afhioldes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien
fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veardi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab. Hvis der foreligger

en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pé indi-
viduelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige vardi af tilgodehavender og nutids-
verdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-to
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Stema Shipping A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil vere gzldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £ndring i ud-

skudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-

ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til erstatninger pa kundesager. Hensatte forpligtel-
ser indregnes, ndr selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Geaeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld,
midles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsakti-
vitet for &ret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investeringsak-
tivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestromme vedrarende kabte virksomheder fra anskaffelses-
tidspunktet, og pengestromme vedrorende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet7

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtagter fra kapitalandele indregnes un
der "Renteindtzgter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af virksomheder og
aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sndringer i storrelse eller sammensatning af selskabets
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l&n, afdrag pa rentebarende gld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

1

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

2023

2022

1.875.448.819

-1.755.786.402

1.778.112.081

-1.680.722.040

Bruttoresultat 119.662.417 97.390.041
Distributionsomkostninger -19.259.661 -15.914.230
Administrationsomkostninger -13.297.727 -10.822.778
Andre driftsindtagter 3.980.918 3.742.468
Driftsresultat 91.085.947 74.395.501
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 94.005.712 94.693.575
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 758.243 261.199
Andre finansielle indtegter 4.126.493 0

4 Ovrige finansielle omkostninger -633.986 -2.591.024
Resultat for skat 189.342.409 166.759.251
Skat af arets resultat -21.021.881 -15.913.980

5  Arets resultat 168.320.528  150.845.271
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Balance 31. december

Alktiver
Note 2023 2022
Anlaegsaktiver
7  Grunde og bygninger 787.621 68.724
8 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 877.241 757.189
Materielle anlegsaktiver i alt 1.664.862 825913
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 798.899.127 786.924.180
Finansielle anlagsaktiver i alt 798.899.127 786.924.180
Anlaegsaktiver i alt 800.563.989 787.750.093
Omsatningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 29.791.095 34.785.096
Varebeholdninger i alt 29.791.095 34.785.096
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 47.894.730 40.813.508
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 247.855.965 148.546.294
10 Udskudte skatteaktiver 262.996 299913
Andre tilgodehavender 503.674 35.434
Tilgodehavender i alt 296.517.365 189.695.149
Likvide beholdninger 67.565.971 15.258.104
Omszetningsaktiver i alt 393.874.431 239.738.349
Aktiver i alt 1.194.438.420  1.027.488.442
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Balance 31. december

Note

11

12

2

3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

13
14

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gezld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold

Eventualposter

Neertstaende parter

2023 2022
313.917.500 313.917.500
192.342.761 283.249.793

49.593.484 6.713.667
186.250.000 89.400.000
742.103.745 693.280.960

3.359.448 2.073.483
3.359.448 2.073.483

0 14.744
1.523.200 0

19.564.586 15.572.270
402.327.398 300.224.003

20.984.964 12.444.419

4.575.079 3.878.563
448.975.227 332.133.999
448.975.227 332.133.999
1.194.438.420  1.027.488.442
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Reserve for net-

toopskrivning

Foreslaet udbyt-

Virksomhedska-  efter den indre  Overfort resul- te for regnskabs-
pital  veerdis metode tat aret [ alt
Egenkapital 1.
januar 2023 313.917.500 283.249.793 6.713.667 89.400.000 693.280.960
Udloddet
udbytte 0 0 0 -89.400.000 -89.400.000
Resultatandel 0 -60.809.289 42.879.817 186.250.000 168.320.528
Valutakursregul
eringer 0 -30.097.743 0 0 -30.097.743
313.917.500 192.342.761 49.593.484 186.250.000 742.103.745
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Note

15
16

Arets resultat
Reguleringer
ZAndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Kob af finansielle anlzgsaktiver

Modtagne udbytter

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Aindring i likvider

Likvider 1. januar 2023

Valutakursreguleringer (likvider)

Likvider 31. december 2023

Likvider

Likvide beholdninger

Likvider 31. december 2023

2023 2022
168.320.528 150.845.271
-75.739.665 -77.254.045

6.433.319 35.312.730
99.014.182 108.903.956
868.019 261.201
-633.986 -904.410
99.248.215 108.260.747
-12.444.419 -15.207.938
86.803.796 93.052.809
-1.047.900 0
0 39.000

-200.000 0
52.150.000 0
50.902.100 39.000
-89.400.000 -89.400.000
-14.744 -1.885
-89.414.744 -89.401.885
48.291.152 3.689.924
15.258.104 13.254.794
4.016.715 -1.686.614
67.565.971 15.258.104
67.565.971 15.258.104
67.565.971 15.258.104
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Noter
1.  Nettoomsezetning
Segmentoplysninger
Salg af Salg af Ikke
aggregater tjenesteydelser fordelt [ alt
Aktiviteter - primart segment 1.819.980.181 55.468.637 1 1.875.448.819
Ikke
Danmark Udland fordelt I alt
Geografisk - sekundzrt segment 283.653.382 1.591.795.436 1 1.875.448.819
2.  Medarbejderforhold
Lenninger og gager 17.625.693 14.734.713
Pensioner 2.107.444 2.287.766
Andre omkostninger til social sikring 73.727 205.042
19.806.864 17.227.521
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 22 20

Vederlag til ledelsen er ikke specificeret, da selskabet anvender undtagelsesbestemmelsen i arl § 98b ,

stk. 3.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Samlet honorar til Senderjyllands Revision, Statsautoriseret

revisionsaktieselskab 203.000 231.900
Honorar vedrerende lovpligtig revision 140.000 135.000
Skattemasssig radgivning 15.000 15.000
Andre ydelser 48.000 81.900
203.000 231.900
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 581.435 815.237
Andre finansielle omkostninger 52.551 1.775.787
633.986 2.591.024
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Noter

2023 2022

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -60.809.289 79.793.573
Udbytte for regnskabsaret 186.250.000 89.400.000
Overfores til overfort resultat 42.879.817 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -18.348.302
Disponeret i alt 168.320.528 150.845.271
Erhvervede rettigheder
Kostpris 1. januar 2023 747.540 747.540
Kostpris 31. december 2023 747.540 747.540
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -747.540 -747.540
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -747.540 -747.540
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2023 3.398.337 3.398.337
Tilgang i arets lab 748.000 0
Kostpris 31. december 2023 4.146.337 3.398.337
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -3.329.613 -3.316.093
Arets afskrivninger -29.103 -13.520
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -3.358.716 -3.329.613
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 787.621 68.724
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
8.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2023 2.103.485 2.103.485
Tilgang i drets lab 299.900 0
Afgang i arets lob -103.100 0
Kostpris 31. december 2023 2.300.285 2.103.485
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -1.346.296 -1.156.780
Arets afskrivninger -179.848 -189.516
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afhendede aktiver 103.100 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -1.423.044 -1.346.296
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023 877.241 757.189
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Noter
31/12 2023 31/12 2022
9.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 488.774.386 488.774.386
Tilgang i arets lob 200.000 0
Kostpris 31. december 2023 488.974.386 488.774.386
Opskrivninger 1. januar 2023 324.154.674 256.970.284
Omregning til valutakurs -30.080.765 -27.509.185
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 94.005.712 94.693.575
Udbytte -52.150.000 0
Opskrivninger 31. december 2023 335.929.621 324.154.674
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2023 -26.004.880 -26.004.880
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2023 -26.004.880 -26.004.880
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 798.899.127 786.924.180

10.

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel
Splitt Chartering ApS, Sydhavn 4, 1. tv., DK-6200
Aabenraa 100 %
Norsk Stein A/S, Berakvam, N-4234 Jelsa 79,5 %
Stema Shipping (UK) Ltd., Alexandra House,
Waterfront, Lakeside, Grays, GB-Essex. RM 20
1WL 99 %
Stema Shipping (F) s.a.r.l., 28 Rue Pierre Dailly,
76240 Le Mesnil Esnard, Frankrig 100 %
Mibau Stema S&G Aabenraa ApS, Sydhavn 4, 1.
tv., DK-6200 Aabenraa 100 %

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2023
Udskudt skat af arets resultat

Egenkapital

Arets resultat

230.592.394 73.689.570
605.442.824 3.860.509
84.800.029 16.263.328
2.931.839 1.350.688
200.000 0
923.967.086 95.164.095
299.913 999.474
-36.917 -699.561
262.996 299.913
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Noter
31/12 2023 31/12 2022
11. Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2023 313.917.500 313.917.500

12.

13.

313.917.500 313.917.500

Aktiekapitalen bestar af 627.835 aktier a 500 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser, primo 2.073.483 3.041.794
Arets ndring i andre hensatte forpligtelser 1.285.965 -968.311

3.359.448 2.073.483
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgdet operationelle leasingkontrakter med en restlabetid pad 14-44 maneder og en
samlet restleasingydelse pa 1.331 t.kr.

Lejeforpligtelser:

Selskabet har indgdet aftaler om leje af kontorlokaler og havnearealer. Den samlede lejeforpligtelse
udger 15.625 tkr.

Andre eventualforpligtelser:

Selskabet har afgivet Letter of Support overfor et af sine datterselskaber. Selskabet forpligter sig til
om nedvendigt at tilfere datterselskabet forneden likviditet til at kunne betale sine forpligtelser

efterhanden, som de forfalder. Datterselskabet havde pr. 31. december 2023 en egenkapital pa ca. 66
mio. kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med HEIDELBERGCEMENT DANMARK A/S,

CVR-nr. 29189013, som administrationsselskab og hefter forholdsmassigt for skattekrav i sambe-
skatningen.

Selskabet hafter forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

13.

14.

15.

16.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Heftelserne udger maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte
eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selska-
bets haftelse udger et andet belab.

Neertstiaende parter

Bestemmende indflydelse

Mibau Holding GmbH, Gewerbestrasse 3, 21781 Cadenberge, Tyskland Hovedaktionar

Transaktioner

Udover normal samhandel med koncernselskaber pd markedsmassige vilkédr, har der ikke varet
transaktioner med nzrtstaende parter.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Heidelberg Cement AG. Koncernregnskabet kan rekvireres
pa https://www.heidelbergcement.com/en/reports-and-presentations

Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver 208.951 203.036
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver 0 -39.000
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -94.005.712 -94.693.575
Andre finansielle indtegter -4.884.736 -261.199
@vrige finansielle omkostninger 633.986 2.591.024
Skat af arets resultat 21.021.881 15.913.980
Andre hensatte forpligtelser 1.285.965 -968.311

-75.739.665 -77.254.045

Aindring i driftskapital

ZEndring i varebeholdninger 4.994.001 -7.064.610
}Endrling i tilgodehavender -106.859.133 -9.888.129
ZEndring i leverandergeld og anden gald 108.298.451 52.265.469

6.433.319 35.312.730
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