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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Skaarupgaard Skov ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sindal, den 22. marts 2016

Direktion

Henrik Hougaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Skaarupgaard Skov ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Skaarupgaard Skov ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederikshavn, den 22. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er investering i og bortforpagtning af skov- og landbrugsarealer samt
ejendomme. Ejendommenes samlede areal udger 188 ha og bestar af skov, landbrugsarealer,
udlejningshuse og ubebyggede grunde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Den samlede dagsveerdi af skov- og landbrugsarealer samt ejendomme er indregnet i balancen pr. 31.
december 2015 med i alt 23.782 tkr.

Den samlede veaerdi af selskabets investeringer er i overensstemmelse med ledelsens begrundede
forventninger til dagsvaerdien.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiii

Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii e
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme....................
Dagsveaerdiregulering af gaeld vedrerende investeringsejendom-

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeee e

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Finansielle indtagter......oovviiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennees

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i ieeiieeeiinieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiicccccc e

Note

2015
kr.

243.264

-10.000
0

31.410
264.674
376.800
2
-233.286
408.190
-55

408.135

408.135

408.135

2014
kr.

-119.408

30.538
787.074

68.085
766.289
0

2
-407.937
358.354
-62.667

295.687

295.687

295.687
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Investeringsejendomme.......c.ccoevviiiiiiiiiiiiiiiennnnnenn.
Materielle anlaegsaktiver...........c.ccooviiiiiiininnnn...

Andre vaerdipapirer.....ccoeeeeiiiiieiriiieineeineenneenes
Finansielle anlaegsaktiver..........c.c.ccvviiiiiiininn...

ANLZGSAKTIVER. ..ottt eie e,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender.......ccoovviviiiiiiiiiiiiiiiinnnene.
Tilgodehavender...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
| 47 e L= PPN
OMSZETNINGSAKTIVER. .....c.eitiiiiiniieiiaiieieeneaneannn,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e
Overfart overskud........c.ovviiiiieeiiiiiiiiiieeeeiinaeenn.

EGENKAPITAL ...unniiiiiiiiiiii it eeees
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevviiiinnnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER....cccvviiiiiiiiiiiineeennn

Geeld til realkreditinstitutter..........coooviieiiienina...
Langfristede gaeldsforpligtelser............................

Geeld til pengeinstitutter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnns
Anden gaeld...ooeneiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraensningsposter........ccovvviiiiiiiiiiiinennnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............c..ccoovenn.en.
G/ELDSFORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiniinnennennnnnens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2015

kr.

40.000
23.782.212

2 23.822.212

1.084.100
1.084.100

24.906.312
62

4.800
4.862

0

4.862

24.911.174

1.020.000
4.975.434

3 5.995.434

4 898.966

898.966

14.516.505
5 14.516.505

3.392.839
83.698
23.732

3.500.269
18.016.774

24.911.174

2014
kr.

0
20.267.369
20.267.369

1.000.300
1.000.300

21.267.669
9.297
100.838
110.135
3.447.127
3.557.262

24.824.931

1.020.000
4.567.299

5.587.299

898.849

898.849

13.281.916
13.281.916

4.975.215
72.402
9.250
5.056.867
18.338.783

24.824.931
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NOTER

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiniinnnn.

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2015......cviiriiiiiniiriieeiiiieereneenennnes
TAlgaANg et i e e e e
Kostpris 31. december 2015........c.cccvviiiiiiiiiiiiiinnnnnn,

Arets afskrivninger ........co.vivviniiiinieiiieeeeeeeenen
Af- og nedskrivninger 31. december 2015.................

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2015.............
Vaerdireguleringer til dagsveerdi 31. december 2015....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015..............
Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiriienenn,
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen.,

Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennnen..

Hensaettelse til udskudt skat

2015
kr.

55

55

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Anpartskapital

1.020.000

inventar

Overfort
overskud

4.567.299
408.135

2014

kr.

62.667

62.667

Investerings-
ejendomme

15.188.805
3.514.843
18.703.648

0
0

5.078.564
5.078.564

23.782.212

| alt

5.587.299
408.135

1.020.000 4.975.434 5.995.434

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa materielle anlaegsaktiver, laneomkostninger og uudnyttede underskud.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2015 31/12 2015

geeld i alt geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter... 13.281.916 14.516.505
13.281.916 14.516.505

Afdrag

naeste ar

0

0

Restgaeld
efter 5 ar

13.944.838

13.944.838

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 6
Der er ingen eventualforpligtelser.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet i den sambeskattede koncern for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
moderselskabet, Henrik Hougaard Invest ApS, der er administrationsselskab for
sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 14.516 tkr. er der givet pant i selskabets
ejendomme. Ejendommenes regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 23.782

tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er udstedt ejerpantebrev 1.500 tkr. med
pant i ejendommen Kirkevej 8, Sindal. Ejendommens regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2015 udger 1.274 tkr. samt udstedt ejerpantebrev 200 tkr. med pant i ejendommen
Mglhedevej 11, Sindal. Ejendommens regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger
1.417 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Skaarupgaard Skov ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Forpagtningsindtaegt af skov- og landbrugsarealer er periodiseret saledes, at den daekker
regnskabsaret. Forpagtningsindtaegten indregnes ekskl. moms.

Indtaegter og omkostninger fra udlejningsejendomme er periodiseret saledes, at de dackker perioden
frem til regnskabsarets udlab.

Generelt

Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabs-
arets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration. Opkravede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver, der bestar af skov- og landbrugsarealer samt udlejningsejendomme til
beboelse, males til dagsvaerdi svarende til aktivernes handelsvaerdi. Dagsvaerdien fastlaegges ved
anvendelse af aktuelle markedsvaerdier for sammenlignelige arealer og ejendomme, der er handlet
eller udbudt til salg eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansattelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model samt ledelsens skan i gvrigt. Omkostninger, der tilfgrer investeringsejendommene
nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet, tillaegges anskaffelsessummen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer investeringsejendommene nye eller forbedrede
egenskaber, omkostningsfares i resultatopgarelsen under driftsomkostninger.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn., 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter investeringer i unoterede anpartsselskaber, der ikke forventes
afhandet. Disse finansielle anlagsaktiver males til dagsvaerdi pa balancedagen. Aktiverne nedskrives
generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes prioritetsgaeld og andre finansielle forpligtelser
vedrarende investeringsejendomme til dagsvaerdi, der svarer til lanets kontantvaerdi pa arsafslutnings-
tidspunktet. Kursreguleringen af gaeldsforpligtelserne indregnes i resultatopgarelsen.

Geeld i gvrigt males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



