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Heljan A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2020 - 31. marts 2021 for
Heljan A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. marts 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2020 - 31. marts

2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Sgndersg, 14. juni 2021
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Heljan A/S

Den uafhangige revisors erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Heljan A/S

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Heljan A/S for regnskabsaret 1. april 2020 - 31. marts
2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-

sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. april 2020 - 31. marts 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

~ Dansk T GG
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Heljan A/S

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 14. juni 2021

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Partner, registreret revisor
mnell036
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Heljan A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret udvikling og fremstilling af modeltog

og byggesat til modelbaner.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Selskabet har i regnskabsaret erhvervet egne aktier, 92 stk. til nom. DKK 92.000, for DKK 2.832.713 svarende til
18,4 % af virksomhedskapitalen. Selskabet ejer pr. 31.03.2021 egne aktier, 92 stk. til nom. kr. 92.000 svarende til
18,4 % af aktiekapitalen.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

J Dansk 22 GG
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Heljan A/S

2020/21 2019/20
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. april - 31. marts
Bruttofortjeneste 6.843.380 6.038
1 Personaleomkostninger -3.047.165 -2.777
Afskrivninger, anlaegsaktiver -454.378 -433
Resultat fgr finansielle poster 3.341.837 2.828
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 450.792 250
2 Finansielle indtaegter 42.675 77
3 Finansielle omkostninger -1.003.084 -677
Resultat for skat 2.832.220 2.478
4 Skat af arets resultat -525.800 -498
Arets resultat 2.306.420 1.980
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 150.000 140
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- 450.792 250
dre veerdis metode
Overfgrt resultat 1.705.628 1.590
Resultatdisponering i alt 2.306.420 1.980
~ Dansk D> GGa
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Heljan A/S

2020/21 2019/20
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. marts
Grunde og bygninger 5.203.405 5.522
Produktionsanlaeg og maskiner 11.920 24
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 518.261 114
Materielle anlagsaktiver 5.733.586 5.660
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 700.870 250
Finansielle anlgsaktiver 700.870 250
Anlagsaktiver i alt 6.434.456 5.910
Révarer og hjelpematerialer 2.139.613 1.022
Varer under fremstilling 12.949.225 10.607
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 8.447.589 8.965
Varebeholdninger 23.536.427 20.595
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 674.362 1.465
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.501.895 1.567
Tilgodehavende skat 83.200 118
Andre tilgodehavender 20.000 552
Periodeafgraensningsposter 138.581 165
Tilgodehavender 2.418.038 3.868
Likvide beholdninger 159.710 883
Omsatningsaktiver i alt 26.114.176 25.345
Aktiver i alt 32.548.631 31.255
2 Dansk 2 5 GGa
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Heljan A/S

2020/21 2019/20

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. marts

5 Virksomhedskapital 500.000 500

6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 700.870 250
Overfgrt resultat 12.792.027 13.919
Foreslaet udbytte 150.000 140
Egenkapital i alt 14.142.897 14.809
Hensaettelser til udskudt skat 579.000 634
Hensatte forpligtelser 579.000 634
Geeld til realkreditinstitutter 3.707.638 4.010
Kreditinstitutter 284.264 0

7 Langfristede geeldsforpligtelser 3.991.903 4.010
Kreditinstitutter 7.508.755 5.946
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.811.448 1.254
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.935.679 2.222
Gaeld til associerede virksomheder 9.107 13
Selskabsskat 0 153
Anden geld 538.771 2.184
Periodeafgransningsposter 31.073 31
Kortfristede galdsforpligtelser 13.834.832 11.802
Geeldsforpligtelser i alt 17.826.735 15.812
Passiver i alt 32.548.631 31.255
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

' Dansk € 5> GGa

. Revision

INDEPENDENT MEMBER



Heljan A/S

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. april - 31. marts
Saldo primo 500 250 13.919 140 14.809
Udbetalt udbytte 0 0 0 -140 -140
Erhvervelse af egne kapitalandele 0 0 -2.833 0 -2.833
Arets resultat 0 451 1.706 150 2.306
Egenkapital ultimo 500 701 12.792 150 14.143
~ Dansk_ 232 GG
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Heljan A/S

2020/21 2019/20

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 2.595.839 2.375

Pensioner 345.656 334

Andre omkostninger til social sikring 70.372 42

@Pvrige personaleomkostninger 35.298 26

Personaleomkostninger i alt 3.047.165 2.777

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 6 beskaeftigede (sidste ar 6).

2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegt tilknyttede virksomheder 34.300 60
Andre finansielle indteegter 8.375 17
Finansielle indtagter i alt 42.675 77
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 449 0
Andre finansielle omkostninger 1.002.635 677
Finansielle omkostninger i alt 1.003.084 677
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 580.800 541
Regulering af udskudt skat -55.000 -43
Skat af arets resultat i alt 525.800 498
5 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 500.000 500
Virksomhedskapital i alt 500.000 500

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.

..'_". Dansk <D GG
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Heljan A/S

2020/21 2019/20

Noter DKK 1.000 DKK
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Datterselskabsreserver, primo 250.078 0

Arets henlaeggelse til reserve (via resultatdisponering) 450.792 250

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i 700.870 250

alt
7 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 2.725.569 3.041
8 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet KN Trading ApS for danske selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kilde-
skatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstilleiser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 3.997, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. marts 2021 udggr TDKK 5.203.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pd i alt TDKK 12.100, der giver pant i grunde og bygninger, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. marts 2021 udger TDKK 5.203.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
3.000 med pant i tilgodehavender, varelagre, produktionsanlaeg og maskiner og andre immaterielle

anlaegsaktiver.

2 Dansk < I GG
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Heljan A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
i henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tiiflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets leb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

2 Dansk < T GGh
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Heljan A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomszetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsztning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, andre eksterne omkostninger og
tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkastninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter ipn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

2 Dansk bl 1 @1 @1
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Heljan A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 20%
Produktionsaniaeg og maskiner 5ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmaterie! og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvzerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdigg@relsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og lgn med tillzeg af indirekte produktionsomkostninger.

2 Dansk T GG
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Heljan A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males 1 balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fplgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter indestaende i pengeinstitutter og kassebehoidning.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for dret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geeld méles til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fplge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgg@relsen.
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