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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Mollerup Mglle A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2018 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. november 2017 - 31. oktober 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 26. februar 2019

Direktion

Kresten D. Pedersen

Bestyrelse

Jakob H. Pedersen Kresten D. Pedersen Anne H. Pedersen
Formand

Hans H. Pedersen Holger O. Pedersen Louise H. Pedersen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktiongererne i Mollerup Melle A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mollerup Melle A/S for regnskabsaret 1. november 2017 - 31. oktober
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. oktober 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. november 2017 - 31. oktober 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning
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I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykebing Mors, den 26. februar 2019

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Seren Yde Flemming Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne34101 mne32244
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Selskabsoplysninger
Selskabet Mollerup Mglle A/S
Ostervang 51
Mollerup
7900 Nykebing Mors
Telefon: 977443 11
Telefax: 97 74 42 30
Hjemmeside: www.Mollerup.dk
CVR-nr.: 51658817
Hjemsted: Morsg Kommune
Regnskabsar: 1. november - 31. oktober
44. regnskabsar
Bestyrelse Jakob H. Pedersen, Formand
Kresten D. Pedersen
Anne H. Pedersen
Hans H. Pedersen
Holger O. Pedersen
Louise H. Pedersen
Direktion Kresten D. Pedersen
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Associeret virksomhed

Limfjordsvej 42
7900 Nykebing Mors

Nordvest Foder A/S, Vestervig, Danmark
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Hovedtal og negletal
2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Nettoomsetning 1.095.770  1.101.031 1.060.962 885.732 864.896
Bruttoresultat 46.523 54.164 51.256 39.299 36.486
Resultat af ordinar primeer drift -2.312 8.330 7.872 3.169 2.791
Finansielle poster, netto 4212 5.079 4.508 4.607 3.496
Arets resultat 1.903 10.838 10.096 6.941 4.817
Balance:
Balancesum 421.343 423.134 368.634 373.633 309.643
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 28.495 10.196 7.366 36.935 11.565
Egenkapital 155.663 182.133 173.176 162.698 156.099
Pengestremme:
Driftsaktivitet 39.436 -9.338 16.052 -9.845 -121
Investeringsaktivitet -27.532 -9.711 -7.169 -31.338 -11.316
Finansieringsaktivitet -19.706 -3.095 -5.142 772 13.320
Pengestremme 1 alt -7.801 -22.143 3.741 -40.411 1.884
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 59 60 60 55 51
Nogletal i %:
Bruttomargin 4.2 49 4.8 4.4 4.2
Overskudsgrad (EBIT-margin) -0,2 0,8 0,7 0,4 0,3
Likviditetsgrad 124,7 1424 149,9 1439 146,1
Soliditetsgrad 36,9 43,0 47,0 43,5 50,4
Egenkapitalforrentning 1,1 6,1 6,0 4.4 3,1
Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
Mollerup Molle A/S - Arsrapport for 2017/18 6
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet 1 opkeb, forarbejdning og videresalg af korn samt
forhandling af foderstoffer, kemikalier, gadning og olieprodukter. Produkterne afsattes primeert i
Danmark.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veret vaesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller
malingen.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets nettoomsztning udger 1.095.770 t.kr. mod 1.101.031 t.kr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat
udger 1.903 t.kr. mod 10.838 t.kr. sidste ar. Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrap-

porten for 2016/17 forventede en omsatningfremgang for 2017/18 og et ordinart resultat efter skat pa
niveau med 2016/17.

Regnskabsaret har vaeret preeget af fortsat uro indenfor landbrugssektoren.
Ledelsen anser érets resultat og ekonomiske udvikling som mindre tilfredsstillende.

Seerlige risici

Driftsmassige risici:

Selskabet har indgaet kontrakter med landmend omkring foderleverancer, og er som folge heraf sérbare
for prisstigninger pa ravarer. Selskabet anvender ravarefutures til delvis afdekning af denne risiko.

Renterisici:
Moderate @&ndringer i renteniveauet vil ikke have nogen vasentlig effekt pa indtjeningen. Selskabet
anvender renteswaps til delvis sikring af renteudviklingen pa den langfristede geld.

Kreditrisici:

Selskabets kunder er primert indenfor landbruget som i gjeblikket har meget vanskellige vilkar
finansierings- og likviditetsmeessigt, hvilket gger risikoen for tab. Selskabet foretager lobende
kreditvurderinger af sine kunder og forsgger derigennem at minimere risikoen for vasentlige tab.

Miljeforhold
Det er selskabets politik, at der skal ske en miljemeessig forsvarlig driftsferelse. Miljeforholdene udger
en naturlig del af selskabets malsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Selskabet forventer en omsatningsfremgang i det kommende regnskabsar. P& baggrund af den
vedholdende krise indenfor landbrugssektoren, forventer selskabet en beskeden fremgang i indtjeningen i
det kommende &r.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.

Redegorelse for samfundsansvar

Selskabet har ikke formelt vedtagne politikker for det generelle samfundsansvar, herunder ikke
specifikke nedskrevne politikker for menneskerettigheder. Selskabets aktivitet foregér primert i lande,
hvor der ikke vurderes at vaere sarlige problemer i relation til overholdelse af menneskerettigheder.

Mailtal og politikker for det underreprzesenterede kon

Selskabet har pa nuverende tidspunkt en reprasentation i det gverste ledelsesorgan bestdende af 4 meend
og 2 kvinder. Denne fordeling anses som verende tilfredsstillende og forseges opretholdt i fremtiden. I
selskabets gvrige medarbejderpositioner tilstraebes en ligelig fordeling mellem mend og kvinder.

Mollerup Molle A/S - Arsrapport for 2017/18 8
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mollerup Molle A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver males til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaen-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstidet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetere post.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet til
kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfolgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsveerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
@ndringer 1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overferes belab, som lebende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende 1 resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlaegsakti-
vet.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.
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BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ovrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 &r
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier samt unoterede vaerdipapirer der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bersnoterede verdipapi-
rer méles til berskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa indgaede
kontrakter, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-
telsen vil medfore et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvardi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1&-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.

Segmentoplysninger

Af konkurrencemaessige hensyn er nettoomsatningens fordeling pa produktomrader og geografiske
segmenter ikke vist.
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Resultatopgorelse 1. november - 31. oktober

BIRANDT

revision & radgivning

Note

2017/18

2016/17

1 Nettoomsetning

1.095.769.579

1.101.030.796

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer -969.316.443 -966.482.207
Andre eksterne omkostninger -79.929.673 -80.385.055
Bruttoresultat 46.523.463 54.163.534

3 Personaleomkostninger -35.480.982 -33.249.225
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -13.354.537 -12.584.214
Driftsresultat -2.312.056 8.330.095
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 756.041 783.967
Andre finansielle indtaegter 5.424.537 6.176.237

4  Qvrige finansielle omkostninger -1.968.574 -1.881.493
Resultat for skat 1.899.948 13.408.806
Skat af arets resultat 2.920 -2.571.269
Ordingert resultat efter skat 1.902.868 10.837.537

5 Arets resultat 1.902.868 10.837.537
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Balance 31. oktober

BIRANDT

revision & radgivning

Aktiver
Note 2018 2017
Anlzgsaktiver
6 Grunde og bygninger 74.686.051 77.695.135
7 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 49.484.981 31.512.816
Materielle anleegsaktiver i alt 124.171.032 109.207.951
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.423.705 4.867.663
9 Andre verdipapirer og kapitalandele 10.628.752 9.708.136
Finansielle anleegsaktiver i alt 16.052.457 14.575.799
Anlzegsaktiver i alt 140.223.489 123.783.750
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 143.185.845 136.555.716
Fremstillede varer og handelsvarer 39.953.425 41.603.025
Varebeholdninger i alt 183.139.270 178.158.741
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 94.548.517 109.996.498
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 2.024.925
Andre tilgodehavender 2.079.878 7.588.020
10 Periodeafgraensningsposter 532.323 319.149
Tilgodehavender i alt 97.160.718 119.928.592
Andre verdipapirer og kapitalandele 2.699 3.770
Veardipapirer i alt 2.699 3.770
Likvide beholdninger 817.001 1.259.395
Omsztningsaktiver i alt 281.119.688 299.350.498
Aktiver i alt 421.343.177 423.134.248
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Balance 31. oktober

Passiver
Note 2018 2017

Egenkapital

11 Virksomhedskapital 3.300.000 3.300.000

12 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.233.704 2.677.663

13 Overfort resultat 149.128.853 176.154.962
Egenkapital i alt 155.662.557 182.132.625
Hensatte forpligtelser

14 Hensettelser til udskudt skat 6.657.482 6.655.850

15 Andre hensatte forpligtelser 4.200.000 3.412.320
Hensatte forpligtelser i alt 10.857.482 10.068.170
Geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 14.077.257 17.934.203
Leasingforpligtelser 4.553.813 2.837.723
Anden geeld 10.790.910 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 29.421.980 20.771.926

16 Geldsforpligtelser 6.159.000 5.515.000
Geld til pengeinstitutter 97.415.676 90.056.878
Modtagne forudbetalinger fra kunder 25.911.204 21.080.515
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 74.815.058 76.923.466
Selskabsskat 397.449 5.009.023
Anden geld 20.702.771 11.576.645
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 225.401.158 210.161.527
Geldsforpligtelser i alt 254.823.138 230.933.453
Passiver i alt 421.343.177 423.134.248

2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
17 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter

19 Nertstaende parter
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Egenkapitalopgorelse

BIRANDT

revision & radgivning

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska-  efter den indre  Overfort resul-
pital  veerdis metode tat I alt
Egenkapital 1. november 2016 3.300.000 2.093.697 167.782.393 173.176.090
Resultatandel 0 583.966 10.253.571 10.837.537
Regulering afledte finansielle
instrumenter til dagsverdi 0 0 -1.881.002 -1.881.002
Egenkapital 1. november 2017 3.300.000 2.677.663 176.154.962 182.132.625
Resultatandel 0 556.041 -27.653.173 -27.097.132
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 0 29.000.000 29.000.000
Udloddet ekstraordinzrt udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -29.000.000 -29.000.000
Regulering afledte finansielle
instrumenter til dagsverdi 0 0 627.064 627.064
3.300.000 3.233.704 149.128.853 155.662.557
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Pengestremsopgerelse 1. november - 31. oktober
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Note 2017/18 2016/17
Arets resultat 1.902.868 10.837.537
20 Reguleringer 9.320.344 12.807.107
21 ZAndring i driftskapital 30.462.343 -37.161.379
Pengestreamme fra drift for finansielle poster 41.685.555 -13.516.735
Renteindbetalinger og lignende 4.524.920 5.364.671
Renteudbetalinger og lignende -1.968.574 -1.653.300
Pengestrom fra ordiner drift 44.241.901 -9.805.364
Betalt selskabsskat -4.805.480 467.439
Pengestremme fra driftsaktivitet 39.436.421 -9.337.925
Keb af materielle anlaegsaktiver -28.495.371 -10.195.873
Salg af materielle anlaegsaktiver 784.704 285.000
Kb af finansielle anlegsaktiver -21.000 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 200.000 200.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -27.531.667 -9.710.873
Optagelse af langfristet gaeld 15.278.909 2.479.000
Afdrag pa langfristet geeld -5.984.855 -5.573.612
Udbetalt udbytte -29.000.000 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -19.705.946 -3.094.612
ZEndring i likvider -7.801.192 -22.143.410
Likvider 1. november 2017 -88.797.483 -66.654.073
Likvider 31. oktober 2018 -96.598.675 -88.797.483
Likvider
Likvide beholdninger 817.001 1.259.395
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -97.415.676 -90.056.878
Likvider 31. oktober 2018 -96.598.675 -88.797.483
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Noter

2017/18 2016/17
Nettoomsatning
Omsetning 1.101.001.703  1.107.629.321
Afgivne rabatter -5.232.124 -6.598.525

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

1.095.769.579

1.101.030.796

BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 443.215 489.310
Revisionshonorar 275.330 279.640
Andre ydelser 167.885 209.670

443.215 489.310

Personaleomkostninger
Lenninger og gager 30.453.652 28.614.536
Pensioner 4.366.220 4.205.847
Personaleomkostninger i gvrigt 661.110 428.842
35.480.982 33.249.225
Direktion og bestyrelse 2.848.163 2.742.672

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 59 60
Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.968.574 1.881.493

1.968.574 1.881.493
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Noter

2017/18 2016/17
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 29.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 556.041 583.966
Overfores til overfort resultat 0 10.253.571
Disponeret fra overfort resultat -27.653.173 0
Disponeret i alt 1.902.868 10.837.537
Grunde og bygninger
Kostpris 1. november 2017 105.089.288 102.371.302
Tilgang i arets lab 47.116 2.717.984
Kostpris 31. oktober 2018 105.136.404 105.089.286
Af- og nedskrivninger 1. november 2017 -27.394.151 -24.341.092
Arets af-/nedskrivninger -3.056.202 -3.053.059
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2018 -30.450.353 -27.394.151
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2018 74.686.051 77.695.135
Ejendomsvurdering 1. oktober 2018 53.558.000 53.558.000
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. november 2017 112.979.409 106.640.642
Tilgang i arets lab 28.448.255 7.477.887
Afgang i arets lob -1.911.269 -1.139.120
Kostpris 31. oktober 2018 139.516.395 112.979.409
Af- og nedskrivninger 1. november 2017 -81.466.593 -73.471.543
Arets af-/nedskrivninger -9.977.530 -8.976.170
Af-/nedskrivninger, atheendede aktiver 1.412.709 981.120
Af- og nedskrivninger 31. oktober 2018 -90.031.414 -81.466.593
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2018 49.484.981 31.512.816
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 7.131.107 4.426.424
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Noter
31/10 2018 31/10 2017
8.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. november 2017 2.190.000 2.190.000
Kostpris 31. oktober 2018 2.190.000 2.190.000
Opskrivninger 1. november 2017 3.794.928 3.210.962
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 756.042 783.966
Udbytte -200.000 -200.000
Opskrivninger 31. oktober 2018 4.350.970 3.794.928
Afskrivninger pa goodwill 1. november 2017 -1.117.265 -1.117.265
Afskrivninger pa goodwill 31. oktober 2018 -1.117.265 -1.117.265
Regnskabsmeaessig veerdi 31. oktober 2018 5.423.705 4.867.663
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Nordvest Foder A/S Vestervig, Danmark 50 %
9.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. november 2017 3.022.176 3.022.176
Tilgang i érets lab 21.000 0
Kostpris 31. oktober 2018 3.043.176 3.022.176
Opskrivninger 1. november 2017 6.685.960 4.876.345
Arets reguleringer 899.616 1.809.615
Opskrivninger 31. oktober 2018 7.585.576 6.685.960
Regnskabsmeassig veerdi 31. oktober 2018 10.628.752 9.708.136
10. Periodeafgraensningsposter
Periodisering 532.323 319.149
532.323 319.149
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11.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. november 2017 3.300.000 3.300.000
3.300.000 3.300.000
12. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. november 2017 2.677.663 2.093.697
Resultatandel 556.041 583.966
3.233.704 2.677.663
13. Overfort resultat
Overfort resultat 1. november 2017 176.154.962 167.782.393
Arets overforte overskud -27.653.173 10.253.571
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 29.000.000 0
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret -29.000.000 0
Regulering afledte finansielle instrumenter til dagsveerdi 627.064 -1.881.002
149.128.853 176.154.962
14. Henseettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. november 2017 6.655.850 7.907.144
Udskudt skat af arets resultat 1.632 -1.251.294
6.657.482 6.655.850
15. Andre hensatte forpligtelser
Hensat til tab pa kontrakter 4.200.000 3.412.320
4.200.000 3.412.320
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16. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/10 2018 31/10 2017
Geeld til
realkreditinstitutter 3.850.000 3.030.000 17.927.257 21.869.203
Leasingforpligtelser 2.309.000 0 6.862.813 4.417.723
Anden gald 0 0 10.790.910 0
6.159.000 3.030.000 35.580.980 26.286.926
17. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

18.

19.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 17.927 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. oktober 2018 udger 74.686 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 2.950 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for kunders banklan. Kautionsforpligtelsen udger pr. 31. oktober 2018 i
alt 7.000 t.kr.

Nertstiende parter
Ovrige nzertstiende parter

Nordvest Foder A/S Associeret virksomhed

Transaktioner

Samhandel med Nordvest Foder A/S sker pa markedsmassige vilkar.
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20. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 12.747.588 11.902.229
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -756.041 -783.967
Andre finansielle indtegter -5.424.537 -6.176.237
@vrige finansielle omkostninger 1.968.574 1.881.493
Skat af arets resultat -2.920 2.571.269
Andre hensatte forpligtelser 787.680 3.412.320
9.320.344 12.807.107
21. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -4.980.529 -34.836.382
Andring i tilgodehavender 22.767.874 -25.083.654
Zndring 1 leverandergeeld og anden gald 12.674.998 22.758.657
30.462.343 -37.161.379
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