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BE-GE Jany A/S
Rrsrapport 2017/18

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for BE-GE Jany A/S for regn-
skabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frgstrup, den 26. juni 2018
Direktion:

Bo Waldebjer
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i BE-GE Jany A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BE-GE Jany A/S for regnskabsdret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vier uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspadtegning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer virisikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspdtegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 26. juni 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

r

statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32775 MNE-nr.: mne35422
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BE-GE Jany A/S

Arsrapport 2017/18
Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ t.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Hovedtal
Nettoomsaetning 50.557 50.260 51.243 45.094 51.145
Bruttoresultat 14.759 15.396 16.920 13.109 15.495
Resultat af ordinaer primaer drift 5.899 6.567 8.450 5.469 7.074
Arets resultat 4.293 4.766 6.111 4.780 5.370
Balancesum 28.078 32.355 34.647 30.929 32.401
Egenkapital 22.685 26.287 27.475 24.829 25.274
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 8.068 6.052 5.940 8.983 2.129
Pengestrgmme til investerings-
aktiviteten -2.248 -306 -872 -1.977 -786
Investering i materielle anlaegsaktiver -2.252 -346 1.052 2.074 786
Pengestrgmme fra finansierings-
aktiviteten -7.896 =5,954 -3.464 -5.225 -3.000
Pengestrgm i alt -2.076 -208 1.604 1.781 -1.657
Nggletal
Overskudsgrad 11,7% 13,1% 16,5% 12,1 % 13,8%
Bruttomargin 29,2 % 30,6 % 33.0% 29,1% 30.3%
Afkastningsgrad 19,5% 19.6 % 25,8 % 17,3 % 23,3 %
Soliditetsgrad 80,8 % 81,2% 79.3% 80,3 % 78,0 %
Egenkapitalforrentning 17,5% 17.7% 23,4 % 19,1 % 22,3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaftigede 37 35 35 34 35

Nagletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og negletal. Der
henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.(‘
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Be-Ge Jany A/S udvikler, producerer og markedsfarer passagersader samt tilbehor 0g udstyr til mini-
busser og vans samt sarlige keretgjer. Virksomheden er specialiseret i og ledende inden for udvikling af
godkendte M1-certificerede stole og specialprodukter af hoj kvalitet til keretgjer til person- og
handicaptransport samt ambulancer, politi og militzere keretgjer.

Virksomheden er endvidere ansvarlig for markedsfgringen af Be-Ge Industri AB's produktprogram for
forersader og kontorstole i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2017/18 udger 50.557.441 kr. mod 50.260.335 kr. sidste &r. Resultat-
opgerelsen for 2017/18 udviser et overskud pa 4.293.349 kr. mod et overskud pd 4.765.597 kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 30. april 2018 udviser en egenkapital pd 22.685.105 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Med kontinuerlige investeringer i test og testudstyr, ny teknologi og produktudvikling er virksomheden
forende pa sit felt. Alle test og certificeringer af stole og udstyr til komplette koretgjer sker i egne god-
kendte testanlaeg i Frgstrup eller hos godkendelsesmyndigheder.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser, der vasentligt vil
kunne pavirke virksomhedens finansielle stilling.f',
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Resultatopggrelse

Note

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret
Overfort resultat

BE-GE Jany A/S

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
50.557.441 50.260.335
-35.798.939 -34.864.438
14.758.502 15.395.897
-4.784.732 -4.684.455
-4.074.465 -4.144.034
5.899.305 6.567.408
25.732 51.000
-427.829 -484.567
5.497.208 6.133.841
-1.203.859 -1.368.244
4.293.349 4.765.597
1.500.000 4.000.000
3.895.500 3.348.135
-1.102.151 -2.582.538
4.293.349 4.765.597
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anleegsaktiver
4 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjalpematerialer
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

BE-GE Jany A/S

Arsrapport 2017/18
2017/18 2016/17
1.501.460 1.765.982
2.109.764 1.430.279
1.282.973 827.583
126.131 0
5.020.328 4.023.844
5.020.328 4.023.844
5.713.774 4.875.004
3.318.961 3.410.205
9.032.735 8.285.209
5.641.936 7.246.413
3.756.758 5.884.213
23.393 19.738
89.609 306.633
9.511.696 13.456.997
4.513.540 6.588.885
23.057.971 28.331.091
28.078.299 32.354.935
510.000 510.000
20.675.105 21.777.256
1.500.000 4.000.000
22.685.105 26.287.256
2.091.386 2.108.548
565.519 749.887
507.514 706.954
2.228.775 2.502.290
5.393.194 6.067.679
5.393.194 6.067.679
28.078.299

32.354.9354
A |
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BE-GE Jany A/S

Arsrapport 2017/18
Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018
Egenkapitalopggrelse
Foresldet
udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfart resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. maj 2017 510.000 21.777.256 4.000.000 26.287.256
Overfert via resultatdisponering 0 2.793.349 1.500.000 4.293.349
Udloddet udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 -3.895.500 0 -3.895.500
Egenkapital 30. april 2018 510.000 20.675.105 1.500.000 22.685.105

Aktiekapitalen har ikke vaeret sendret i de seneste 5 ar.

Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser, og ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder/{

{
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Pengestremsopggrelse

Note kr. 2017/18 2016/17
Arets resultat 4.293.349 4.765.597

7 Reguleringer 2.455.270 2.517.023
Pengestromme fra primaer drift for aendring i driftskapital 6.748.619 7.282.620

8 /ndring i driftskapital 2.726.385 917.478
Pengestremme fra primeaer drift 9.475.004 8.200.098
Betalt selskabsskat -1.406.954 -2.147.712
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 8.068.050 6.052.386
Keb af materielle anlaegsaktiver -2.251.764 -346.062
Salg af materielle anlaegsaktiver 130.000 40.000
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver -126.131 0
Pengestromme til investeringsaktivitet -2.247.895 -306.062
Udbetalt udbytte -7.895.500 -5.953.535
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -7.895.500 -5.953.535
Arets pengestrom -2.075.345 -207.211
Likvider 1. maj 6.588.885 6.796.096

9 Likvider 30. april 4.513.540 6.588.885

Pengestremsopgerelse kan ikke direkte udledes af drsregnskabets gvrige bestanddele.dz
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BE-GE Jany A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregn-
skabet afleegges, og om be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Preaesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p& tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i nettoomsatningen pa tidspunktet for
levering og risikoovergang, hvis indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettomsaetningen méles efter fradrag af alle former for afgivne rebatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Her-
under indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer, omkostninger til produk-
tionspersonale, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes hensattelse til tab pa entreprisekontraktertvt.

12
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Arsregnskab 1. maj 2017 - 30. april 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i &rets lgb
og til drets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 17-20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Restveardien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i restvaerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under henholds-
vis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktetj

'/
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, n&r begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger p& goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgaeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for révarer og hjaelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p&, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning p& individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsér.,]
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Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzel-
de, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle geaeldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méales de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettoreaIisationsvaerdien.C('
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Pengestremsopgerelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for &ret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammenseatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rente-
baerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdian-
dringer.

Nggletal
Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.

kr. 2017/18 2016/17

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 24.844 39.905

Andre finansielle indtaegter 888 11.095
25.732 51.000

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.207.514 1.406.954
Rrets requlering af udskudt skat -3.655 -38.710
1.203.859 1.368.244/‘
¢
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Materielle anlagsaktiver
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Arsrapport 2017/18

Andre anlaeg, Forudbetalinger
Grunde og  Produktionsan- driftsmateriel for materielle

kr. bygninger leg og maskiner og inventar anlagsaktiver lalt
Kostpris 1. maj 2017 8.485.878 11.221.179 2.811.872 0 22.518.929
Tilgang i drets Ipb 0 1.336.249 915.515 126.131 2.377.895
Afgang i arets lgb 0 0 -397.852 0 -397.852
Kostpris 30. april 2018 8.485.878 12.557.428 3.329.535 126.131 24.498.972
Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 6.719.896 9.790.900 1.984.289 0 18.495.085
Arets afskrivninger 264.522 656.764 351.306 0 1.272.592
Tilbagefgrsel af af- og

nedskrivninger pd afhaendede

aktiver 0 0 -289.033 0 -289.033
Af- og nedskrivninger

30. april 2018 6.984.418 10.447.664 2.046.562 0 19.478.644
Regnskabsmeessig veerdi

30. april 2018 1.501.460 2.109.764 1.282.973 126.131 5.020.328
Afskrives over 17-20 ar 5-10ar 3-5ar
kr. 2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Lenninger 11.779.325 10.807.329
Pensioner 903.920 847.742
Andre omkostninger til social sikring 495.824 497.141

13.179.069 12.152.212
Personaleomkostninger indregnes saledes i drsregnskabet:
Produktion 8.362.821 7.342.470
Distribution 2.629.795 2.422.348
Administration 2.186.453 2.387.394
13.179.069 12.152.212

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 37 35

Vederlaget til virksomhedens direktion er afholdt af modervirksomhedendv
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Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre gkonomiske forpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:
kr. 2017/18 2016/17

Leje- og leasingforpligtelser 271.000 391.000

Reguleringer

Af- og nedskrivninger 1.272.592 1.155.179
Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver -21.181 -6.400
Skat af drets resultat 1.203.859 1.368.244

2.455.270 2.517.023

Andring i driftskapital

Andring i varebeholdninger -747.526 -830.675
Andring i tilgodehavender 3.948.956 2.092.563
Andring i leverandergaeld m.v. -475.045 -344.410

2.726.385 917.478

Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifalge balancen 4.513.540 6.588.885

4.513.540 6.588.885

J
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