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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2015 for Logitrans A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 15. marts 2016

Direktion

Gitte Kirkegaard Berg Dorte Pedersen

Bestyrelse

Peter Duch-Svenson Jens Axel Birn Allan Trærup Dremstrup
Formand

Gitte Kirkegaard Berg Ole Juul Jørgensen Dorte Pedersen

Erling Pedersen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Logitrans A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Logitrans A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter. Års-

regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-

ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-

ninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-

ring af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse

af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-

skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-

praksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsenta-

tion af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme 

for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Skjern, den 15. marts 2016

Martinsen Ringkøbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Kim Rune Brarup
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Logitrans A/S

Hillerupvej 35

Kærbøl

6760 Ribe

Telefon: 76 88 16 00

Telefax: 76 88 16 02

CVR-nr.: 51 57 27 18

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Peter Duch-Svenson, Formand

Jens Axel Birn

Allan Trærup Dremstrup

Gitte Kirkegaard Berg

Ole Juul Jørgensen

Dorte Pedersen

Erling Pedersen

Direktion Gitte Kirkegaard Berg

Dorte Pedersen

Revision Martinsen Ringkøbing-Skjern

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Østergade 130

6900 Skjern

Bankforbindelser vestjyskBANK, Kongensgade 70, 6700 Esbjerg

Handelsbanken, Stormgade 65, 6700 Esbjerg

Dattervirksomheder Logitrans China ApS, Esbjerg

Interthor Inc., USA
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Hovedtal og nøgletal                     

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttoresultat 40.830 36.586 29.942 31.535 37.129

Resultat af ordinær primær drift 11.181 8.696 2.678 4.436 7.171

Finansielle poster, netto -1.355 -2.313 -2.209 -1.790 -4.523

Årets resultat 8.012 5.118 462 2.073 2.622

Balance:

Balancesum 73.661 73.814 75.312 75.997 76.482

Investeringer i materielle anlægsaktiver 40 220 0 1.415 292

Egenkapital 26.818 18.728 12.641 12.101 10.435

Nøgletal i %: *)

Soliditetsgrad 36,4 25,4 16,8 15,9 13,6

Egenkapitalforrentning 35,2 32,6 3,7 18,4 28,0

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal

2015". Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består i udvikling, produktion og salg af internt håndteringsudstyr.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 40.829.931 kr. mod 36.585.892 kr. sidste år. Det ordinære resultat ef-

ter skat udgør 8.012.411 kr. mod 5.118.099 kr. sidste år.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Logitrans A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbe-

tid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-

dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på

tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at

være investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-

stændige enheder, omregnes resultatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-

lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstået ved omreg-

ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens va-

lutakurser, indregnes direkte på egenkapitalen. Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået

ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mo-

netære poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestids-

punktet eller på tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens

poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omreg-

nes til historiske kurser for den ikke-monetære post.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillæg

eller fradrag til selvstændige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte på egenkapita-

len. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instru-

menter, som er indgået til kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte

på egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgode-

havender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsværdien

af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med even-

tuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet på sikring af fremtidige

aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden gæld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som

løbende er posteret på egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis ak-

tivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overfø-

res beløb, som løbende er posteret på egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det

sikrede påvirker resultatopgørelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som

sikringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi i resultatopgørelsen løbende.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesterin-

ger i selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes

direkte på egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-

sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncern-

goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Licenser

Licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives lineært over

den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Bygninger 40 år

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underle-

verandører, direkte lønforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabs-

praksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller

fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den

negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regn-

skabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under

hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at

dække disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi over-

stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen

af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og for-

pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der

fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivnings-

perioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk

markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende

og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de

forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-

deholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbyg-

ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og

fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggø-

relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået

udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-

ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten

vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af

udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent

end 22 vil medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-

perioden.

Logitrans A/S · Årsrapport for 2015 12



Martinsen Ringkøbing-Skjern • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontant-

lån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet

som lånets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-

singkontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets be-

gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investe-

ringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra

anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-

tidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-

fristede værdipapirer, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-

det med ubetydelig risiko for værdiændringer.

Nøgletal

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttofortjeneste 40.829.931 36.585.892

1 Personaleomkostninger -28.435.457 -26.647.001

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver -1.213.189 -1.243.370

Driftsresultat 11.181.285 8.695.521

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 496.336 226.546

Øvrige finansielle omkostninger -1.851.449 -2.539.968

Resultat før skat 9.826.172 6.382.099

2 Skat af årets resultat -1.813.761 -1.264.000

Årets resultat 8.012.411 5.118.099

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 1.900.000 0

Overføres til overført resultat 6.112.411 5.118.099

Disponeret i alt 8.012.411 5.118.099
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

Anlægsaktiver

3 Erhvervede licenser 29.458 106.848

Immaterielle anlægsaktiver i alt 29.458 106.848

4 Grunde og bygninger 22.634.069 23.473.327

4 Produktionsanlæg og maskiner 1.006.931 1.281.271

Materielle anlægsaktiver i alt 23.641.000 24.754.598

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.678.263 7.028.772

Finansielle anlægsaktiver i alt 7.678.263 7.028.772

Anlægsaktiver i alt 31.348.721 31.890.218

Omsætningsaktiver

Varebeholdninger 21.407.976 20.950.089

Varebeholdninger i alt 21.407.976 20.950.089

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.711.756 15.995.489

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 120.430

Udskudte skatteaktiver 0 548.000

Andre tilgodehavender 886.193 1.796.366

Periodeafgrænsningsposter 14.521 367.231

Tilgodehavender i alt 20.612.470 18.827.516

Likvide beholdninger 291.945 2.145.894

Omsætningsaktiver i alt 42.312.391 41.923.499

Aktiver i alt 73.661.112 73.813.717
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 14.500.000 14.500.000

6 Overført resultat 10.417.527 4.228.014

6 Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.900.000 0

Egenkapital i alt 26.817.527 18.728.014

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 1.129.128 0

Hensatte forpligtelser i alt 1.129.128 0

Gældsforpligtelser

Ansvarlig lånekapital 0 1.000.000

Gæld til realkreditinstitutter 5.785.259 6.281.857

Gæld til pengeinstitutter 17.989.280 19.087.974

Leasingforpligtelser 759.460 931.234

Langfristede gældsforpligtelser i alt 24.533.999 27.301.065

Kortfristet del af langfristet gæld 1.715.846 1.522.691

Gæld til pengeinstitutter 5.888.669 12.687.183

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.533.369 5.096.064

Gæld til tilknyttede virksomheder 251.470 0

Selskabsskat 113.270 0

Anden gæld 8.677.834 8.478.700

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 21.180.458 27.784.638

Gældsforpligtelser i alt 45.714.457 55.085.703

Passiver i alt 73.661.112 73.813.717

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

9 Nærtstående parter
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Årets resultat 8.012.411 5.118.099

10 Reguleringer 4.306.009 4.698.637

11 Ændring i driftskapital -2.902.932 4.296.413

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 9.415.488 14.113.149

Renteudbetalinger og lignende -1.851.449 -2.539.968

Pengestrøm fra ordinær drift 7.564.039 11.573.181

Betalt selskabsskat -23.363 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 7.540.676 11.573.181

Køb af materielle anlægsaktiver -40.000 -219.763

Salg af materielle anlægsaktiver 17.800 13.500

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -22.200 -206.263

Afdrag på langfristet gæld -2.573.911 -744.866

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -2.573.911 -744.866

Ændring i likvider 4.944.565 10.622.052

Likvider 1. januar 2015 -10.541.289 -21.163.341

Likvider 31. december 2015 -5.596.724 -10.541.289

Likvider

Likvide beholdninger 291.945 2.145.894

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -5.888.669 -12.687.183

Likvider 31. december 2015 -5.596.724 -10.541.289
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Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 25.454.841 23.950.598

Pensioner 1.904.302 1.737.613

Andre omkostninger til social sikring 139.989 133.051

Personaleomkostninger i øvrigt 936.325 825.739

28.435.457 26.647.001

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 64 61

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 113.270 0

Årets regulering af udskudt skat 1.700.491 1.264.000

1.813.761 1.264.000

3. Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede li-
censer

Kostpris 1. januar 2015 3.850.085

Afgang -309.240

Kostpris 31. december 2015 3.540.845

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 3.743.237

Årets afskrivninger 77.390

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -309.240

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 3.511.387

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 29.458
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Noter

4. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Produktions-
anlæg og
maskiner

Kostpris 1. januar 2015 25.757.778 19.798.038

Tilgang 0 40.000

Afgang -73.371 -2.539.480

Kostpris 31. december 2015 25.684.407 17.298.558

Opskrivninger 1. januar 2015 16.192.104 0

Opskrivninger 31. december 2015 16.192.104 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 18.476.555 18.516.767

Årets afskrivninger 839.258 314.340

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -73.371 -2.539.480

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 19.242.442 16.291.627

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 22.634.069 1.006.931

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 10.598.198 10.598.198

Kostpris 31. december 2015 10.598.198 10.598.198

Opskrivninger 1. januar 2015 -3.569.426 -4.517.503

Omregning til valutakurs 153.155 721.531

Årets resultat andel 784.110 506.983

Afskrivninger på goodwill -287.774 -280.437

Opskrivninger 31. december 2015 -2.919.935 -3.569.426

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 7.678.263 7.028.772

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi
hos Logitrans

A/S

Logitrans China ApS, Esbjerg 55 % 5.466.438 944.379 3.006.541

Interthor Inc., USA 97 % 4.816.208 272.889 4.671.722

10.282.646 1.217.268 7.678.263
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Noter

6. Egenkapital

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2015 14.500.000 4.228.014 0 18.728.014

Årets overførte overskud

eller underskud 0 6.112.411 0 6.112.411

Valutakursreguleringer 0 153.155 1.900.000 2.053.155

Afledte finansielle

instrumenter 0 -307.049 0 -307.049

Valutaterminsforretning 0 230.996 0 230.996

Egenkapital 31.

december 2015 14.500.000 10.417.527 1.900.000 26.817.527

Aktiekapitalen består af 10 aktier a 1.450.000 kr. og multipla

heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har indenfor de seneste 5 år været følgende bevægelser

på virksomhedskapitalen:

2014 - Kapitalforhøjelse        12.086.104

2014 - Kapitalnedsættelse     12.586.104

7. Gældsforpligtelser

Afdrag
første år

Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31/12 2015

Gæld i alt
31/12 2014

Ansvarlig lånekapital 0 0 0 1.000.000

Gæld til

realkreditinstitutter 520.121 3.770.884 6.305.380 6.798.285

Gæld til pengeinstitutter 1.023.950 13.485.473 19.013.230 19.929.974

Leasingforpligtelser 171.775 0 931.235 1.095.497

1.715.846 17.256.357 26.249.845 28.823.756

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 6.305 t.kr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2015 udgør 22.634 t.kr.
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Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret skadesløsbreve nom. 9.000 t.kr. og ejerpantebreve

1.000 t.kr. i ejendom.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.000 t.kr. i produktionsanlæg.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret skadesløsbrev nom. 40.000 t.kr. med virksomhedspant

i tilgodehavender fra salg, varebeholdninger, driftsmidler og inventar samt goodwill med

regnskabsmæssig værdi på 42.200 t.kr.

Dagsværdi af renteswap til rentesikring frem til 2027 af prioritetsgæld med samlet gæld på

6.305 t.kr. udgør 1.943 t.kr. Dagsværdien er modregnet i egenkapitalen og posteret under

anden gæld.

Selskabet har indgået valutaterminsforretninger til afdækning af valutatransaktioner for

fremtidigt køb for 25.022 t.cny. Dagsværdien 301 t.kr. er tillagt egenkapitalen og modposteret

andre tilgodehavender.

9. Nærtstående parter

Ejerforhold

Følgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

NISAP ApS, Hillerupvej 18, Kirkeby, 6760 Ribe
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Noter

2015 2014

10. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver 1.213.188 1.243.369

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -496.336 -226.546

Øvrige finansielle omkostninger 1.851.449 2.539.968

Skat af årets resultat 1.813.761 1.264.000

Posteringer på egenkapitalen -76.053 -122.154

4.306.009 4.698.637

11. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -457.887 2.947.545

Ændring i tilgodehavender -2.332.954 -182.207

Ændring i leverandørgæld og anden gæld -112.091 1.531.075

-2.902.932 4.296.413
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