TIf.: 39 1552 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
koebenhavn@bdo.dk Havneholmen 29
P — www.bdo.dk DK-1561 Kgbenhavn V

CVR-nr. 2022 26 70

ERNST HENRIKSEN A/S
C/0 HOMANN ADVOKATER, AMAGERTORYV 11, 1160 KOBENHAVN K

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 11. juni 2021

Steen Christensen

CVR-NR. 51 51 98 17



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors revisionSPAteGNING. ... ..vevrieeirirriririieeriieereireeereneerenrenenees 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9-10
EgenKapitalopgarelse ... .ttt it i i e e e eaa s 11
0 = 12-13
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 14-15

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
Pengeinstitut

Advokat

Ernst Henriksen A/S
c/o Homann Advokater
Amagertorv 11

1160 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 515198 17

Stiftet: 22. december 1958
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Steen Hjorth Christensen
Reni Elisabeth Willert
Ole Friberg

Ole Friberg

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Havneholmen 29
1561 Kgbenhavn V

Nordea Bank Danmark A/S
Vesterbrogade 8
0900 Kebenhavn K

Homann Advokater
Amagertorv 11
1160 Kgbenhavn K



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Ernst Henriksen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. juni 2021

Direktion:

Ole Friberg

Bestyrelse:

Steen Hjorth Christensen Reni Elisabeth Willert Ole Friberg
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Ernst Henriksen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ernst Henriksen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Per Frost Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27740
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendom.

Indregning og maling af investeringsejendom
Ejendommens dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrakning
markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommens forhold i gvrigt andres,
kan ejendommens vaerdi tilsvarende andre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Som foelge af Covid-19 krisen og udviklingen i erhvervssituationen, har selskabet vaeret medt med
erhvervslejeres gnsker om lejefritagelse, -nedsaettelse eller i det mindste henstand. Selskabets ledelse
har i vid udstraekning imgdegaet lejernes ansker, og der er saledes i 2020 givet en samlet nedsattelse
af erhvervslejen pa 988 tkr., direkte relateret til Covid-19 krisen i Danmark.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Den fortsatte spredning af Corona-virusset i Danmark og resten af verden i 2021 har fortsat
ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der har haft, og fortsat vil have,
store samfundsmaessige konsekvenser. Dette har for selskabet medfert fortsatte ensker om
lejefritagelse, -nedsaettelse eller henstand pa lejen. Selskabets ledelse har besluttet fortsat at
imgdekomme lejernes gnske om henstand pa huslejen efter regnskabsarets udlab, hvilket har en
pavirkning for selskabets driftsresultater samt likviditetsudvikling.

Det er ledelsens vurdering, at Covid-19 krisen kan pavirke veaerdien af selskabets investeringsejendom i
takt med at ejendomsmarkedet, herunder isaer markedet for erhvervsudlejning, pavirkes af den
nuvarende situation.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSZETNING......couiiiiiiiiii i eeaees
Eksterne omkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
BRUTTORESULTAT. ...ttt e e e
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiiieeeenn,
DRIFTSRESULTAT FOR DAGSV/ARDIREGULERING...................
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendom.......................
DRIFTSRESULTAT ....neiiiiiiiiie et e e e

Andre finansielle indtaegter.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes

RESULTAT FOR SKAT . ..iiiiiiitiiiieiiiietiieeeensieeennneeennnes
SKat af Arets resUltat. .. veeeveireiire it ereeeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiieeii ettt ettt e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvveveveiineenennenens
Overfart resultat.....coeieeiiiiiiiiiiiiii e

Note 2020
kr.

4.879.359

-2.587.761

2.291.598

1 -98.890

2.192.708

-3.881.144

-1.688.436

1.178
-33.185

-1.720.443

2 376.391

-1.344.052

4.000.000
-5.344.052

-1.344.052

2019
kr.

5.744.845

-2.999.221

2.745.624

-116.185

2.629.439

1.346.500

3.975.939

2.891
-20.808

3.958.022

-871.105

3.086.917

0
3.086.917

3.086.917
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme. . .ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeeaanas
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie
ANLZEGSAKTIVER ....cntiitiiitiiiiitiinteentreerneenneeeneaanannees
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Periodeafgraansningsposter......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.

Tilgodehavender.........ccocviiiiiiiiiiiiii e

Andre Vaerdipapirer.....eieeeii it ieeiieeereeaneeeeaaannnees
A2 <1 e 1 10-10) | £=) PP PPN

8144 (o (=] S
OMSZETNINGSAKTIVER.....cvviiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns

AKTIVER ...

Note 2020
kr.

108.338.075
3 108.338.075

108.338.075
0

13.000

306

650

13.956

4 33.730
33.730

5.110.945

5.158.631

113.496.706

2019
kr.

112.219.219
112.219.219

112.219.219
53.360
13.000

809
625
67.794

58.327
58.327

2.912.234

3.038.355

115.257.574
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2020

kr.
Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e 500.000
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 85.825.430
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i 4.000.000
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 90.325.430
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 20.199.559
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns 20.199.559
Forudbetalt leje 0og depositum........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 1.824.998
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 5 1.824.998
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccevvevnnnnnn.. 405.551
=1 1013 - | PP 151.326
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP 589.842
Kortfristede geeldsforpligtelser........c...ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnnnn. 1.146.719
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiieneennenneennanns 2.971.717
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e neeaaeas 113.496.706

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

10

2019
kr.

500.000
91.169.482
0
91.669.482
20.935.276
20.935.276

1.744.985
1.744.985

102.494
204.742
600.595
907.831
2.652.816

115.257.574
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EGENKAPITALOPGORELSE
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2020........cccvvviiiieiiiiiinnnnnn. 500.000 91.169.482 0 91.669.482
Forslag til resultatdisponering..........c.ccoeeviviiinnne.n. -5.344.052 4.000.000 -1.344.052

Egenkapital 31. december 2020......................... 500.000 85.825.430 4.000.000 90.325.430
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NOTER
2020 2019
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
LN 08 GAGEN et nuettteeeieteereenrneeeeeenraneessesnnnneessennnneesees 97.500 103.000
Andre personaleomkostninger......ccvvviiiiiiiiieiiiiiieeeneinnnes 1.390 13.185
98.890 116.185
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 359.326 456.742
Regulering af udskudt skat.......cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnennn. -735.717 414.363
-376.391 871.105
Materielle anlasgsaktiver
Investerings-
ejendomme
KOStPris 1. JANUAr 2020, ... cceiiiiittiiiiittetieaiieeeeeeaiiseeeeeenrseeeesennnseeeeennn: 29.083.007
Kostpris 31. december 2020.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 29.083.007
Opskrivninger 1. januar 2020......c..ueiiiiiiieteereineeeerenieeeeresrnneseesesnnnneenn 83.136.212
Tilbagefarsel af tidligere ars OPSKIVRINGEr . ..iviie et eiieeniniereennenenen, -3.881.144
Opskrivninger 31. december 2020.........cccccviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiie e eaeen, 79.255.068
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 108.338.075

Dagsveerdi for investeringsejendom

Investeringejendommen bestar af en centralt beliggende udlejningsejendom i Kgbenhavn K,
som blev anskaffet i 1989. Ejendommens dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det gennemsnitlige driftsafkast for de kommende 10 ar vurderes at udggre 4.123 tkr., hvilket
bygger pa en arlig gennemsnitlig leje pa 7.115 tkr., arlige driftsomkostninger inkl.
vedligeholdelse pa 2.991 tkr. samt en udlejningsprocent pa 93 %.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 4-5 %, som er fastlagt under hensyntagen
tii de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 4-5 % svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for tilsvarende investeringsejendomme i Kgbenhavn K.

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med
folgende belgb:

Erhvervsejendom

Dagsvaerdi 31. december 2020.....coveietiiiiiiieeeieiiieeeeeenneeeeeennneeessennnns 108.338.075
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........o..veviiuieieiininininiieiinennnes -3.881.144

12

Note
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NOTER
Note
Andre vardipapirer 4
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:
Obligationer DK
Dagsvaerdi 31. december 2020.....coeiietiiiiiiieeeieiiieeereernneeeeeennneeessennnns 33.730
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........veviinirieiininininiiiiinennees -2.115
Langfristede gaeldsforpligtelser 5
31/12 2020 Afdrag Restgaeld  31/12 2019
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Forudbetalt leje og depositum................. 1.824.998 0 1.824.998 1.744.985
1.824.998 0 1.824.998 1.744.985
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 15.728 tkr., der giver pant i grunde og
bygninger. Pantebrevene er i selskabets besiddelse.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ernst Henriksen A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsveerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen. Dagsvaerdien fastlaegges pa basis af en anderkendt,
afkastbaseret model.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veaerdipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



