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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 for Merups Turistfart ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herning, den 6. august 2021

Direktion

Kaj Allan Merup
Direktor
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Merups Turistfart ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Merups Turistfart ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopiﬂrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi gar opmaerksom p4, at der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Usikkerheden henfores til selskabets generelle finansielle stilling, herunder at der vil
kunne opsta et uafdekket finansieringsbehov, safremt selskabets forventninger til det kommende ar ikke i al
vaesentlighed realiseres. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redeger for disse usikkerheder. Det
er ledelsens vurdering, at den nedvendige likviditet vil veere til radighed for at kunne fortsaette driften i 2021,
hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af virksomhedens
fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.
Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfarer
handlinger med henblik p4 at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 6. august 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Mads Hornbak
statsautoriseret revisor
mne33762
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut
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Mgrups Turistfart ApS

Haugevej 23
7400 Herning

Telefon: 97 11 69 69

CVR-nr: 51 2179 18

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 27. juni 1975

Hjemstedskommune: Herning

Kaj Allan Merup

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

7400 Herning

Danske Bank
Dalgasgade 27, 1. sal
7400 Herning



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet omfatter i lighed med tidligere ar transportvirksomhed.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pa DKK 205.834, og selskabets balance pr. 31.
december 2020 udviser en positiv egenkapital pa DKK 256.687.

Kapitalberedskabet

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets kapitalberedskab er tilstraekkeligt. Ledelsens stillingtagen til
kapitalberedskab og going concern er beskrevet i note 1 til regnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019

DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.378.016 8.523.555
Personaleomkostninger 2 -5.619.418 -7.036.454
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.266.426 -1.486.137
Andre driftsomkostninger -209.633 0
Resultat for finansielle poster 282.539 964
Finansielle indtaegter 2.306 0
Finansielle omkostninger -504.003 -774.371
Resultat for skat -219.158 -773.407
Skat af arets resultat 3 13.324 141.000
Arets resultat -205.834 -632.407
Resultatdisponering

2020 2019

DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -205.834 -632.407

-205.834 -632.407

o -
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK

342.731 342.731

6.766.025 7.856.765

4 7.108.756 8.199.496

207.923 197.923

207.923 197.923

7.316.679 8.397.419

187.277 176.277

5 187.277 176.277

487.774 160.934

315.368 125.433

0 5.745

50.189 31.102

853.331 323.214

670.915 1.148.949

1.711.523 1.648.440

9.028.202 10.045.859




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger
Overfort resultat
Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Going concern
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Anvendt regnskabspraksis

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK

200.000 200.000

28.080 0

28.607 234.441

256.687 434.441

468.596 474.000

468.596 474.000

251.936 287.125

540.026 819.852

1.971.117 2.083.147

6 2.763.079 3.190.124

6 35.000 35.000

686.868 1.464.766

1.186.266 931.904

702.528 850.244

2.929.178 2.665.380

5.539.840 5.947.294

8.302.919 9.137.418

9.028.202 10.045.859
1
9
10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets opskrivning

Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Reserve for Overfort Lalt
kapital opskriv- resultat
ninger
DKK DKK DKK DKK
200.000 0 234.441 434.441
0 28.080 0 28.080
0 0 -205.834 -205.834
200.000 28.080 28.607 256.687




Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat

Regulering

ZEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestromme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat
Pengestroamme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anleegsaktiver mv.
Salg af materielle anlegsaktiver
Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gaeld til realkreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af langfristet geeld i ovrigt
Indgéelse af leasingforpligtelser
Pengestromme fra finansieringsgsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar
Likvider 31. december

Likvider specificeres siledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK

-205.834 -632.407

7 1.964.432 2.094.468

8 -176.418 1.979.119

1.582.180 3.441.180

2.306 0

-504.003 -774.373

1.080.483 2.666.807

13.665 -456

1.094.148 2.666.351

-357.239  -1.735.852

-10.000 -9.357

0 306.622

-367.239  -1.438.587

-35.189 -35.208

-1.057.724  -1.200.371

-112.030 -13.250

0 250.000

-1.204.943 -998.829

-478.034 228.935

1.148.949 920.014

670.915 1.148.949

670.915 1.148.949

670.915 1.148.949
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Noter til arsregnskabet

1. Going concern
Selskabet har i regnskabsaret 2020 realiseret et driftsunderskud og likviditeten er fortsat meget presset.

Ledelsen har fokus pa besparelsestiltag og lensomheden. Safremt selskabets forventninger til det kommende
ar mod forventning ikke i al veesentlighed realiseres, vil der veere et uafdekket likviditetsbehov.

Ledelsen forventer dog, at kapitalberedskabet er tilstraekkeligt, og afleegger derfor regnskabet under
forudsaetning om fortsat drift. Ovenstdende indikerer imidlertid, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften.

2020 2019
DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lgnninger 4.801.872 6.102.491
Pensioner 545.330 682.549
Andre omkostninger til social sikring 272.216 251414
5.619.418 7.036.454
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 19 23
2020 2019
DKK DKK
3. Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -13.324 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 -141.000
-13.324 -141.000
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Noter til arsregnskabet

4. Materielle anlegsaktiver

Kostpris primo 1. januar
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger primo 1. januar

Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig verdi 31. december

Afskrives over

Heraf finansielle leasingaktiver

5. Varebeholdninger

Fremstillede varer og handelsvarer

pwe

Grunde og Andre anleg,
bygninger driftsmateriel
og inventar
DKK DKK
1.550.044 21.074.532
0 379.484
0 -889.193
1.550.044 20.564.823
1.207.313 13.217.768
0 1.266.423
0 -685.393
1.207.313 13.798.798
342.731 6.766.025
20 ar 3-14 ar
0 5.625.733
2020 2019
DKK DKK
187.277 176.277
187.277 176.277
12



Noter til arsregnskabet

6. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstidende orden:

2020 2019
DKK DKK
Geld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 111.936 147.125
Mellem 1 og 5 ar 140.000 140.000
Langfristet del 251.936 287.125
Inden for 1 ar 35.000 35.000
286.936 322.125
Leasingforpligtelser
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 540.026 819.852
Langfristet del 540.026 819.852
Inden for 1 ar 686.868 1.464.766
1.226.894 2.284.618
Anden gald
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 1.971.117 2.083.147
Langfristet del 1.971.117 2.083.147
Ovrige kortfristet geeld 2.929.178 2.665.380
4.900.295 4.748.527
2020 2019
DKK DKK
7. Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -2.306 0
Finansielle omkostninger 504.003 774.371
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.476.059 1.461.097
Skat af arets resultat -13.324 -141.000
1.964.432 2.094.468
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Noter til arsregnskabet

2020 2019
DKK DKK
8. Pengestromsopgorelse - &ndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger -11.000 0
Zndring i tilgodehavender -535.862 884.515
/ZEndring i leveranderer mv. 370.444 1.094.604
-176.418 1.979.119
2020 2019
DKK DKK
9. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig verdi pa 342.731 342.731
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.100 der giver pant i busmateriel til en 431.000 381.000
samlet regnskabsmaessig veerdi af
Virksomhedspant TDKK 750 med sikkerhed i andet driftsmateriel, 822.249 506.746
varelager og tilgodehavender fra salg til en samlet regnskabsmaessig
vaerdi af
Eventualaktiver
Selskabets kreditinstitut har pr. 31. december 2020 pa vegne af selskabet stillet garantier for samlet DKK
400.000
Likvide beholdninger pr. 31. december 2020 pa DKK 650.000 er kontant deponeret til
sikkerhed for kontraktskersel
o -
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Noter til arsregnskabet

10. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merups Turistfart ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 1dnerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsatningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil
tilga selskabet.

Nettoomsatningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsaetning, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteagter,
omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtegter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af drets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
egenkapitaltransaktioner.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 20-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-10 ar
Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pd under DKK 30.000 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er
det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig
kapitalvaerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov
sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.

-
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Noter til arsregnskabet

@vrige finansielle anlegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver omfatter primart depositum péa leasingkontrakter.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsér.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaelde, hvor opgarelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méiles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som
en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for zendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlagsaktiver.

-
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Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger”.

Pengestroamsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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