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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Merups Turistfart ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hauge, den 22. juni 2017

Direktion

Kaj Allan Merup
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Mgrups Turistfart ApS

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mgrups Turistfart ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabséiret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Usikkerheden henfores til selskabets generelle finansielle stilling, herunder at
rammer og vilkér for finansieringstilsagn for det kommende &r ikke er afklaret. Vi henviser til note 1 i
regnskabet, hvori ledelsen redeger for disse usikkerheder. Det er ledelsens vurdering, at den ngdvendige
likviditet vil vaere til radighed for at kunne fortsaette driften i 2017, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift.

.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplys-
ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 22. juni 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henning Jager Neldeberg
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Morups Turistfart ApS
Haugevej 23
7400 Herning

Telefon: 97 11 69 69
Telefax: 97 11 63 60

CVR-nr.: 512179 18
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Herning

Direktion Kaj Allan Mgrup

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
7400 Herning

Pengeinstitut Danske Bank
Dalgasgade 27, 1. sal
7400 Herning
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter i lighed med tidligere ar transportvirksomhed.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pd DKK 146.355, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pd DKK 1.247.197.

Kapitalberedskabet

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets kapitalberedskab er tilstraekkeligt. Ledelsens stillingtagen til
kapitalberedskab og going concern er beskrevet i note 1 til regnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.080.620 2.755.273
Personaleomkostninger 4 -700.000 -595.905
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 2 -1.552.080 -1.289.342
Andre driftsomkostninger 0 -262.040
Resultat for finansielle poster 828.540 607.986
Finansielle indteegter 7 5.356 100
Finansielle omkostninger 8 -615.271 -387.993
Resultat for skat 218.625 220.093
Skat af arets resultat 3 -72.270 -74.000
Arets resultat 146.355 146.093
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 146.355 146.093
146.355 146.093
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK

325.000 275.993

8.987.709 7.633.284

9 9.312.709 7.909.277

167.583 128.465

167.583 128.465

9.480.292 8.037.742

1.075.322 1.078.015

125.653 328.673

0 4.449

20.000 70.071

1.220.975 1.481.208

650.000 651.100

1.870.975 2.132.308

11.351.267 10.170.050




Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for opskrivninger 0 277.292
Overfort resultat 1.047.197 623.550
Egenkapital 10 1.247.197 1.100.842
Henseettelse til udskudt skat 11 645.000 612.000
Hensatte forpligtelser 645.000 612.000
Geeld til realkreditinstitutter 392.711 427.899
Leasingforpligtelser 3.499.694 2.514.555
Langfristede gaeldsforpligtelser 12 3.892.405 2.942.454
Geeld til realkreditinstitutter 12 35.000 35.000
Kreditinstitutter 286.884 291.330
Leasingforpligtelser 12 1.423.232 1.197.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.463.337 1.340.842
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 251.555 815.203
Selskabsskat 32.947 0
Deposita 22.000 0
Anden gaeld 2.051.710 1.835.379
Kortfristet geeld 5.566.665 5.514.754
Gezeldsforpligtelser 9.459.070 8.457.208
Passiver 11.351.267 10.170.050
Going concern 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 13
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Indgaelse af leasingforpligtelser

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger

- heraf deponeret til sikkerhed for garantier
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
146.355 146.093
5 2.113.694 2.003.583
6 556.537 -200.775
2.315.586 1.948.901
5.356 101
-615.270 -387.992
1.705.672 1.561.010
-4.449 812
1.701.223 1.561.822
-3.484.317 -3.727.852
-39.118 -397.535
649.375 1.075.000
-2.874.060 -3.050.387
-35.188 -35.189
-1.282.661 -2.867.427
2.494.032 4.517.188
1.176.183 1.614.572
3.346 126.007
-290.230 -416.237
-286.884 -290.230
650.000 651.100
-650.000 -650.000
-286.884 -291.330
-286.884 -290.230




Noter til arsregnskabet

pwe

Going concern

Selskabet har i regnskabsaret 2016 realiseret et mindre driftsoverskud. Likviditeten er dog fortsat meget presset
bl.a. som som felge af kontante deponeringer pa TDKK 650 til sikkerhed for garantistillelser. Ledelsen har
fortsat fokus pa besparelsestiltag samtidig med, at der er fokus pa lensomheden. For de kommende regnskabar
budgetteres der med et overskud pa niveau med indevaerende ar.

Safremt selskabets forventninger til det kommede ar mod forventning ikke i al veesentlig realiseres, vil der vaere
et uafdaekket likviditetsbehov.

Det er ledelsens vurdering, at budgettet for 2017 kan realiseres og at der findes en mere varig
finansieringslgsning pa garantistillelserne. Ledelsen forventer saledes at kapitalberedskabet er tilstraekkeligt, og
aflaegger derfor regnskabet under forudsaetning om fortsat drift. Ovenstaende indikerer dog ogsa, at der er
vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for fortsatte driften.

2016 2015
DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 1.552.080 1.289.342
1.552.080 1.289.342
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 39.270 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar 33.000 74.000
72.270 74.000
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Noter til arsregnskabet

4 Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfort til produktionslgnninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

5 Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

6 Pengestromsopgerelse - z2andring i driftskapital

AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

7  Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

8 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

pwe

2016 2015

DKK DKK
6.295.784 5.531.868
765.557 434.901
200.285 173.148
402.986 355.511
7.664.612 6.495.428
-6.964.612 -5.899.523
700.000 595.905
29 25
-5.356 -100
615.271 387.993
1.431.509 1.541.690
72.270 74.000
2.113.694 2.003.583
255.785 -104.083
-200.248 -96.692
55.537 -200.775
5.356 100
5.356 100
615.271 387.993
615.271 387.993
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger inventar
DKK DKK
Kostpris 1. januar 1.201.913 19.526.366
Tilgang i arets lgb 51.138 3.433.178
Afgang i arets lgb 0 -2.010.379
Kostpris 31. december 1.253.051 20.949.165
Opskrivninger 1. januar 277.292 0
Opskrivninger 31. december 277.292 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.203.212 11.893.082
Arets afskrivninger 2.131 1.543.718
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -1.475.344
Ned- og afskrivninger 31. december 1.205.343 11.961.456
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 325.000 8.987.709
Afskrives over 20 ar 3-14 ar
Heraf finansielle leasingaktiver 0 7.487.042
Renteomkostninger indregnet som en del af kostpris 0 0
Egenkapital
Reserve for op- Overfart
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 200.000 277.292 623.550 1.100.842
Oplgsning af tidligere ars opskrivning 0 -277.292 277.292 0
Arets resultat 0 0 146.355 146.355
Egenkapital 31. december 200.000 0 1.047.197 1.247.197
Selskabskapitalen bestar af 200 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
12



Noter til arsregnskabet

11

12
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Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Laneomkostninger
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Langfristede gzeldsforpligtelser

2016 2015
DKK DKK
648.000 643.000
-3.000 -3.000
0 -28.000
645.000 612.000

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

252.000 265.000
140.711 162.899
392.711 427.899
35.000 35.000
427.711 462.899
3.499.694 2.514.555
3.499.694 2.514.555
1.423.232 1.197.000
4.922.926 3.711.555
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Noter til arsregnskabet

13 Eventualposter og ovrige gskonomiske forpligtelser

pwc

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitut:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.100 der giver pant i busmateriel til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af

Virksomhedspant TDKK 750 med sikkerhed i andet driftsmateriel og
tilgodehavender fra salg til en samlet regnskabsmeessig veerdi af
Ejerpantebrev pa TDKK 1.500, der giver pant i grunde og bygninger, til en
samlet regnskabsmaessig veerdi af

Eventualforpligtelser

2016 2015

DKK DKK
325.000 275.993
696.001 940.616

1.118.489 1.144.376
325.000 275.993

Selskabets kreditinstitut har pr. 31. december 2016 pa vegne af selskabet stillet garantier for samlet DKK

300.000.

Likvide beholdninger pr. 31. december 2016 pa DKK 650.000 er kontant deponeret til sikkerhed for

kontraktskarsel.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mgrups Turistfart ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten er et sammendrag af nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen maéles til det modtagne vederlag og indregnes med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger bortset fra
timeafthengige lonninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger méles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabsomkostnin-
ger. Kostprisen for egne opfarte ejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen, herunder kebsomkostninger og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponen-
ter og underleveranderer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Efter forste indregning maéles grunde og bygninger til dagsveerdi.

Dagsveardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa
uafhaengige vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medfarer vaesentlige regnskabsmaessige
sken.

Ledelsen har vurderet, at det for indeveaerende ar ikke har vaeret aendringer i dagsvaerdien, og saledes er der
ikke foretaget regulering af opskrivningen i 2015.

De anvendte skon er baseret pa historiske oplysninger samt forudsetninger, som ledelsen vurderer forsvar-
lige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaendigheder vil
sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtreeder
som forventet. Disse afvigelser kan vaere vaesentlige. Der er i noterne givet oplysninger om de anvendte for-
udseatninger.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles lineart over aktivernes forventede brugstid, der udger:

@vrige bygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-14 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmessige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter primeert depositum pé leasingkontrakter.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfalgende regnskabsér.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

_
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14 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede geldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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