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LEDELSESPATEGNING 1.

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrap-
porten for 1. januar til 31. december 2015 for A/S Hotel Frederiksdal.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar til 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende re-
degorelse for de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 2. maj 2016
I direktionen:
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I bestyrelsen:
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DEN UAFHENGIGE REVISORS PATEGNING 2.

Til kapitalejerne i A/S Hotel Frederiksdal

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Hotel Frederiksdal for regnskabs-
aret 1. januar til 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen
har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-
vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag
af vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk re-
visorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt plan-
legger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revi-
sionsbevis for belegb og oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisi-
onshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af ri-
sici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af selskabets interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige

samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHENGIGE REVISORS PATEGNING 3

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar til 31. december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen.
Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den udferte re-
vision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med Adrsregn-
skabet.

Kebenhavn, den 2. maj 2016

REVISIONSFIRMAET
ED & LUND-LARSEN

ATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVRNR. 32 32 7 ,
\ iSeret revisor




LEDELSESBERETNING 4.

I forbindelse med udarbejdelsen af selskabets &rsrapport for 2015, skal
direktionen og bestyrelsen udtale felgende:

Selskabets eneste aktivitet bestdr af bortforpagtning af selskabets ho-
tel.

I regnskabsdret 2015 har selskabet realiseret en nettoomsatning pad kr.
4.150.000, hvilket har resulteret i et overskud pd& kr. 14.739.537 inkl.
kursregulering af vardipapirer og nedskrivning af ejendommen.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 97.046.290, og
en egenkapital pa kr. 59.890.167.

Der er i evrigt ikke efter direktionens og bestyrelsens sken indtruffet
betydningsfulde handelser efter regnskabsdrets udleb, som vesentligt

vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.

Ejerforhold:

Selskabets aktiekapital kr. 500.000 ejes af:

Danmarks Larerforening
Serlig Fond
Vandkunsten 12

1467 Kebenhavn K.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 5.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder og de anvendte regnskabsprincip-
per er 1 overensstemmelse med god regnskabsskik.

Regnskabsprincipperne er uzndret i forhold til sidste ar.

Vurderingsprincipperne for de vasentligste regnskabsposter er fglgende:

Skat:

Skat af adrets resultat er beregnet med 23,5% af selskabets forelebigt
opgjorte skattepligtige indkomst.

Den udskudte skat er afsat i regnskabet.

Selskabet er sambeskattet med de ovrige af Danmarks Laererforening eje-
de datterselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede
selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. A/S Hotel
Frederiksdal fungerer som administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen, sdledes at dette forestar afregning af skat.

Materielle anlegsaktiver:

Selskabets ejendom er optaget til skennet markedsvardi, som udtryk for
ejendommens handelsverdi. Regulering af opskrivning pa ejendommen bin-
des pad egenkapitalen.

Verdipapirer, der er omsatningsaktiver:

Beorsnoterede vardipapirer er optaget til den officielle kurs pa status-
dagen. Opskrivninger bindes pa egenkapitalen som opskrivningshenlaggel-
ser.

Prioritetsgald:

Prioritetsgalden er opfert til nom. verdi.



Noter

RESULTATOPGZRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Forpagtmingsindbagber M. ¥« ssovamwamnsn
Ejenidonmens @¥ift .ocuvnsvnsvosomnses e
Aydre Arifteudgiftelr .os:swewmesmus s ses

Resultat for finansielle poster

Op- og nedskrivninger .................
Finansieringsposter, netto ............

Resultat for skat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfeort til opskrivningshenlzggelser
Overfert til neste ar ..................

6.

2014

4.150.000 4.150.000
431.046 514.687
25.386 31.250
3.693.568 3.604.063
15.235.622 -1.619.19%4
-317.897 1.354.507
18.611.293 3.339.376
3.871.756 670.655
14.739.537 2.668.721
11.807.976 0
2,931,561 2.668.721
14.739.537 2.668.721



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015 T

Noter 2014
Aktiver:
2 Materielle anl®gsaktiver:
Grunde og bygninger .......cc.cc... 50.000.000 35.000.000
Under udfegrelse .............cuu.... 0 9.653
Materielle anlaegsaktiver i alt 50.000.000 35.009.653

Omsatningsaktiver:

Mellemregning FS Design ApS ....... 816.417 816.417
Vaerdipapifer . .......ceieinnnnnnnn. 36.192.278 37.422.132
Periodisering .........uouuuueuuenn.. 67.673 68.543

Likvide beholdninger ............... 9.969.922 8.745.428

Omsaztningsaktiver i alt 47.046.290 47.052.520

Aktiver i alt 97.046.290 82.062.173



BALANCE PR. 31.

Noter
Passiver:
4 Egenkapital:
Aktiekapital

Opskrivningshenlaggelser
Overfersel til n®ste ar

......................
..........

Egenkapital i alt

Henszttelser:
3 Udskudt skat

......................

Hensattelser i alt

Langfristet gazld:
Lan i Danmarks Lererforening,
Serlig Fond
Nordea Kredit .............ciiuiiun..

.......................

Langfristet geld i alt

Kortfristet geld:
Kortfristet del af langfristet gzld
Andre kreditorer
Mellemregning,
Danmarks Larerforening .............
Skyldig selskabsskat

..............

Kortfristet geld i alt

Geld i alt

Passiver i alt

5 Pantsatninger og eventualforpligtelser

6 Nartstiaende parter

DECEMBER 2015

2014

500.000 500.000
11.807.976 0
47.582.191 44.650.630
59.890.167 45.150.630
7:361:153 3 2933::.507
7.361.153 3:.933.507
5.753.351 5.753.,351
16.101.292 17.542.843
21.854.643 23.296.194
1.833.876 2.271.994
25.000 130.750
5.637.341 6.442.938
444.110 836.160
7.940.327 9.681.842
29.794.970 32.978.036
97.046.290 82.062.173



NOTER 9.

1 - Ejendommens drift:

2014

EBjendomeBSIEalbaT .o mc e ws e @ o0 5 % s 6se s e s ssoinas 281.901 278.443
Renovation og skorstensfejninger .............. 3.399 637
Forsikringer ...........iiiiiiiit i 5.471 59.818
AfSKkrivning .. ...t e 235.622 175.789
Vedligeholdelse bygning og have ............... -95.347 0
431.046 514.687

2 — Materielle anlzgsaktiver:
Grunde og

bygninger
Anskaffelsessum:
SA10E PIAME oo 5 555 0556 555 566 868 8 55§ 66s s dnissonnoensmens 44.603.041
TALGETIT 5 s 5 50 2 6058 & 5 5.0 % 55 5 % 5.5 8 54 @ Siek s a0 0 9150 m 0 2 o0 w00 im0 o0 0 e e 0
BEGEIE 56 i ® 604 @008 5 8 0 om0 20 0 m im i e A e e e e Ny 0
Anskaffelsessum ultimo 44.603.041
Op- og nedskrivninger:
Saldo PrimMO & ottt it e e e e e e e e e e 3.091.465
Arets op- og nedskrivninger .............i..iiiiiiiiaiin.. 15.235.622
Op- og nedskrivninger ultimo 18.327.087
Af- og nedskrivninger:
SRlde PEIMD susvvwswes o s 958805 SR EBRLS A5 Hhd S 5s @ ad s bs s s 12.694.506
Arets af- og nedskrivninger ...............i.iiiiiiiiiin.. 235.622
Af- og nedskrivninger ultimo 12.930.128
Bogfert verdi ultimo 50.000.000

Ejendomsverdi pr. 1. oktober 2014 udger kr. 49.000.000, heraf udger
grundverdien kr. 12.537.300.



NOTER

3 - Selskabsskat:

Der pahviler selskabet en latent skattebyrde pa kr. 7.361.153
hendelse af bygningerne til bogfert verdi.

Arets reguleringer af udskudt skat udger kr. 3.427.646.

Den skattepligtige indkomst er opgjort til kr. 1.889.832 for
pligtige resultater fra de sambeskattede selskaber.

Beregnet skat af drets resultat inkl. tilleg ..............
Regulering Cidligere AP csssssssssnisssieuib s s assson s mna

Regulering af udskudt S8KISE . :sssssssssiasiassrsssssss®ossns 3.

10.

ved af-

skatte-

444 .110

4 - Egenkapital:
- bestar af en aktieklasse med 1 aktie & kr. 500.000.

Sl S ] s musEiruaSENSERNIEREE N ED AN ESE NEES A5 @Y E SR @

OpskrrivningeshenlBguelSer  s:ccacns nsssnsRB: N NES B4 N EKEEES 8

Overfort af drets resultat ... ...ttt 11 .
11.
Overfeort fra tidligere &r ..... ...ttt intienennnnnn. 44 .
ATets TeSULEAL o ittt e et e e e 2.
47
Egenkapital i alt 59.

5 - Pantsztninger og eventualforpligtelser:

Til sikkerhed for prioritetsgaeld har realkreditinstituttet pant
dommen.

i ejen-

Bortset fra ovenstdende har selskabet ikke pataget sig andre kautions-,

garanti- eller andre forpligtelser.



NOTER 11.

6 - Nartstaende parter:

Danmarks Larerforening ejer 100% af aktiekapitalen i A/S Hotel Frede-
riksdal.

Mellemregning med Danmarks Lererforening renteberegnes med Lan & Spar
Bank A/S gennemsnitlige pengemarkedsrente.

k1092/RG2015.doc



