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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt é&rsrapporten for Elvstrom Sails A/S for
regnskabséret 1.oktober 2018 - 30. september 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncerens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af koncemens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen
i koncemens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens og selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 18. december 2019

Direktion:

Niels Bjerregaa JF.spY'ﬁank
Bestyrelse:

} Wl
Preben TerpwlNielé*e:n Thomas W. Andersen
Sformand '-\
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Jespef Se#r JehsOle Lang-ranfdmp
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Pategninger

Den uafhzaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Elvstrom Sails A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for Elvstrem Sails A/S for regnskabséret 1. oktober 2018 — 30. september 2019,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens og selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme
for regnskabséret 1.oktober 2018 — 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i
Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af koncernregnskabet og rsregnskabet" (herefter benzvnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhzngighed
Vi er vathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncemnregnskab og et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde

regnskaberne uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncemens og selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde regnskaberne pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sédan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende

i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser cller fejl, udformer
og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrzkkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.



Elvstrem Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Pategninger

Den uafhaengige revisors erkleringer

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmessige sken og til-

knyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om
der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncemnens og selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom p oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisions-

pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysninger, samt om regnskaberne
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

o Opnér vi tilstrazkkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virtksomhedeme eller forretningsaktiviteterne i
koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncern-

revisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen samt betydelige

revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlige for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om

ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelses-
beretningen er vasentlig inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde

vasentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskaberne og er udarbejdet

i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 18. december 2019
Emst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen
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[t.kr. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15|
Hovedtal

Resultat af primer drift 7.799 9.433 3.588 7410 4.181
Resultat af finansielle poster -806 -306 =795 -1.231 -859
Arets resultat 6.123 9.086 2.793 6.180 3.322
Elvstrom Sails A/S" andel af

arets resultat 6.123 9.086 2.793 6.180 3.382
Anlagsaktiver 12.534 13.466 7.516 5.451 6.202
Omsatningsaktiver 41.077 43.507 34.434 28.680 22.143
Aktiver i alt 53.611 56.973 41.950 34.131 28.345
Investering i materielle anlegsaktiver 429 6.176 2273 431 487
Aktiekapital 4.051 4.051 4.051 4.051 4.051
Egenkapital 34.906 28.741 19.546 16.571 9.625
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 -121
Hensatte forpligtelser 0 0 0 0 521
Kortfristede galdsforpligtelser 18.705 28.232 22.404 17.560 18.320
Nogletal
Afkast af den investerede

kapital ex. goodwill 14,1% 19,1% 9,4% 23,7% 14,7%
Likviditetsgrad 219,6% 154,1% 153,7% 163,3% 120,9%
Egenkapital (soliditet) 65,1% 50,4% 46,6% 48,6% 34,0%
|Gennemsnitlig antal ansatte 97 102 98 86 80|

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter
Koncernen driver virksomhed med produktion og salg af sejl til fritidsbade.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Elvstrem Sails indfriede i 2018/19 forventningeme til &ret, og &rets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat for 2018/19 blev p4 6.123 tkr. mod 9.086 tkr. i 2017/18. Koncernens egenkapital
pr. 30. september 2019 er 34.906 tkr. mod 28.741 tkr. pr. 30. september 2018.

Koncermnens resultat er i regnskabsaret pavirket negativt med 994 t.kr., som folge af nedskrivning pa
anleg under opferelse, idet koncernen har valgt at nedlukke et igangvaerende projekt.

Forventninger til fremtiden
Koncemens resultat efter skat i 2019/20 forventes at udgere mellem 5.000 - 7.000 tkr.

Videnressourcer

Koncemens organisation besidder stor kompetence inden for koncernens kerneomréade. For til stadighed
at kunne levere konkurrencedygtige kvalitetsprodukter er det afgerende, at koncernen kan rekruttere og
fastholde medarbejdere med branchekendskab.

Miljeforhold
Koncernen ensker at tage udgangspunkt i en miljomessig forsvarlig produktion, hvilket indgar som en
naturlig del af koncernens mélsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncemen vil til stadighed videreudvikle og optimere sit produktsortiment i overensstemmelse med
kundernes krav og ensker.

Begivenheder efter statusdagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vasentlig betydning for vurderingen af
arsregnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Elvstrem Sails A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Elvstrom Sails A/S samt dattervirksomheder, hvori
Elvstrem Sails A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made
har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori konceren besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvzarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmessige andel af dattervirksomheders dags-
veerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstielsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som forskel-
len mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af netto-aktiver pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identi-
ficerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi p& erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat for-
pligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og forplig-
telser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog
maksimalt 20 &r. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de
pégeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatop-
gorelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventet
ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsveerdien af ikke-monetare aktiver, der efter-
folgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetere aktivers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens op-
stéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaztningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne
rabatter indregnes i nettoomsztningen.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved afthandelse af materielle aktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler m.v.

Bruttoresultat
Med hjemmel i &rsregnskabslovens § 32, har ledelsen valgt ikke at vise nettoomsatningens, andre drifts-
indtegters og andre eksterne omkostningers storrelse.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bdde modervirksomhedens og koncernens resultatopgerelser indregnes den forholdsmessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Elvstrem-koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen
i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsazttelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt skat
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden. Afskrivnings-
perioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er leengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojefter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfores
til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemforlighed, tilstrak-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlags-
aktiver, hvis kostprisen kan opgeres pélideligt, og der er tilstrekkelig sikkerhed for, at den fremtidige ind-
tjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhinden som omkostningeme afholdes.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter ferdiggorelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineart over den vurderede
pkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger s&dvanligvis 3 &r.

Fortjeneste og tab ved ath@ndelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veardi pa salgstidspunktet. Gevinst
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger
til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Softwarerettigheder, udvikling og patenter 3-5é&r
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5-10 &r
Biler 5ér
Indretning af lejede lokaler 3ar

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopgerelse under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmassigt negativ indre vardi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en under-
balance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrap-
porten for Elvstrom Sails A/S, bindes ikke p# opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Vardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder

og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes

ved afskrivning. Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end
den regnskabsmassige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostinger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede
maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Ldneomkostninger
indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fasts®ttes under hensyntagen til omsattelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.
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Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 50 76 67 13

Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmassige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat"
eller skyldig selskabsskat.

Udskudt skat males efier den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle vedrerende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre
poster hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstéet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfzelde, hvor opgerelse af skattevardien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede konceminterne
avancer og tab.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1anoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Ovrige gzldsforpligtelser méles til nettorealisationsvardi.
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Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Anvendt regnskabspraksis
Pengestromsopgerelsen

Pengestromsopgerelsen viser koncemnens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for dret, &rets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom til investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlzgsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller ssmmensatning af koncernens
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebazrende gald samt
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, herunder track pé drifiskreditter, samt kortfristede vaerdipapirer med
en lobetid under 3 méneder, og som uden hindring kan omsttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er
ubetydelige risici for vardiendringer.

Negletal

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.

De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

. Driftsmassige immaterielle og materielle
Investeret kapital . . .
anlegsaktiver samt nettoarbejdskapital
Omsatningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

Likviditetsgrad

Egenkapital ekskl. minoritet, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primar drift

Resultat i tilknyttede virksomheder
Resultat i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat
Skat af ordinrt resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncem Moder

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
52.010.266 51.968.560 35.678.035 41.347.103
-42.590.432 -40.949.670 -30.290.276 -32.529.499
-1.620.900 -1.585.797 -1.125.454 -1.080.677
7.798.934 9.433.093 4.262.305 7.736.927
0 0 2.605.140 1.642.826
-127.611 316.244 -123.537 316.244
5.440 3.936 7331 0
-683.800 -626.438 -628.518 -609.549
6.992.963 9.126.835 6.122.721 9.086.448
-870.243 -40.387 0 0
6.122.720 9.086.448 6.122.721 9.086.448
6.122.721 9.086.448
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver

Immaterielle anlagsaktiver
Softwarerettigheder

Goodwill

Udviklingsprojekter under udforelse

Materielle anlagsaktiver

Anlzg under opforelse

Andre anlxg, driftsmateriel og inventar
Biler

Indretning af lejede lokaler

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlzgsaktiver i alt

Oms=ztningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note

10

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncemn Moder

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
192.152 261.155 159.652 227.138
1.911.347 2.147.443 0 0
15.000 15.000 15.000 15.000
2.118.499 2.423.598 174.652 242.138
0 6.192.606 0 6.192.606
7.150.164 1.776.040 6.291.990 920.146
102.688 143.763 102.688 143.763
111.912 140.331 5.556 37.052
7.364.764 8.252.740 6.400.234 7.293.567
0 0 7.807.824 5.457.712
882.780 1.065.051 438.885 617.667
2.167.814 1.725.000 2.167.814 1.725.000
3.050.594 2.790.051 10.414.523 7.800.379
12.533.857 13.466.389 16.989.409 15.336.084
15.919.876 15.977.813 7.628.659 8.095.048
342.839 276.090 342.839 276.090
3.129.892 1.495.577 3.129.892 1.495.577
19.392.607 17.749.480 11.101.390 9.866.715
11.979.985 15.028.419 4.776.078 7.477.021
0 0 7.903.007 11.404.196
390.280 648.736 390.280 648.736
92.665 116.928 0 0
6.242.659 5.491.525 5.384.957 5.374.178
354.446 921.108 354.446 555.543
19.060.035 22.206.716 18.808.768 25.459.674
2.624.542 3.550.532 454.048 1.670.647
41.077.184 43.506.728 30.364.206 36.997.036
53.611.041 56.973.117 47.353.615 52.333.120
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktickapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gzldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geld til associerede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt
Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVERITALT

Kontraktlige forpligtelser og

sikkerhedsstillelser
Nzrtstiende parter

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 50 76 67 13

Koncemn Moder

Note 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
11 4.051.000 4.051.000 4.051.000 4.051.000
30.854.646 24.689.690 30.854.646 24.689.690
34.905.646 28.740.690 34.905.646 28.740.690
2.237.371 5.954.400 1.721.937 5.912.006
665.116 881.754 665.116 701.048
6.686.254 7.080.720 2.833.225 4.103.922
0 0 979.509 938.876
0 5.500.000 0 5.500.000
109.887 225.822 0 0
9.006.767 8.589.731 6.248.182 6.436.578
18.705.395 28.232.427 12.447.969 23.592.430
18.705.395 28.232.427 12.447.969 23.592.430
53.611.041 56.973.117 47.353.615 52.333.120

12
13

19



Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober 2017
Valutakursreguleringer
Resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2018

Valutakursreguleringer
Resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2019

Egenkapital 1. oktober 2017
Valutakursreguleringer
Resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2018

Valutakursreguleringer
Resultatdisponering

Egenkapital 30. september 2019

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncern
Overfort
Aktie-kapital resultat I alt
4.051.000 15.494.865 19.545.865
0 108.377 108.377
0 9.086.448 9.086.448
4.051.000 24.689.690 28.740.690
0 42235 42235
0 6.122.721 6.122.721
4.051.000 30.854.646 34.905.646
Moder
Overfort
Aktie-kapital resultat [ alt
4,051,000 15.494.865 19.545.865
0 108.377 108.377
0 9.086.448 9.086.448
4.051.000 24.689.690 28.740.690
0 42235 42235
0 6.122.721 6.122.721
4.051.000 30.854.646 34.905.646
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Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Pengestromsopgerelse for koncernen

Koncern
Note 2018/19 2017718
Resultat fer finansielle poster 7.798.934 9.433.093
Tilbageforsel af afskrivninger m.v. 1.620.900 1.585.797
Ovrige reguleringer 94.618 41.242
Pengestrom for 2ndringer i arbejdskapital 9.514.452 11.060.132
Andring i varebeholdninger -1.643.127 -2.971.457
Zndring i tilgodehavender 2.863.962 -7.451.881
Zndring i kortristet geld -194.068 2.593.499
Pengestrom fra primer drift 10.541.219 3.230.293
Renteindtegter og lignende indtegter 5.440 3.936
Renteudgifter og lignende udgifter -683.800 -626.438
Pengestrom fra ordinar drift 9.862.859 2.607.791
Selskabsskat -961.915 68.507
Pengestrem fra driftsaktivitet 8.900.944 2.676.298
Kob af immaterielle anl®gsaktiver -7.892 -1.119.654
Kob af materielle anlegsaktiver -429.223 -6.176.047
Salg af materielle anl®gsaktiver 11.568 142.755
Forskydning i andre tilgodehavender der er anlzgsaktiver -442.814 0
Pengestrom til investeringsaktivitet -868.361 -7.152.946
Forskydning i mellemvarende med associerede virksomheder -5.241.544 2.864.188
Forskydning i langfristede gzldsforpligtelser 0 -83.130
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -5.241.544 2.781.058
Arets pengestrom fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet 2.791.039 -1.695.590
Likvider, primo -2.403.868 -708.278
Likvider, ultimo 14 387.171 -2.403.868

Pengestromsopgorelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets ovrige bestanddele.
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Koncem

Moder

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

2018/19 2017/18

2018/19

2017/18

1 Saerlige poster

Sarlige poster vedrerer tilbageforsel af tidligere aktiverede anleeg under opforelse. De szrlige poster er indregnet

pé folgende poster i resultatopgerelsen:

Omkostninger
Nedskrivning af anlag under opforsel -994.062 0 -994.062 0
-994.062 0 -994.062 0
Sarlige poster indgdr pé falgende linjer i Arsregnskabet
Bruttofortjeneste -994.062 0 -994.062 0
Resultat af szrlige poster, netto -994.062 0 -994.062 0
2 Personaleomkostninger
Gager og lenninger 39.417.989 37.655.388 27.579.538 29.860.675
Pensioner 2.234.574 2.270.676 2.196.998 2.246.130
Andre omkostninger til social sikring 697.621 873.353 275.197 279.430
Ovrige personaleomkostninger 333.163 318318 327216 310.683
Lenrefusion -92.915 -168.065 -88.673 -167.419
42.590.432 40.949.670 30.290.276 32.529.499
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzftigede 97 102 73 79
Note om oplysning af ledelsesvederlag er undladt, grundet at virksomheden kun aflenner en ledelseskategori.
3 Afskrivninger
Softwarerettigheder 76.932 86.089 67.486 77.515
Goodwill 238.762 238.379 0 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventer 1.232.635 1.116.165 985.397 857.998
Biler 41.075 93.075 41.075 93.075
Indretning af lejede lokaler 31.496 52.089 31.496 52.089
1.620.900 1.585.797 1.125.454 1.080.677
4 Finansielle indtaegter
@vrige finansielle indtaegter 5.440 3.936 7.331 0
5.440 3.936 7.331 0
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

5 Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Kursregulering
Arets tilgang

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Kursregulering
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september

Afskrives over

Kostpris 1. oktober
Arets tilgang

Kostpris 30. september

Ned- og afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. september

Regnskabsmzssig vaerdi 30. september

Afskrives over

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 5076 67 13

Koncern
Fardiggjorte Igangvarende
udviklings-  Software- udviklings-
projekter rettigheder Goodwill projekter Ialt
650.000 1.734.357 8.006.487 15.000 10.405.844
0 147 0 0 147
0 7.892 0 0 7.892
650.000 1.742.396 8.006.487 15.000 10.413.883
650.000 1.473.202 5.859.044 0 7.982.246
0 110 -2.666 0 -2.556
0 76.932 238.762 0 315.694
650.000 1.550.244 6.095.140 0 8.295.384
0 192.152 1.911.347 15.000 2.118.499
34r 3-5&r 10 ar
Moder
Fardiggjorte  Erhvervede Igangverende
udviklings-  patenter og Software- udviklings-
projekter licenser rettigheder projekter Ialt
650.000 1.643.837 1.622.411 15.000 3.931.248
0 0 0 0 0
650.000 1.643.837 1.622.411 15.000 3.931.248
650.000 1.643.837 1.395.273 0 3.689.110
0 0 67.486 0 67.486
650.000 1.643.837 1.462.759 0 3.756.596
0 0 159.652 15.000 174.652
3ar 5ar 3-54r
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter
Materielle anlegsaktiver
Koncem
Andre anlzg, Indretning
Anlzg under driftsmateriel af lejede
opforelse og inventar Biler lokaler Lalt
Kostpris 1. oktober 6.192.606 23.791.890 641.809 991.505 31.617.810
Kursregulering 0 -40.043 0 135 -39.908
Arets tilgang 0 426.281 0 2.942 429.223
Arets afgang 0 -22.399 0 0 -22.399
Overforsel -6.192.606 6.192.606 0 0 0
Kostpris 30. september 0 30.348.335 641.809 994.582 31.984.726
Ned- og afskrivninger 1. oktober 0 22.015.850 498.046 851.174 23.365.070
Kursregulering 0 -39.483 0 0 -39.483
Afskrivninger pé solgte aktiver 0 -10.831 0 0 -10.831
Arets afskrivninger 0 1.232.635 41.075 31.496 1.305.206
Ned- og afskrivninger 30. september 0 23.198.171 539.121 882.670 24.619.962
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 0 7.150.164 102.688 111.912 7.364.764
Afskrives over 5-10 &r 5 &r 3ar
Moder
Andre anlzg, Indretning
Anlzg under  driftsmateriel aflejede
opforelse og inventar Biler lokaler Lalt
Kostpris 1. oktober 6.192.606 20.783.072 641,809 888.226 28.505.713
Arets tilgang 0 164.635 0 0 164.635
Overforsel -6.192.606 6.192.606 0 0 0
Kostpris 30. september 0 27.140.313 641.809 888.226 28.670.348
Ned- og afskrivninger 1. oktober 0 19.862.926 498.046 851.174 21.212.146
Arets afskrivninger 0 985.397 41.075 31.496 1.057.968
Ned- og afskrivninger 30. september 0 20.848.323 539.121 882.670 22.270.114
Regnskabsmassig verdi 30. september 0 6.291.990 102.688 5.556 6.400.234
Afskrives over 5-10 &r 5ar 3&r
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

~

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. oktober

Anskaffelsessum 30. september

Reguleringer 1. oktober
Valutakursregulering
Arets regulering

Reguleringer 30. september

Regnskabsmassig vardi 30. september

Fordeling pa regnskabsposter:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Nedskrivning af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
Sobstad Sailmakers (UK) Limited England
Elvstrom Superyachts SL Spanien
Elvstrem Sails Norge AS Norge
Elvstrom Sails Sverige AB Sverige
Elvstrom Sails France SAS Frankrig

8 Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum 1. oktober

Anskaffelsessum 30. september

Reguleringer 1. oktober
Valutakursregulering
Udbytte

Arets regulering

Reguleringer 30. september

Regnskabsmassig vardi 30. september

Navn

Elvstrom Sails Benelux bvba
Société Tunisienne d'Equipement de Bateaux S, ARL

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 50 76 67 13

Moder

2018/19 2017/18
12.813.550 12.813.550
12.813.550 12.813.550
-12.927.339 -14.677.521
41.503 107.356
2.605.140 1.642.826
-10.280.696 -12.927.339
2.532.854 -113.789
7.807.824 5.457.712
-5.274.970 -5.571.501
2.532.854 -113.789

Selskabs-

kapital Ejerandel
t.gbp 575 100,00%
teur 114 100,00%
t.nok 1.300 100,00%
t.sek 200 100,00%
t.eur 500 100,00%

Koncern Moder

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
632.787 632.787 186.249 186.249
632.787 632.787 186.249 186.249
432.264 194.232 431.418 194.232
1.317 1.867 732 1.021
-55.977 -80.079 -55.977 -80.079
-127.611 316.244 -123.537 316.244
249.993 432.264 252.636 431.418
882.780 1.065.051 438.885 617.667

Selskabs-

Hjemsted kapital Ejerandel
Belgien t.eur 100 25,00%
Tunesien t.tnd 364 40,00%
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

9 Andre tilgodehavender
Anskaffelsessum 1. oktober

Arets tilgang

Anskaffelsessum 30. september
Reguleringer 30. september

Regnskabsmassig vaerdi 30. september

10 Periodeafgrensningsposter

Forsikringspramier
Ovrige

11 Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af :

3.586 aktier 4 100 kr.
3.692.400 aktier 4 1 kr.

Elvstrom Sails A/S
Arsrapport 2018/19
CVR-nr. 50 76 67 13

Koncern Moder

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
1.725.000 1.725.000 1.725.000 1.725.000
442.814 0 442.814 0
2.167.814 1.725.000 2.167.814 1.725.000
0 0 0 0
2.167.814 1.725.000 2.167.814 1.725.000
103.031 107.492 103.031 107.492
251.415 813.616 251.415 448.051
354.446 921.108 354.446 555.543

Der har ikke varet ®ndringer i aktickapitalen de seneste 5 &r.

12 Kontraktlige forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Kontraktforpligtelser

Moderselskabet har indgéet aftale om leje af ejendommen Paul Elvstramsvej 4 med en rlig husleje pa p.t. 2.050 tkr. Lejekontrakten

er uopsigelig indtil 31. december 2021.

Sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for bankengagement er der etableret virksomhedspant pa 7.000 tkr. i virksomhedens losore med en bogfert verdi

pé 28.271 tkr. (2017/18: 29.953 tkr.)

13 Naertstiende parter

Der har ikke varet transaktioner med dattervirksomheder, som ikke er foretaget p4 normale markedsvilkér.

14 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

Koncemn
2018/19 2017/18
2.624.542 3.550.532
-2.237.371 -5.954.400
387.171 -2.403.868
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