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CVR-nr. 25 57 81 98

____________________________
 Martin Eiler
 statsaut. revisor

Til Kapitalejeren i Metsä Tissue A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Metsä Tissue A/S for regnskabsåret 1. januar 31. december 2020, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 31. december 2020 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsætte driften; at oplyse om
forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

- identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end
ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

- opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

- tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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- konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fortsætte driften.

- tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det
vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. Vores
ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven. Baseret
på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsesberetning

 Beretning 

 Begivenheder efter balancedagen 

Metsä Tissue A/S er agent i Danmark for Metsä Tissue AB, Sverige. Selskabets virksomhed består i salg af moderselskabets 
aftøringspapir.

Result før skat udgør DKK 2,226,189 mod DKK 10,979,160 sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør DKK 1,720,971 mod
DKK 8,436,734 sidste år. Udviklingen er i overensstemmelse med selskabets forventninger i årsrapporten for 2020. Ledelsen anser
årets resultat for tilfredsstillende.

Udbruddet af Covid-19 havde en mindre påvirkning på aktiviteterne for virksomheden under den første nedlukning i marts - maj og 
anden nedlukning i december 2020. På nuværende tidspunkt er virksomheden ikke påvirket af COVID-19. Der er stadig et behov for 
virksomhedens produkter, men virksomheden følger udviklingen tæt for at imødegå og reagere på eventuel nedgang i 
virksomhedens ordreindgang og omsætning. 

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på virke selskabets finansielle stilling.
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Periode afsluttet
2020 2019

Note DKK DKK

Bruttoresultat 12,317,930        22,258,567        

Personaleomkostninger 2 (10,082,268)       (11,178,084)       
Afskrivninger -                     (88,419)              

2,235,662          10,992,064        

3 33                      509                   
Finansielle omkostninger 4 (9,506)                (13,413)              

2,226,189          10,979,160        

5 (505,218)            (2,542,426)         

1,720,971          8,436,734          

Forslag til resultatdisponering

1,700,000          8,400,000          
20,971               36,734              

Disponeret i alt 1,720,971          8,436,734          
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Balance

Balance pr.
12/31/2020 12/31/2019

Aktiver Note DKK DKK

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13,919,667        23,032,478        
Tilgodehavender fra salg 56,225               52                     
Udskudte skatteaktiver 13,744               18,326              
Andre tilgodehavender 386,092             953,974            
Tilgodehavende selskabsskat 1,846,801          929,924            

Tilgodehavender i alt 16,222,529        24,934,754        

Likvide beholdninger 1,229                 1,229                

16,223,758        24,935,983        

Aktiver i alt 16,223,758        24,935,983        

Passiver  
Egenkapital

Aktiekapital 6 500,000             500,000            
7,705,720          7,684,749          
1,700,000          8,400,000          

Egenkapital i alt 9,905,720          16,584,749        

Anden langfristet gæld -                     385,905            

-                     385,905            

125,772             510,034            
3,010,179          4,125,629          
3,163,200          3,329,666          

6,318,038          7,965,329          

6,318,038          8,351,234          

Passiver i alt 16,223,758        24,935,983        

Eventualforpligtelser 7
8

 

 9



CVR-nr. 50629414
 2020

Aktiekapital I alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital pr.01-01-2020 500,000       7,684,749               8,400,000                   16,584,749     
Betalt udbytte (8,400,000)                  (8,400,000)     

20,971                    1,700,000                   1,720,971       

Egenkapital pr. 31-12-2020 500,000       7,705,720               1,700,000                   9,905,720       
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Noter
1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Metsä Tissue A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Envidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af
ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan
måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens
værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelse tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be-eller
afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Rapporteringsvaluta
Årsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat
Posterne nettoomsætning, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter er med henvisning til årsregnskabslovens 32
sammendraget til en regnskabspost benævnt bruttoresultat.

Nettoomsætning
Nettoomsætning måles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter og indregning når der er sket risikoovergang. Ligeledes
fratrækkes moms og afgifter mv. opkrævet på vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der er afholdt i årets løb,
herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, ydelser på operationelle
leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring mv. til

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster
omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab, gæld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af udskudt skat. Årets skat
indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til
transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der foretages nedskrivning til imødegåelse
af tab baseret på en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er værdiforringet. Nedskrivning
foretages til nettorealisationsværdi, såfremt denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.
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Noter

Egenkapital

Foreslået udbytte
Udbytte, som foreslås deklareret for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Hensættelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og
skattemæssig værdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som opstår på anskaffelsestidspunktet for aktiver og
forpligtelser, og som hverken påvirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle på skattemæssigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte
skat forventes udløst som aktuel skat. Udkudte skatteaktiver indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Andre gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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2 Personaleomkostninger
2020 2019
DKK DKK

(9,176,060)         (9,798,381)         
Pensioner (716,236)            (737,452)            
Andre omkostninger til social sikring (106,974)            (335,401)            
Andre personaleomkostninger (82,998)              (306,850)            

(10,082,268)       (11,178,084)       

15                       17                      

3
2020 2019
DKK DKK

33                       509                     

33                       509                     

4 Finansielle omkostninger
2020 2019
DKK DKK

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder (4,686)                (8,139)                
Andre finansielle omkostninger (4,820)                (5,274)                

(9,506)                (13,413)              

5
2020 2019
DKK DKK

(500,636)            (2,518,076)         
(4,582)                13,343                

-                     (37,693)              

(505,218)            (2,542,426)         

6 Aktiekapital

7 Eventualforpligtelser

8

*   *   *

http://www.metsagroup.com/en/Financials/Pages/default.aspx.

Bestemmende indflydelse
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