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Ledeisespitegning
Bestyrelse og drektion har dags dato behandlel og godkent arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Mesta
Tissue A/S.

Arsrapporten afigges i overenssiemmeise med rsregnskebsioven.

Det er voures opfatielse, at Arsregnskabel giver et retvisende biliede af selskabets akliver, passiver og finansiefle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resuliatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporien indstilles td generafforsamingens godkendelse.

Kebenhavn, den 8. juni 2017

Direktionen:

(i Sl

Ulrika Maria Stake

Bestyrelsen:

NI RS B S U O R (

Mikko Juhani Forsell, formand Ulrika Maria Stake Mark Watkins
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Den uathsengige revisors erkissringer

Til Kapitalejeren | Metsi Tissue A/S

Konkiusion
Vi har revideret arsregnskabet for Metsd Tissue A/S for regnskabséaret 1. januar —~ 31. december 2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2016 samt af resuitatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstermmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gasldende i
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af virksomheden i overenssternmelse med intemationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
voras konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsastte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften elier ikke har andet realistisk altemativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionsn af Arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmmelse med intemationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gesldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

- identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatite sammensvaargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesasttelse af intem kontro!.

- opnér vi forstdelse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstandighedeme, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interme kontrol.

- tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og
tilknyttede oplysninger, som fedelsen har udarbejdet, er imelige.




Metsdl Tissus A/'S
CVR-nr. 50629414
2016

Den uafthsengige revisors srklssringer

- konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentiig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder efler forhold kan dog medfare, at vicksomheden ikke laangere kan fortsastte driften.

- tager vi slilling il den samlede prassentation, strukiur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningeme, samt om
arsregnskabst afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmagssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
Udtaleise om ledeisesberetningsn

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferie arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Martin Eiler
statsaut. revisor
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Arsrapporten for Melsa Tissue A/S er aflagl | overenssiemmelse med arsregnskabsiovens b velser for kiasse B-virksomheder.

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette har ikke pavirkel indregning efler
maling.

Arsregnskabe! er aflagl efier samme regnskabspraksis som sidste r.

Gensrelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resullatopgerelsen | takt med. at de indijenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligteiser, der males il dag di eller iseret kostpris. Envidere indregnes i resultatopgereisen alle omkostninger, der er
afholdt for al opnd &rets indljening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensalie forpligtelser samt tibagefersier som felge af
endrede regnskabsmazessige sken af beleb, der tidligere har vesret indregnet i resultatopgereisen.

Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aklivets vasrdi kan
males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vit fragd seiskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligteiser til kostpris. Efterfolgende males akliver og forpligtelser som beskrevel for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méting tageq hensyn til furudsngelse tab og risici, der fremkommer, nden arsrapporten aflagges, og som be-eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balanced

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske ksoner.

Valutaomregning
Transaktioner | fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tllgodehavender gesid og andre monetzere aktiver og forpligtelser | fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Real: de og ureali de valutakursgevinsier og -tab indregnes i resuttatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Posteme neltoomseetning, andre eksteme omkostninger og andre driftsindleegter er med henvisning tit drsregnskabslovens § 32
sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresuttat.

Nettoomsmtning

Netioomsaetning males efier fradrag af alle former for afgivne rab . Ligeled moms og afgifter mv. opkraevet pa vegne
af tredjemand.

Andre skstemne omkostninger

Andre eksteme omkostni omkostninger vedrerende vicksomhedens primeere aktivitet, der er afhokt i rets Iob, herunder

inger
omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debilorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.

Personalsomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1on og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social skring mv. fil
selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentiige myndigheder.
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Finansislle indtsegter og omkestninger

Finansielle lndlwgler og omkostninger indregnes i resultalopgarelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster
fi renleindt og kostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab, geeld og transaktioner i fremmed valuta

samt tilaeg og godlgarelse under aconloskatieordningen m.v.

Skat

Skal af arels resultat omiatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og rets regulering af udskudt skat. Arets skat
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes (it arets resulat og | egenkapitalen med den del, som kan henfares til
transaktioner indregnel i egenkapitalen.

Balanoen

Tligodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret koslpris, der seedvanligvs svarer til nominel vasrdi. Der forelages nedskrivning til imedegaelse
af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er veerdiforringet. Nedskrivning
foretages til nettorealisationsveerdi, sdfremt denne er lavere end regnskabsmeessig veerdi.

Pododollgr-nsnlngsposhr

Per graensningsposter indregnet under aktiver omfatier forudbetaile omkostninger vedrerende efterfeigende regnskabsar.
kapltal

Forealdet udbytte

Udbytte, som fores!as deklareret for regnskabsdret, praesenteres som en seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabaskat
Aktuelle skatteforpligleiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skatlepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Henszettelse i udskudl skal beregnes efter den balanceorienterede gaidsmetode af afle midlerlidige forskelle mellem
regnskab ig og sk ig veerdier af akiwver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa
anskaﬂelseshdspurd(let for aktver og forpligielser, og som hverken pévirker resuftatet eller den skalleplighige indkomst, samt

midlertidige forskelle pa skatiemeessigt kke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundiag af de sk ler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, ndr den
udskudte skat forventes udlast som aktuel skat Udkudte skatleakﬁver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet
med, enten ved udligning i skat ef fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for junsdiktion.

Andre gmidsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males il neltorealisationsveerdien



Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat af primser drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resuitat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resuitat

Forsiag til resultatdisponering

Foreslael udbytie indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Disponereti alt

Moatsil Tissue A'S
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2016

Resultatopgsreise

Note

Periods afsluttet

DKK DKK
29,807,263 29,292,449
(13,541,325) (11,982,970)
16,965,928 17,309,479
4,529 3,70t
(187.583) (164,387)
16,782,874 17,148,793
(3,700,931) (4.229,303)
12,081,943 12,919,480
12,000,000 12,700,000
81,943 219,490
12,081,343 12979480
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Aktiver

Omsminingsaktiver

Tilgodehavender hos tiknytiede virksomheder
Udskudte skatleaktiver

Andre tigodehavender

rer Qg 1SNINGSP:

Tiigodehavender | alt
Likvide beholdninger
Omsotningsaktiver [ alt
Aktiver i ailt

Passiver
Egenkapital

Aktiekaphal
Overfert resultat
Forestdet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital | ait

Gmldstorpligteiser

Kortfristede gmidsforpligtelser
Leveranderer af varer og lienesteydelser
Geeld til thknyttede viksomheder

Skyldig seiskabsskat

Anden gaeld

Kortfristeds gmidsforpligtelser i alt
Gmldsforpligtelser | alt
Passiver | alt

Eventualforpligteiser
Nmsrtsthonde parter

Note

o~

Balanes pr.

31-12-2018 31-12:2016
DKK DKK
23,140,337 25,215,937
6,491 9,244
1,044,247 909,401
874,680 276,524
26,088,786 26,411,106
1,168 1,084
28,068,920 26,412,160
28,088,320 26,412,160
500,000 500,000
6,567,846 6,465,903
12,000,000 12,700,000
19,087,848 19,685,303
532,715 491,964
43,171 78,841
2,084,799 2,885,734
3,338,389 3,269,718
5,999,074 6,726,287
8,993,074 8,726,287
26 086,920 2821 2,160
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Egenkapital pr.01-01-2016
Betalt udbytte
Avets resultat, i. Resultatdiponering

Egenkapital pr. 31-12-2016
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Egenkapitalopgereise

Aktiokapital Overfert resultat Foreslhet udbytte lalt
DKK DKK DKK DKK
500,000 6,485,903 12,700,000 19,686,903
(12,700,000} (12,700,000)
81,943 42,000,000 12,081,943
800,000 6,867,846 12,000,000 19,067,848
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Noter
1 Hovedaktivitet

Melsa Tissue A/S er agent | Danmark for Metsa Tissue AB, Sverige. Selskabets hovedaklivitet bestr i salg af moderselskabels aftoringspapir.

2 Personajsomicostninger
Personaleomkosininger er opgjort saledes: 2016 2018
DKK DKK
Lenninger {11,569,768) {10,591,666)
Pensioner (906,399) {845,675)
Andre omkostninger tit social sikring (295,526) (259,618)
Andre personaleomkostninger {769,632) (286,011}
{13,641,326) {11,982,870)
2 Finansielle indtwgter
2016 2018
DKK DKK
Renteindtagter fra tiknyitede virksomheder . 2,168
Andre finansielle indlzegter 4,529 1,533
4,828 3,704
4 Einansielie omkestninger
2016 2018
DKK DKK
Renteomkostninger til tiknyttede vicksomheder (9.967) {9,986)
Andre finansielle omkostninger (177,616) (154,401)
{187,883) (184,387)
& Skat af drets resultat
2016 2016
DKK DKK
Arets aktuelle skat (3,698.178) (4,235,734)
Arets regulering af udskudt skat (2,753) (3,606)
Regulenng af skat tidigere ar - 10,037
{3,700,931) 4 303
§ Aktiokapita}

Aktiekapitaien kr. 500.000, sammenseettes 1.000 aktie(r) a kr. 500,00.
Selskabets aktiekapita) har uzendret vaeret kr. 500.000 de seneste 5 é4r,

7 Eventusiforpligtelser

Leje og leasingforpligligelse omfalter huslejeforpiigtigelse pa i alt kr. 2.182.269 og operationelle leasingkontrakter i alt kr. 3.676.162

8 Nmortstiende parter
Metsa Tissue A/S' neertstdende parter omfatter faigende

Bestemmendoe Indftydeise

Metsa Tissue A/S er en del af koncernregnskabet for Metsaliitto OY, P.O. Box 10, 02020 METSA, Revontulenpuisto 2, 02100 ESPOO, Finland, som er den

mindste koncem, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncemregnskabet for Metsalitto OY kan rekvireres ved henvendelse til virksomheden eller pa falgende hjemmeside
hitp:/iwww.metsagroup.com/en/Financials/Pages/defaull. aspx.
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