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Ledelsespätegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt rsrapporten for renskabsåret 1. jenuar - 31. decernber 2017 for Mestä
Tissue A/S.

Arsrapporten af1gges i overensstemmelse med ärsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pessiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsäret 1. januar- 31. december 2017.

Arerapporten indstUles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 31. maj 2018

Direktionen:

a:, <,
Ulrika Maria Stake

Bestyrelsen:

______

J a Tapio Pilli-Sihv , form nd UIrika Maria Stabe Lauri Tapio Romppanen

4



Metsä Tissue AIS
CVR-nr. 50629414

2017

Den uafhngige revisors erkIringer

Til Kapitalejeren i Metsä Tissue AIS

Konkiusion

Vi har revideret årsregnskabet for Metsä Tissue AJS for regnskabsåret 1. januar — 31. december 2017, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver 09 finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 1. januar — 31. december 2017 overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Grundlag for konkiusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 09 de yderiigere krav, der er gidende i
Danmark. Vores ansvar ifeige disse standarder og krav er nrmere beskrevet i revisionsptegningens afsnit “Revisors ansvar for
revisionen af årsregnskabet”. Vi er uaftingige af virksomheden overensstemmelse med internationale etiske regier for revisorer
(IESBAs Etiske regier) og de yderligere krav, der er gIdende i Danmark, iigesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpiigtelser i
henhold tii disse regier og krav. Det er vores opfatteise, at det opnåede revisionsbevis er tiIstrkkeligt 09 egnet som grundlag for
vores konkiusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen a,f et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmese med
årsregnskabsloven. Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden vsentiig fejiinformation, uanset om denne skyides besvigelser eller feji.

Ved udarbejdeisen af rsregnskabet er ledeisen ansvariig for at vurdere virksomhedens evne til at fortstte driften; at opiyse om
forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde rsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at Iikvidere virksomheden, indstiile driften eller ikke har andet reaiistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mI er at oprlå høj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vsentJig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsptegning med en konkiusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemm&se med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gidende i Danmark, altid vii afdkke vsentiig fejlinfom,ation, når sådan findes. Fejiinformationer kan
opst som følge af besvigelser elier feji og kan betragtes som vsentIige, hvis det med rimeiighed kan forventes, at de enkeitvis elier
samiet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trffer p grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 09 de yderiigere krav, der er
gidende i Danmark, foretager vi fagiige vurderinger 09 opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

- identificerer og vurderer vi risikoen for vsentiig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyides besvigelser eter fejI,
udformer og udfører revisionshandiinger som reaktion på disse risici samt opnr revisionsbevis, der er tilstrkkeIigt 09 egnet tii at
danne grundiag for vores konkiusion. Risikoen for kke at opdage vsentiig fejiinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
vsenttig fejiinformation forårsaget af feji, det besvigelser kan omfatte sammensvrgeIser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
viidledning eller tiisidestteIse af intern kontrol.

- opnår vi forsteise af den interne kontrol med reievans for revisionen for at kunne udforrne revisionshandiinger, der er passende
efter omstndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konkiusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

- tager vi stiliing tii, om den regnskabspraksis, som er anvendt af iedeisen, er passende, samt om de regnskabsmssige skøn og
tiiknyttede opiysninger, som ledeisen har udarbejdet, er rimehge.
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Den uafhngige revisors erkIringer

- konkiuderer vi, cm Iedelsens udarbejdelse af rsregnskabet p grundlag af regnskabsprincippet oni fortsat drift er passende, samt
om der på grundlag at det opnåede revisionsbevis er vsent1ig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der ken skabe
betydelig tvivl cm virksomhedens evne UI at fortstte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vsentIig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gere opmrksom p opiysninger herom ärsregnskabet eller, hvis sdanne opiysninger ikke er tiIstrkkeIige,
modificere vores konkiusion. Vores konkiusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begiveriheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke Ingere kan fortstte driften.

- tager vi stilling til den samiede prsentation, struktur o indhold af årsregnskabet, herunder noteopiysningerne, samt om
årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sadan mde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse cm bI.a. det planlagte omfang og den tidsmssige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangier i ntern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

København, den 31. maj 2018
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. 32271
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Anveridt regnakabspraksis

Arsrapporten for Metsä Tissue A/S er allayt i overensstemmelse mcd årsreynskabslovens bestemmelserfor <lasse B-virksornheder.

Arsregnskabet er afisyt etter sarnme regnskabspraksis sorn sidste år.

Genereltom indregnlny og mållng

lndtyter indregnes i resultatopyerelsen i takt med, ui de indtjanes. Henjdover indregnes vsrdireguleiinger af tinansielle aktiver og
forpiigielser der måles iii dagsvrcti auer arnortieeret kostprts. Envidere indreynes i rasuttatopgerelsen alle omkostninger, der ar
afholdt for at opnå äreta indtjening, herunder afskrivninger nedskrivninger og hensatte forptigtelser samt tilbagafersier sam fatge af
ndrede regnskabsmssige sken af beleb, der tiduigere har vret indregnet i rasuttatopgarelsen.

Aktiver indregnas balaneen, när det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ferdele vii tiifiyde saiskabet, Oy aktiveta vrdi kan
mäles pälidaligt.

Forpulytelser indregnes i batancan, når det ar sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vii frayå seiskabet, 09 forptigtelsans vrdi
ken mäles pålideuigt.

Ved ferste indragning mäles aktivar og forpligtelser tit kostprts. Eftarfalganda rnälas sktiver og forpligtelaer aom beskrevat for hvar
enkeft regnskabspost nadenfor.

Ved indregning oy mäuing tages hensyn uI fomdsigalse tab 09 dsici, der fremkommer, inden ärsrapporten at1gges, Oy som ba-aller
afkrfterforhold, der eksisterede på balsncadsgen.

Rapporteringsvaluta

Arsregnstabet er atisyt i danske kroner.

Valutaomragning
Trsnsaktionar i trammed valuta ornragnes tit dsnske kroner atter transaktionsdagana kura.

Tiigodahavander, gtd og andre monetre aktiver 09 forptigtelsar i tremmed valuta ornregnes til danske kroner after balancedagens
vatutakurser. Realiserede oy urealiserede vslutakursgevinster Oy -tab indregnes i rasultatopgarelsen under flnsnsielle indtgler oy
omkostninyer.

Resultatopgeretsen

Bruttoresultat
Postarne nettoomstning, andre eksteme omkostninger og andre drittsindtgtar ar mcd henvisniny tit Srsregnskabslovens § 32
sammandragattil en regnsksbsposl benvnt bruttoresultat.

Nattoomatntng
Nettoomstniny rnätes efter fradrag af alle former for afyivne rabatter. Ligeledes fratrkkes moms og afgifter mv. opkrvet p5 vagne
af tradjamsnd.

Andra akstarna omkostningar
Andre eksterne omkostninger omfatuar omkostningur vedrerende virksomhedens primre nktivitet, der ar afhotdt i ärets leb, herunder
ornkostninyertil distribution, salg, rekisma, administration, lokalar, tab p5 debitorer, ydelser pS operationetle laaaingkontrakter mv.

Peraonaleomkostntngar
Personateomkostninyer omfstter en og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, snmt sndre omkostningar til sodat aikriny mv. Iii
setskabets medarbnjdara. 1 parsonalaomkostninger ar fratrukket modtagnn godtgaretser fra oifentiige myndiyheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indLgter og omkostninqer
Finansielle indtgfer 09 ornkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen mcd dc beleb, der vedrerer regnskabsäret Finansielle potter
omfatter renteindtgter 09 -omkostninger, realiserede og urealiserede kuregesineter 09 -tab, gId 09 transaktioner 1 tremmed valuta
ssmttiIlg og godtgerelse underecontoskstteordningen mv.

Skat
Skat af årets resultat omfafter aktuel ekat sf årets forventede skatteplltige indkomst 09 årets regulering ef udskudt skat. Arete skat
indregnes i resultatopgerelsen mcd den del, der kan henferee fil årets resultat 09 i egenkapitalen mcd den del, som kan henferes lii
tiansaktioner indregnet 1 egenkapitelen.

Salancen

Tiigodehavender
Tilgodehavender mäles til arnortiseret kostpris, der sdvanIigvis svarer fil nominel vrdi. Der foretages nedskdvning til iniedegäelse
af tsb baseret pä en objektlv indikefion pä, at et tiigodehavende eller en gruppe sf titgodehavender er vrdiforringet Nedskrtvning
foretages fil nettoreslisationsvrdi, sitfremt denne er lavere end regnskabsm&ssig vrdi.

PerIodeafgrnsningsposter
Periodeafgrnsningsposfer indregnet under aktiver onifafter forudbetelte onikostninger vedrerende efterfelgende regnekabsär.

Egenkapital
Foreslået udbyfde
Udbytte, eom foresläs dekiareret for regnekabeåret, prsenteres sam en srskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat
Akluelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat sf itrets forventede skattepligtige
indkomsf, reguleret for skat af tidiigere års skettepligfige indkomster ssmt for betelfe econtoskatter.

Hensttelse fil udskudt ekat beregnes effer den balenceorienterede geddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmssig 09 skaffemssig vmrdier af aktiver 09 forpligtelser, borfset fra midlertidige forskelle, tom opetär pä
anskaffelsestidspunktet for aktiver 09 forpligtelser, 09 tom hverken pävirker resultatet eller den skaffepligtige indkomsf, eamt
midlertidige forskelle pä ekatternesigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt eket mäles på grundlsg af dc skattemegler 09 ekettessteer, der mcd bafancedsgens lovgivning VII vre geddende, när dcc
udskudte ekat forvenfes udleet tom aktuel skat. Udkudte skatteaktiver indregnes mcd den vrdi, tom dc forventes et biive udnyttet
mcd, enten ved udligning 1 skat sf fremtidig indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelsem inden for sammejurisdiktion.

Andre gIdsforpIigte!ser
Andre gldsforpligteleer mitles fil nettoreslisafionsvardien



Resultat af primsr dritt 20.514.602 15.965.928

Finansielle indtgter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Bkat af årets resultat

3 491
4 (96.983)

4.529
(1 87.583)

20.418.110 15.782.874

5 (4.687.725) (3.700.931)

Arets resultst

Forslag til resultatdisponering

Foresläet udbytte iridregnet under egenkapitalen
Overfert resultat

15.730.385 12.081.943

15.500.000 12.000.000
230.385 81.943

15.730.385 12.081.943

Metsä Tissue AIS
CVR-nr. 50629414

2017

Resultatopgarelse

Nute

Pertode sMuttet
2017 2016

0KK

Bruttoresultat 31.418.261 29.507.253

Personaleomkostninger 2 (1 0.868.459) (13.541.325)
Atskdvninger (35.200) -

0KK

Disponeret i ait
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Balanee

Balance pr.
31-12-2017 31-12-2016

Aktiver Note 0KK 0KK

lndretning afiejedefokaler 132.750 -

Langfristede aktiver i stt 132.750 -

Omstningsaktlver
Tiigodehevender hostiiknyttede vfrksornheder 27.841.772 23.140.337
Tiigodehavender 31.595 -

tidskudte skatteaktiver 3375 6.491
Andre tiigodehavender 735.317 1.044.247
Periodeafgrnsningsposter 221.757 874.680

Tiigodehavender i stt 28.833.816 25.065.755

Likvlde beholdnlnger 1.229 1.166

Omstningsaktiver i stt 28.835.045 25.066.920

Aktiver i stt 28.967.795

.

25.066.920

Passiver
Egenkapital

Aktiekapital 6 500.000 500.000
Overfsrt resuttat 6.798.231 6.567.846
Foresitet udbytte for regnsksbsåret 15.500.000 12.000.000

Egenkapital i att 22.798.231 19.067.846

Gmtdsforptigtetser
Kortfristede gtdsforptigtetser
Leveranderer sf varer og tjenesteydelser 268.952 632.715
G*Id til tiiknyttede virksomheder 227.464 43.171
Skyldig setskabseket 2.736.075 2.084.799
Anden gld 2.037.073 3.338.389

Kortfristede gtdsforptigtelser t stt 6.169.564 5.999.074

Gtdsforptigtetser i stt 6.169.564 5.999.074

Passiver i alh 28.967.796 - 25.066.920

Eventuat[orptigtetser 7
Nrtstående parter 8
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Egenkapitalopgerelse

Aktiekapital Overfortresultat Foreslået udbytte lait

______

0KK 0KK 0KK 0KK

Egenkapital pr.01-01-2017 500.000 6.567.846 12.000.000 19.067846
Betalt udbytte (12.000.000) (12.000.000)
Arets resultat, if. Resultatdiponering 230.385 15.500.000 15.730.385

Egenkapitdl pr. 31-12-2017 500.000 6.798.231 15.500.000 22.758231
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Noter
1 Hovedaktivitet

Metsä Tissue AIS er agent i tJanmark for Metsä Tissue AB, Sverige. Selskabets hovedaktivitet bestär i salg af moderselskabets aftaririgspapir.

2 Personaleornkostninger
Personaleomkostninger er opg(ort säledes: 2017 2016

0KK DKK
Lenninger (9.554.633) (11.589.766)
Pensioner (754.100) (906.399)
Andre ornkostninger III social sikring (207.624) (295.528)
Andre pereonaleomkostninger (351.702) (789.632)

(10.868.459) (13.641.325)

Sennemsnitligt antal fuldtldsbeskftigede 17

3 Finanslelle indtaqter
2017 2016
0KK DKK

Andre tinansielle indtgter 491 4.529

491 4.529

4 Finarisielle ornkostniriger
2017 2016
0KK DKK

Renteornkostninger lii tiiknyttede ‘sirksornheder (8.149) (9.967)
Andre tinansielte omkostninger (68.834) (177.616)

(96.983) (187.583)

6 Skat af årets resultat
2017 2016
0KK 0KK

Arets aktuelle skst (4.690.841) (3.698.178)
Ärets regulering af udskudt sket 3.118 (2.753)

(4.687.726) (3.700.931)

6 Aktiekapital

Aktiekapitsien kr. 500.000, sarnmensttes 1.000 sklie(r) a kr. 500,00.
Selskabets aktiekapital har undret vret kr. 500.000 dc seneste 5 är.

7 Eventualforpligtelser

Leje cg leasingforpligtigelse omiatter husle(efforpligtigelse pä lait kr. 1.423.21909 operationelle leasingkontrekteri ait kr. 4.387.346

8 Nartsläende parter

Metsä lissue AIS’ nrtsläende perter omfatter feigende:

Bestemmende indflydelse

Metsä Tissue A/S er en del sf koncernregnsksbet for Meteäliitto OY, P0. Box 10, 02020 METSÄ, Revontulenpuisto 2, 02100 ESPOO, Finland, som er den
mindste koncem, hvori sirksomheden indgär som dsttersirksornhed.

Koncernregnskabet for Metsäliitto OY kan rekvlreres ved henvendelse til virkeoniheden eller pä feigende hjemrrieside
http:l/w’aw.rnetsagroup.conslenlrinsntislslPagesldefsult.asps.
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