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Den uafhængige revisors erklæringer

 København, den 7. juni 2017 
 KPMG 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

____________________________
 Martin Eiler
 statsaut. revisor

Til Kapitalejeren i Metsä Tissue A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Metsä Tissue A/S for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2018, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2018 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af årsregnskabet". Vi er uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsætte driften; at oplyse om
forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

- identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end
ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

- opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

- tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhængige revisors erklæringer

København, den  14. juni 2019
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

____________________________
Martin Eiler
statsaut. revisor
MNE-nr. 32271

- konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er
tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for
vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fortsætte
driften.

- tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.Ïores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.Ï tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det
vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.Ïores
ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.Ûaseret
på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen
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Ledelsesberetning

 Beretning 

 Virksomhedens væsentligste aktiviteter 

 Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold 

 Begivenheder efter balancedagen 

Metsä Tissue A/S er agent i Danmark for Metsä Tissue AB, Sverige. Selskabets virksomhed består i salg af moderselskabets 
aftøringspapir.

Årets bruttofortjeneste udgør DKK 20,965,892 mod DKK 20,418,110 sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør DKK
16,349,783 mod DKK 15,730,385 sidste år. Udviklingen er i overensstemmelse med selskabets forventninger i årsrapporten for
2018. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på virke selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgørelse

Periode afsluttet
2018 2017

Note DKK DKK

Bruttoresultat 32,259,109        31,418,261        

Personaleomkostninger 2 (11,237,828)       (10,868,459)       
Afskrivninger (44,331)              (35,200)              

Resultat af primær drift 20,976,950        20,514,602        

Finansielle indtægter 3 205                    491                    
Finansielle omkostninger 4 (11,263)              (96,983)              

Resultat før skat 20,965,892        20,418,110        

Skat af årets resultat 5 (4,616,109)         (4,687,725)         

Årets resultat 16,349,783        15,730,385        

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 15,500,000        15,500,000        
Overført resultat 849,783             230,385             

Disponeret i alt 16,349,783        15,730,385        
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Balance

Balance pr.
31-12-18 31-12-17

Aktiver Note DKK DKK

Indretning af lejede lokaler 88,419               132,750             

Udskudte skatteaktiver -                     

Langfristede aktiver i alt 88,419               132,750             

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28,914,713        27,841,772        
Tilgodehavender -                     31,595               
Udskudte skatteaktiver 4,983                 3,375                 
Andre tilgodehavender 1,288,750          735,317             
Periodeafgrænsningsposter -                     221,757             

Tilgodehavender i alt 30,208,446        28,833,816        

Likvide beholdninger 1,229                 1,229                 

Omsætningsaktiver i alt 30,209,675        28,835,045        

Aktiver i alt 30,298,094        28,967,795        

Passiver   
Egenkapital

Aktiekapital 6 500,000             500,000             
Overført resultat 7,648,014          6,798,231          
Foreslået udbytte for regnskabsåret 15,500,000        15,500,000        

Egenkapital i alt 23,648,014        22,798,231        

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Leverandører af varer og tjenesteydelser 966,178             268,952             
Gæld til tilknyttede virksomheder 31,406               227,464             
Skyldig selskabsskat 2,674,139          2,736,075          
Anden gæld 2,978,357          2,937,073          

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 6,650,080          6,169,564          

Gældsforpligtelser i alt 6,650,080          6,169,564          

Passiver i alt 30,298,094        28,967,795        

Eventualforpligtelser 7
Nærtstående parter 8
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Egenkapitalopgørelse

Aktiekapital Overført resultat Foreslået udbytte I alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital pr.01-01-2018 500,000      6,798,231               15,500,000                 22,798,231     
Betalt udbytte (15,500,000)                (15,500,000)   
Årets resultat, if. Resultatdiponering 849,783                  15,500,000                 16,349,783     

Egenkapital pr. 31-12-2018 500,000      7,648,014               15,500,000                 23,648,014     
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Noter
1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Metsä Tissue A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der
måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Envidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der
tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles
pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelse tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be-eller afkræfter forhold,
der eksisterede på balancedagen.

Rapporteringsvaluta
Årsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttoresultat
Posterne nettoomsætning, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtægter er med henvisning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en
regnskabspost benævnt bruttoresultat.

Nettoomsætning
Nettoomsætning måles efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrækkes moms og afgifter mv. opkrævet på vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til
distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, ydelser på operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets
medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter
renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab, gæld og transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat
Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regulering af udskudt skat. Årets skat indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab baseret på
en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er værdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsværdi,
såfremt denne er lavere end regnskabsmæssig værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital
Foreslået udbytte
Udbytte, som foreslås deklareret for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapitalen.
Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets forventede skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Hensættelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og
skattemæssig værdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som opstår på anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og
som hverken påvirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle på skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat
forventes udløst som aktuel skat. Udkudte skatteaktiver indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andre gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien
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Noter
2 Personaleomkostninger

Personaleomkostninger er opgjort således: 2018 2017
DKK DKK

Lønninger (9,981,855)         (9,554,833)         
Pensioner (769,004)            (754,100)            
Andre omkostninger til social sikring (186,871)            (207,824)            
Andre personaleomkostninger (300,098)            (351,702)            

(11,237,828)       (10,868,459)       

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede           17                      17                      

3 Finansielle indtægter
2018 2017
DKK DKK

Andre finansielle indtægter 205                    491                    

205                    491                    

4 Finansielle omkostninger
2018 2017
DKK DKK

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder (5,223)                (8,149)                
Andre finansielle omkostninger (6,040)                (88,834)              

(11,263)              (96,983)              

5 Skat af årets resultat
2018 2017
DKK DKK

Årets aktuelle skat (4,685,176)         (4,690,841)         
Årets regulering af udskudt skat 1,608                 3,116                 
Regulering af tidligere års udskudt skat 67,459                    -

(4,616,109)         (4,687,725)         

6 Aktiekapital

7 Eventualforpligtelser

8 Nærtstående parter

*   *   *

Aktiekapitalen kr. 500.000, sammensættes 1.000 aktie(r) a kr. 500,00.
Selskabets aktiekapital har uændret været kr. 500.000 de seneste 5 år.

Koncernregnskabet for Metsäliitto OY kan rekvireres ved henvendelse til virksomheden eller på følgende hjemmeside 
http://www.metsagroup.com/en/Financials/Pages/default.aspx.

Leje og leasingforpligtigelse omfatter huslejeforpligtigelse på i alt kr. 695.795 og operationelle leasingkontrakter i alt kr. 3.327.767

Metsä Tissue A/S' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Metsä Tissue A/S er en del af koncernregnskabet for Metsäliitto OY, P.O. Box 10, 02020 METSÄ, Revontulenpuisto 2, 02100 ESPOO, Finland, som er 
den mindste koncern, hvori virksomheden indgår som dattervirksomhed.
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