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SSH Stainless A/S

LEDELSESPÅTEGNING

Ledelsen aflægger hermed årsrapport for 2015 for SSH Stainless A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, flnansielle stilling samt resultatet.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 27. april 2016

Direktion

(
\ ~ _

Torben S. Madsen

Torben S. Madsen

KrIP
hs S. Madsen

Hans Jørgen Johansen
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SSH Stainless A/S

DEN UAFHÆNGIGE REVISORS PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Til kapitalejerne i SSH Stainless A/S

Vi har revideret årsregnskabet for SSH Stainless A/S for regnskabsåret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig
for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå
høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige
skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Svendborg, den 27. april 2016

RevisorGruppen
v/Lilly Jeppesen
CVR-nr. 18 58 72 46

Lilly J pibesen
Re ' eret revisor
medlem af FSR — danske revisorer
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SSH Stainless A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Årsrapporten for SSH Stainless A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste regnskabsår.

Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtræk følgende:

Indregning og måling
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle indtægter og omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske ressourcer vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i årets løb omregnet til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavende og gæld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgørelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og ydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og
risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostpris for årets solgte varer og varer medgået til produktionen i året.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet er opgjort som summen af årets nettoomsætning fratrukket årets vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, samt sociale omkostninger, pensioner mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, lokaler, administration, distribution, tab
på tilgodehavender og operationelle leasingomkostninger m.v.
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SSH Stainless A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fmansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under aconto skatteordningen m.v.

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat, der er opgjort efter gældende skattelovgivning samt forskydning i
udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på
egenkapitalen med den del, der kan henføres til bevægelser direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henføres til selskabets
udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden udgør 5 år med beregnet restværdi.

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, indretning lejede lokaler, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel
og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
på grunde.

Kostpris omfatter købspris og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargøring.
Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi og nedskrivninger, fordeles
lineært over aktivernes forventede brugstid jf. nedenfor.

Grunde og bygninger er opskrevet til tilnærmet dagsværdi. Afskrivningsgrundlaget for bygninger er tilnærmet
dagsværdi med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid, der udgør:

Brugstid Restværdi
Bygninger 50 år 75%
Indretning lejede lokaler 10 - 25 år 0%
Produktionsanlæg og maskiner 5 år 0%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3 — 7 år 0%

Afskrivning på et anlægsaktiv påbegyndes, når det tages i brug.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO metoden eller til nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.
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SSH Stainless A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser måles til kostpris med fradrag af hensættelse til tabsrisici,
opgjort på grundlag af en individuel vurdering.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Værdipapirer
Børsnoterede værdipapirer, der indregnes under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi på balancedagen.
Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger måles til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nominel værdi.

Egenkapital - udbytte
Foreslået udbytte, som forventes udloddet for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige
indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med selskabets koncerndeltagere. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

GæId til kredit- og realkreditinstitutter
Gæld til kredit- og realkreditinstitutter måles til kostprisen på optagelsestidspunktet. I efterfølgende perioder
måles gælden til amortiseret kostpris. Kurstab og låneomkostninger fordeles over lånets løbetid og indregnes
herved i den effektive rente fra optagelsestidspunktet. Hvor låneoptagelsen er forbundet med uvæsentlige
kurstab eller kursgevinster, måles gælden til nominel restgæld.

Gældsforpligtelser i øvrigt
Gæld måles som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor låneoptagelsen er forbundet med uvæsentlige
kurstab eller kursgevinster, måles gælden til nominel restgæld.
Selskabsskat, periodeafgrænsningsposter og øvrige ikke-finansielle forpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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SSH Stainless A/S

RESULTATOPGØRELSE FOR ÅRET 2015

Note 2015 2014

Bruttoresultat 8.395.521 8.407.795

Personaleomkostninger 1 -5.723.860 -5.450.463

Resultat før afskrivninger 2.671.661 2.957.332

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle -766.749 -624.096
anlægsaktiver

Resultat af primær drift 1.904.912 2.333.236

Andre finansielle indtægter 67.549 100.960
Finansielle omkostninger 2 -344.885 -521.733

Resultat før skat 1.627.576 1.912.463

Skat af årets resultat -313.903 -397.228

Årets resultat 1.313.673 1.515.235

Forslag til resultatdisponering
Udlodning af udbytte
Overført til næste år

I alt

2.100.000
-786.327

200.000
1.315.235

1.313.673 1.515.235
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SSH Stainless A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

Note

Aktiver

2015 2014

Forsknings- og udviklingsomkostninger 3 502.061 619.460

Immaterielle anlægsaktiver i alt 502.061 619.460

Grunde og bygninger 4 4.360.319 4.404.650
Indretning af lejede lokaler 4 748.384 81.105
Produktionsanlæg og maskiner 4 2.396.563 1.832.013
Andre anlæg, driftsmat. og inv 4 408.697 329.783

Materielle anlægsaktiver i alt 7.913.963 6.647.551

Deposita

Finansielle anlægsaktiver i alt

Anlægsaktiver i alt

315.000 318.000

315.000 318.000

8.731.024 7.585.012

Varebeholdninger 3.212.855 3.244.265

Varebeholdninger i alt 3.212.855 3.244.265

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.257.559 1.067.510
Andre tilgodehavender 71.049 157.667
Periodeafgrænsningsposter 12.500 40.663

Tilgodehavender i alt 1.341.108 1.265.840

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele i alt

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger i alt

Omsætningsaktiver i alt

Aktiver i alt

186.392 193.607

186.392 193.607

1.734.912 1.865.437

1.734.912 1.865.437

6.475.266 6.569.149

15.206.291 14.154.160
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SSH Stainless A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

Note

Passiver

2015 2014

Selskabskapital 800.000 800.000
Reserve for opskrivninger 2.586.920 2.586.920
Forslag til udbytte 2.100.000 200.000
Overført resultat 1.646.750 2.433.078
Egenkapital i alt 5

7.133.670 6.019.998

Hensættelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Ansvarlig lånekapital
Gæld til kreditinstitutter

Langfristede gældsforpligtelser i alt

1.139.000 1.156.000

1.139.000 1.156.000

6 1.100.000 1.400.000
7 2.684.853 2.804.036

3.784.853 4.204.036

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 119.182 115.870
Leverandører af varer og tjenesteydelser 299.637 322.424
Gæld til tilknyttede virksomheder 704.382 664.693
Selskabsskat 329.281 106.346
Anden gæld 1.696.286 1.564.795

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 3.148.767 2.774.127

Gældsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Hovedaktivitet 8
Eventualposter 9
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10

6.933.620 6.978.163

15.206.291 14.154.160

REVISORGRUPPEN 11



SSH Stainless A/S

NOTER

1 Personaleomkostninger 2015 2014

Gager og lønninger 5.492.454 5.232.030
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 231.406 218.433

Personaleomkostninger i alt 5.723.860 5.450.463

2 Finansielle omkostninger 2015 2014

Finansielle omkostninger, der hidrører fra tilknyttede og 155.286 237.956
associerede virksomheder
Finansielle omkostninger i øvrigt 189.599 283.777

Finansielle omkostninger i alt 344.885 521.733

3 Immaterielle anlægsaktiver Udviklingsproje
kt "Water

Power"

Kostpris primo

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Årets afskrivninger

1.089.056

1.089.056

-469.596
-117.399

Afskrivninger ultimo -586.995

Regnskabsmæssig værdi, ultimo 502.061
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SSH Stainless A/S

NOTER

4 Materielle
anlægsaktiver

Grunde og Indretning af Produktions- Andre aniæg,
bygninger lejede lokaler anlæg og driftsmateriel

maskiner og inventar

Kostpris primo 4.462.836 81.105 7.561.284 910.429
Årets tilgang 0 698.462 1.021.656 195.644

Kostpris ulthno 4.462.836 779.567 8.582.940 1.106.073

Opskrivninger primo 3.448.920 0 0 0

Opskrivninger ultimo 3.448.920 0 0 0

Afskrivninger primo -3.507.106 0 -5.729.271 -580.646
Årets af- og -44.331 -31.183 -457.106 -116.730
nedskrivninger

Afskrivninger ultimo -3.551.437 -31.183 -6.186.377 -697.376

Regnskabsmæssig
værdi, ultimo

4.360.319 748.384 2.396.563 408.697

5 Egenkapital Selskabs- Reserve for Udbytte Overfort I alt
kapital opskriv- resultat

ninger

Saldo primo 800.000 2.586.920 200.000 2.433.078 6.019.998
Årets resultat 0 0 2.100.000 -786.327 1.313.673
Årets udbytte 0 0 -200.000 0 -200.000

Egenkapital 800.000 2.586.920 2.100.000 1.646.750 7.133.670
ultimo

Selskabskapitalen består af 800 kapitalandele å kr. 1.000

6 Ansvarlig lånekapital 2015 2014

Ansvarlig lånekapital

Ansvarlig lånekapital i alt

1.100.000 1.400.000

1.100.000 1.400.000

Den ansvarlige lånekapital afvikles med minimum 20% om året af årets resultat efter skat. Det
ansvarlige lån træder tilbage for alle øvrige kreditorer.
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SSH Stainless A/S

NOTER

7 Gæld til kreditinstitutter 2015 2014

Realkreditinstitutter
Overført til kortfristet gæld

Gæld til kreditinstitutter i alt

2.804.035
-119.182

2.919.906
-115.870

2.684.853 2.804.036

Af den langfristede gæld forfalder kr. 2.173.078 til betaling efter mere end 5 år

8 Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet omfatter handel og produktion af specielle stålelementer.

9 Eventualposter

Selskabet er sambeskattet med selskabets modervirksomhed. Som dattervirksomhed hæfter
selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter,
kildeskatter på udbytte og renter
inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter, vil kunne medføre at selskabets hæftelse udgør et
større beløb.

Leasingforpligtelser
Selskabet har indgået operationel leasingaftale for følgende beløb:
Restløbetid i 28 mdr. med en gennemsnitlig ydelse på kr. 2.771, i alt kr. 77.588. Restværdi ved
udløb kr. 6.270.

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditlån med en restgæld på kr. 2.804.035, er der stillet sikkerhed i
selskabets ejendom med en regnskabsmæssig værdi på kr. 4.360.319.
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