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GLB REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Apollo Group A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vordingborg, den 6. april 2016

Direktion

Xgég 7Q

H.C. Gabelgaa

direktar

Bestyrelse

XEZ é;?,Q b 44?1&4 v/ /46(/{/4//

H.C. Gabel Birte Gabelgaard Hans Henrik Gabelgaard
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Flemming Gabelgaard
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GLB REVISION

Den uafhzngige revisors pategning pa arsregnskabet

Til aktionzererne i Apollo Group A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Apollo Group A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede presentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Apollo Group A/S - Arsrapport for 2015 2



GLB REVISION

Den uafhaengige revisors pategning pa irsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kage, den 6. april 2016
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Apollo Group A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af andrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har veeret indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-

punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjzlpematerialer med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame og administration.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel 1 associeret virksomhed indtegtsferes i1 det regnskabsar, hvor udbyttet deklare-
res.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restveerdien aktivets regnskabsmessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmassigt skon.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Smaéaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athazndelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Kapitalandele i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed males til kostpris. Er genindvindingsveerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vardi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méa-

les til dagsvaerdi pd balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs. Veardipapirer, som ikke
er bersnoterede, méles til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Kapitalandele i virksomheder méles til kostpris. I tilfeelde hvor kostprisen overstiger nettorealisations-
veerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Konvertible gaeldsbreve méles til kostpris. I tilfaelde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvardien,
nedskrives til denne lavere veardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Apollo Group A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighedeme for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat™.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af

aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 40.312 63.514
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -31.840 -31.840
Driftsresultat 8.472 31.674
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.528.858 1.717.040
Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anleegsaktiver 21.503.154 12.797.633
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 72.898 77.279
Andre finansielle indtegter 13.780 38.562
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 445.525
Andre finansielle omkostninger -165.692 -146.917
Resultat for skat 23.961.470 14.960.796

2 Skat af arets resultat -5.061.116 -3.049.630
Arets resultat 18.900.354 11.911.166
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.216.858 1.405.040
Udbytte for regnskabséret 3.500.000 99.800
Overfares til overfort resultat 0 1.458.597
Overfares til gvrige lovpligtige reserver 19.219.380 8.947.729
Disponeret fra overfert resultat -6.035.884 0
Disponeret i alt 18.900.354 11.911.166
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
3 Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 63.680 95.520
Materielle anlaegsaktiver i alt 63.680 95.520
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 43.656.756 41.415.036
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5 7.387.417
5 Kapitalandel i associeret virksomhed 20.000 20.000
6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 637.766 607.396
7  Andre veerdipapirer og kapitalandele 121.396.344 101.431.790
8 Andre tilgodehavender, anlaegsaktiver 1.868.278 1.779.312
Finansielle anlaegsaktiver i alt 167.579.149 152.640.951
Anl=zgsaktiver i alt 167.642.829 152.736.471
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 156.250
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 669.353 83.875
Udskudte skatteaktiver 766 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 198.285
Andre tilgodehavender, omsatningsaktiver 31.443 146.103
Tilgodehavender i alt 701.562 584.513
Likvide beholdninger 5.126.322 214.456
Omsztningsaktiver i alt 5.827.884 798.969
Aktiver i alt 173.470.713 153.535.440
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
9 Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
10 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 26.672.645 24.430.925
11 @vrige lovpligtige reserver 66.510.673 47.291.293
12 Overfort resultat 70.349.286 76.385.170
13 Foresléet udbytte for regnskabséaret 3.500.000 99.800
Egenkapital i alt 172.032.604 153.207.188
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 0 1.313
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.313
Geldsforpligtelser
Geald til pengeinstitutter 32.463 0
Leverandprer af varer og tjenesteydelser 58.500 58.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 151.634
Geld til associerede virksomheder 2.075 0
Selskabsskat 1.045.889 0
Anden geld 299.182 116.805
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.438.109 326.939
Geldsforpligtelser i alt 1.438.109 326.939
Passiver i alt 173.470.713 153.535.440
14 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
16 Nertstiende parter
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Noter

2015 2014

1. Hovedaktivitet

Via en associeret koncern og datterselskab at drive produktions- og handelsvirksomhed og enhver i
forbindelse dermed stdende virksomhed.

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 5.042.535 3.052.052
Arets regulering af udskudt skat -2.079 -438
Regulering af tidligere ars skat 20.660 -1.984

5.061.116 3.049.630

3.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2015 159.200 159.200
Kostpris 31. december 2015 159.200 159.200
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -63.680 -31.840
Arets af-/nedskrivninger -31.840 -31.840
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -95.520 -63.680
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 63.680 95.520
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 16.984.111 16.984.111
Kostpris 31. december 2015 16.984.111 16.984.111
Opskrivninger 1. januar 2015 24.430.925 23.054.335
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 2.528.858 1.717.040
Udbytte -312.000 -312.000
Valutakursreguleringer 6.129 -28.450
Andre kapitalreguleringer 18.733 0
Opskrivninger 31. december 2015 26.672.645 24.430.925
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 43.656.756 41.415.036
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Jupiter Holding IV ApS Vordingborg 52%
Apollo Wind Energy A/S Vordingborg 55,21 %
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 20.000 0
Tilgang 1 arets lgb 0 20.000
Kostpris 31. december 2015 20.000 20.000
Regnskabsmassig vardi 31. december 2015 20.000 20.000
Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Apollo
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Group A/S
Semvac Group ApS,
Charlottenlund 25 % 10.975.000 10.917.000 20.000

6.  Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavendet er ansvarligt udlan til Semvac Group ApS som i tilfelde af debitors konkurs eller
insolvens er efterstillet nogle specifikke andre gzldposter. Lanet er et stiende 1&n, som forfalder i

2022. Lanet forrentes med 5% p.a.
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
7.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 54.140.497 52.650.294
Tilgang i rets leb 5.000.804 7.747.358
Afgang i arets lob -4.255.630 -6.257.155
Kostpris 31. december 2015 54.885.671 54.140.497
Op- og nedskrivninger 1. januar 2015 47.291.293 38.343.564
Arets op- og nedskrivninger 19.316.710 9.772.480
Korrektion af op- og nedskrivning ved afgang -97.330 -824.751
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 66.510.673 47.291.293
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 121.396.344 101.431.790

8.  Andre tilgodehavender, anlegsaktiver
Tilgodehavendet er ansvarligt udlén til Semvac Spare Parts A/S, som i tilfelde af debitors konkurs
eller insolvens er efterstillet nogle specifikke andre galdposter. Lanet er et stiende 1an, som
forfalder i 2022. Léanet forrentes med 5% p.a.
31/12 2015 31/12 2014
9.  Selskabskapital
Selskabskapital 1. januar 2015 5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000
Selskabskapitalen bestér af 4.900 aktier a 1.000 kr. og 1.000
aktier a 100 kr. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 24.430.925 23.054.335
Resultatandel 2.528.858 1.717.040
Valutakursreguleringer 6.129 -28.450
Udloddet udbytte -312.000 -312.000
Ovrige kapitalreguleringer 18.733 0
26.672.645 24.430.925
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
11. Ovrige lovpligtige reserver
@vrige lovpligtige reserver 1. januar 2015 47.291.293 38.343.564
Henlagt af arets resultat 19.219.380 8.947.729
66.510.673 47.291.293
12.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 76.385.170 74.926.573
Arets overfarte overskud eller underskud -6.035.884 1.458.597
70.349.286 76.385.170
13. Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 99.800 98.400
Udloddet udbytte -99.800 -98.400
Udbytte for regnskabsaret 3.500.000 99.800
3.500.000 99.800
14. Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Af selskabets obligationer er nom kr. 2.100.000, med en kursverdi pr. 31. december 2015 pa kr.
2.113.692, samt indestdende pé en sikringskonto kr. 169.733, lagt til sikkerhed for Pentaco
Partners A/S bankengagement.
Selskabets kapitalandel i Semvac Group A/S, med en regnskabsmaessig veerdi pa.kr. 20.000, er lagt
til sikkerhed for tredjemands bankengagement.
15. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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GLB REVISION

Noter

15. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Haftelse vedrerende forpligtelse 1 forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt:

2.254 t.kr. Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfoere, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.

16. Neartstiende parter
Ejerforhold

Foelgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmeme eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

H.C. Gabelgaard, Klitrosevej 1, 4760 Vordingborg
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