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Penewa A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
maj 2017 - 30. april 2018 for Penewa A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

perioden 1. maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbzek, den 17. august 2018

Direktion

Jakob

G/‘af/Oéf(L@XA« 0‘/%**”

Charlotte Warrer Annemarie Warrer
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Penewa A/S

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Penewa A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Penewa A/S for perioden 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Penewa A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvngelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentl:g fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, Vvildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p& oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om 3rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder p& en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede
o . . O
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Side 5



Penewa A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holbak, den 17. august 2018

Revisionshuset i Holbeek ApS
CVR-nr,87948412

larsten Hansen

Registreret revisor
mne395
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Penewa A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER
Penewa A/S
Strandmgllevej 238 B
4300 Holbaek
E-mail: jakob.warrer@outlook.dk
CVR-nr 49 76 60 17
Stiftet: 19. november 1973
Kommune: Holbzek
Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Jakob Warrer
Charlotte Warrer

Annemarie Warrer
Annelise Warrer

Jakob Warrer

Danske Bank
Ahlgade 28
4300 Holbeaek

Revisionshuset i H
Takkemandsvej 1
4300 Holbaek

olbaek ApS
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Penewa A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er handel med vaerdipapirer samt investering i et handelsselskab og

et udlejningsselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets aktivitet har udviklet sig tilfredsstillende for aret.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer
I det kommende ar forventes den positive udvikling at fortsaette.
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Penewa A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Penewa A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtzegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som folge af sendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGOQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne resultat af kapitalandele i
associerede selskaber med fradrag af andre eksterne omkostninger”.

Indtagter af kapitalandele
Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede o0g associerede
virksomheder. Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven

Side 9



Penewa A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

indregnet som nettoomsaetning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ilgnninger og @gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditldn samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre

kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af 8rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af @&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaeessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den associerede virksomheds underbalance.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pd
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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Penewa A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa8 grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer
optaget til handel p& et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen.
Dagsvaerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til indre veaerdi.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen.
Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Gaaldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle
forpligtelser til dagsvaerdi.

Anodre gaeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gald til leverandgrer samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Penewa A/S

RESULTATOPG@RELSE
1. MAJ 2017 - 30. APRIL 2018

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Nedskrivninger omsatningsaktiver

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

DISPONERET I ALT
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2017/18 2016/17
44.615 -1.506.337
-44.000 -44.000
0 1.565.791

615 15.454
387.841 582.170
-80.050 -84.607
308.406 513.017
-46.574 -92.510
261.832 420.507
90.000 90.000
171.832 330.507
261.832 420.507




Penewa A/S

BALANCE PR. 30. APRIL 2018

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Selskabsskat

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraansningsposter

Tilgodehavender
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

AKTIVER
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2018 2017
319.915 316.130
319.915 316.130
319.915 316.130
10.095 0
15.711 15.711

0 14,189

838 966
26.644 30.866
5.182.153 4.681.097
5.182.153 4.981.097
18.697 43.950
5.227.494 5.055.913
5.547.409 5.372.043




Penewa A/S

BALANCE PR. 30. APRIL 2018

PASSIVER
2018 2017
Virksomhedskapital 600.000 600.000
Overfgrt resultat 3.258.915 3.087.083
Forslag til udbytte for regnskabsaret 90.000 90.000
2 EGENKAPITAL 3.948.915 3.777.083
Selskabsskat 0 45.390
Anden gaeld 1.075.000 1.075.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.075.000 1.120.390
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 23.054 26.081
Anden gald 440 27.789
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 500.000 420.700
Kortfristede geeldsforpligtelser 523.494 474.570
GAELDSFORPLIGTELSER 1.598.494 1.594.960
PASSIVER 5.547.409 5.372.043
3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
4  Ejerforhold
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Penewa A/S

NOTER
2017/18 2016/17
1 Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets resultat 46.574 92.510
Skat af drets resultat i alt 46.574 92.510
Forslag til re-
Udbetalt  sultatdispone-
Primo udbytte ring Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 600.000 0 0 600.000
Overfart resultat 3.087.083 0 171.832 3.258.915
Forslag til udbytte for
regnskabs%ret 90.000 -90.000 90.000 90.000
3.777.083 -90.000 261.832 3.948.915

Aktierne der alle har samme klasse er 600 stk. aktier & kr. 1.000,00.

3 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for associerede selskabers gaeld for fglgende belgb kr.

18.716.444 pr. 31/12 2017.

Selskabet har stillet solidarisk selvskyldnerkaution med kr. 500.000 for associerede
selskaber for mellemvaerende med pengeinstitut.

4 Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Jakob Warrer

Side 15



