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H. Helbo Hansen A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

H. Helbo Hansen A/S
Jernager b

4050 Skibby

Hjemsted: Frederikssund
CVR-nr.: 49 63 29 16
Regnskabséar: 01.10 - 30.09

Direktion

Administrerende direkter Helge Beyerholm Pedersen
Niels Engell
Roland Smits

Bestyrelse

Thore Andersen

Helge Beyerholm Pedersen
Niels Engell

Erik Rasmus Vinter

Birte Skovgaard Jergensen

Revision

Beierholm

Statsautonserst Revisionspartnerselskab
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H. Helbo Hansen A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.10.17 - 30.09.18 for H. Helbo
Hansen A/S.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestromme for regnskabsaret 01.10.17 - 30.09.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 19. februar 2019
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H. Helbo Hansen A/S

Den uafhesengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i H. Helbo Hansen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H. Helbo Hansen A/S for regnskabséaret 01.10.17 -
30.09.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgao-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestrgmme for regnskabséret 01.10.17 - 30.09.18 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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H. Helbo Hansen A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sldan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vessentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsestte driften.
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H. Helbo Hansen A/S

Den uafheengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med &rs-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 19. februar 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

——

r

Peter Davidsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne24808
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H. Helbo Hansen A/S

Ledelsesberetning
HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Resultat
Bruttofortjeneste 39.561 48.188 50.971 57.150  58.628
Indeks 67 82 87 97 100
Resultat fer af- og nedskrivninger 45 5.295 3.419 3.761 3.111
Indeks 1 170 110 121 100
Resultat af primeer drift -1.445 3.466 1.912 2.689 2.148
Indeks -67 161 89 125 100
Finansielle poster i alt -110 -96 -245 -259 -345
Indeks 32 28 71 75 100
Resultat for skat -1.556 3.370 1.667 2.430 1.803
Indeks -86 187 92 135 100
Arets resultat -1.246 2591 1.245 1.785  1.344
Indeks =93 193 a3 133 100
Balance
Samlede aktiver 33.121 42.042 49543 49127  43.718
Indeks 76 96 113 112 100
Investeringer i materielle anleegsaktiver 1.494 1.494 1.865 2.058 1.129
Indeks 132 132 165 182 100
Egenkapital 11.808 21.754 19.164 17919 16.134
Indeks 73 135 119 111 100
Pengestromme
Nettopengestremme fra:
Driften 6.193 -747 6.473 -7.414 8.110
Investeringer -328 5.375 -4.526 -3.345 -143
Finansiering -8.700 0 -74 -78 -74
Arets pengestromme -2.83b 4.628 1.873 -10.837 7.893
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H. Helbo Hansen A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -7% 13% 7% 10% 9%
Soliditet
Egenkapitalandel 36% 52% 39% 36% 37%
Ovrige
Antal medarbejdere (gns.) 87 100 105 123 123

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning:
g p 2 Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ultimo x 100

Egenkapitalandel:
genxapitalanae Samlede aktiver

BEIENRHOLM
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H. Helbo Hansen A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestér i at drive virksomhed som ingenier- og elinstallationsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.17 - 30.09.18 udviser et resultat p4 DKK -1.246.072 mod
DKK 2.590.603 for tiden 01.10.16 - 30.09.17. Balancen viser en egenkapital p4& DKK
11.808.1563.

Ledelsen finder ikke arets resultat tilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabséret fulgt og udviklet sin forretningsplan for at sikre selskabets
fremdrift mod sin kerneproduktion. Der er igangsat en tilpasning af organisationen for at
understotte selskabets kerneproduktion.

Selskabet har i regnskabséret arbejdet pa at styrke sine aktiviteter i Naestved og Tollgse.

Selskabet har i regnskabséaret mesrket en eget priskonkurrence indenfor sine hovedomrader.
Antal forespergsler er voksende, men ledelsen forventer en deempet veekst i omseetningen
med de nuvaerende markedsvilkar.

Samarbejdet med de faste samarbejdspartnere har udviklet sig positivt i regnskabséret, og
samarbejdet har styrket selskabets nicheproduktion.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer og bestraeber sig pa en gget omseetning indenfor selskabets kerneomrader
og en udvikling af filialerne.

Ledelsen har fortsat sin opmasrksomhed rettet mod selskabets fleksibilitet og mobilitet samt
organisation. I regnskabséret er der investeret i og idriftsat et nyt it-system, der sikrer en
papirles administration fra ordre til faktura.

Idriftseetningen af det nye it-system har veeret fejlbehaeftet og skabt problemer med
selskabets afregningspriser. Fejlene er rettet og it-systemet fungerer optimalt.

Selskabet har haft et positivt driftsresultat for perioden 01.10.18 - 31.12.18 og det forventes,
at denne positive udvikling kan fastholdes.

BEIlERHOLM
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H. Helbo Hansen A/S

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der foretages ikke systematiseret forskning p& nuveerende tidspunkt, men der foretages en
lebende tilpasning og forbedring af selskabets produkter. Selskabet er isocertificeret i 9001,
14001 og 18001.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder, som vil
kunne forrykke selskabets finansielle stilling veesentligt.
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Note

H. Helbo Hansen A/S

Resultatopgorelse
2017/18 2016/17
DKK DKK
Bruttofortjeneste 39.561.432 48.188.047
Personaleomkostninger -39.616.364 -42.893.363
Resultat for af- og nedskrivninger 45.068 5.294.684
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver -1.490.564 -1.828.930
Resultat for finansielle poster -1.445.496 3.465.754
Finansielle indteegter 120.260 85.874
Finansielle omkostninger -230.552 -181.78b5
Resultat for skat -1.5655.788 3.369.843
Skat af arets resultat 309.716 -779.240
Arets resultat -1.246.072 2.590.603

Resultatdisponering

BEIERHOLM
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Note

10

H. Helbo Hansen A/S

Balance

AKTIVER
30.09.18 30.09.17
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 0 229.298
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 229.298
Indretning af lejede lokaler 312.707 361.445
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.627.610 2.267.084
Materielle anleegsaktiver i alt 1.940.317 2.628.529
Deposita 683.575 683.575
Finansielle anleegsaktiver i alt 683.575 683.575
Anlzegsaktiver i alt 2.623.892 3.541.402
Ré&varer og hjeelpematerialer 3.959.921 4.097.620
Varebeholdninger i alt 3.959.921 4.097.620
Igangveerende arbejder for fremmed regning 4.146.984 6.445.536
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 14.904.555 13.519.621
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.250.905 13.140.371
Tilgodehavende selskabsskat 2.000 2.000
Andre tilgodehavender 160.565 82.498
Periodeafgresnsningsposter 1.064.142 1.185.258
Tilgodehavender i alt 26.529.151 34.375.284
Likvide beholdninger 7.648 27.676
Omseaetningsaktiver i alt 30.496.720 38.500.580
Aktiver i alt 33.120.612 42.041.982
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H. Helbo Hansen A/S

Note

Balance

PASSIVER
30.09.18 30.09.17
DKK DKK
11 Selskabskapital 13.000.000 13.000.000
Overfert resultat -1.191.847 54.225
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 8.700.000
Egenkapital i alt 11.808.153 21.754.225
12 Henseettelser til udskudt skat 3.042.468 3.352.184
Hensatte forpligtelser i alt 3.042.468 3.352.184
Geeld til gvrige kreditinstitutter 5.712.263 2.897.608
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.125.632 6.323.827
Anden geeld 7.432.096 7.714.138
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 18.269.991 16.935.573
Geeldsforpligtelser i alt 18.269.991 16.935.573
Passiver i alt 33.120.612 42.041.982

13 Eventualforpligtelser
14 Neertstaende parter
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H. Helbo Hansen A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

1ettoopskriv- Forslag til

ning efter udbytte for

Selskabs- indre veerdis Overfert regnskabs-

Belagb i DKK kapital metode resultat aret
Egenkapitalopgerelse for 01.10.17 -

30.09.18

Saldo pr. 01.10.17 13.000.000 0 54.225  8.700.000

Betalt udbytte 0 0 0 -8.700.000

Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.246.072 0

Saldo pr. 30.09.18 13.000.000 0 -1.191.847 0
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Note

15

H. Helbo Hansen A/S

Pengestromsopgorelse

2017/18 2016/17
DKK DKK
Arets resultat -1.246.072 2.590.603
Reguleringer 1.045.723 2.468.420
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 137.699 -223.938
Tilgodehavender 7.846.134 765.480
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -1.198.195 -2.391.634
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -282.042 -3.860.048
Pengestromme fra drift for finansielle poster 6.303.247 -651.117
Modtagne renteindteegter og lignende indtsegter 120.260 85.830
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -230.552 -181.785
Pengestrgmme fra driften 6.192.955 -747.072
Kob af materielle anleegsaktiver -754.138 -1.493.831
Salg af materielle anleegsaktiver 426.500 515.800
Salg af finansielle anleegsaktiver 0 20.000
Salg af virksomhed 0 6.333.612
Pengestromme fra investeringer -327.638 5.375.481
Betalt udbytte -8.700.000 0
Pengestromme fra finansiering -8.700.000 0
Arets samlede pengestrgmme -2.834.683 4.628.409
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 27.676 18.263
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -2.897.608 -7.516.604
Likvide beholdninger ved arets slutning -5.704.615 -2.869.932
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres saledes:
Likvide beholdninger 7.648 27.676
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -5.712.263 -2.897.608
Ialt -5.704.615 -2.869.932
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H. Helbo Hansen A/S

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 35.5652.585 38.237.573
Pensioner 2.887.074 3.621.067
Andre omkostninger til social sikring 694.264 839.288
Andre personaleomkostninger 382.441 195.435
[alt 39.616.364 42.893.363
Gennemsnitligt antal beskssftigede i aret 87 100
2. Finansielle indtzegter
Renter, tilknyttede virksomheder 81.104 78.959
Renteindtesgter i ovrigt 39.156 6.915
Lalt 120.260 85.874
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets regulering af udskudt skat -309.716 779.240
[alt -309.716 779.240
4. Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 8.700.000
Overfort resultat -1.246.072 -6.109.397
[alt -1.246.072 2.590.603
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H. Helbo Hansen A/S

Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Beleb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.10.17 1.239.497
Kostpris pr. 30.09.18 1.239.497
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.17 -1.010.199
Afskrivninger i aret -229.298
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.18 -1.239.497
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.18 0

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning af le-  driftsmateriel

Belab i DKK jede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.10.17 1.675.173 8.605.465
Tilgang i aret 0 754.138
Afgang i aret 0 -1.125.821
Kostpris pr. 30.09.18 1.675.173 8.233.782
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.17 -1.313.729 -6.338.381
Afskrivninger i aret -48.737 -1.212.529
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 944738
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.18 -1.362.466 -6.606.172
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.09.18 312.707 1.627.610
BEIERHOLM
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H. Helbo Hansen A/S

Noter

7. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i

associerede
Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 01.10.17 25.000
Kostpris pr. 30.09.18 25.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.17 -25.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.18 -25.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.18 0

Egenkapital Arets resultat Indregnet vesrdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Associerede virksomheder:
Helpro ApS under konkurs,
Hoje Taastrup 50% -2.28b 0 0
8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.10.17 683.575
Kostpris pr. 30.09.18 683.575

9. Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Acontofaktureringer

14.531.200 16.932.749
-10.384.216 -10.487.213

Igangveerende arbejder for fremmed regning

4.146.984 6.445.536

BeElERHOLM

VI SKABER BALANCE

19



H. Helbo Hansen A/S

Noter
30.09.18 30.09.17
DKK DKK

10. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer 455.696 549.675
Andre periodeafgraensningsposter 608.446 635.583
[alt 1.064.142 1.185.258

Periodeafgreensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende husleje,
forsikringspreemier, leasingydelser og abonnementer mv.

11. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital 13.000 13.000.000
12. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.10.17 3.352.184 2.572.944
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -309.716 779.240
Udskudt skat pr. 30.09.18 3.042.468 3.352.184
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Immaterielle anleegsaktiver 0 50.445
Materielle anlsegsaktiver 201.289 2b7.132
Tilgodehavender 2.976.533 3.5695.970
Skattemeessige underskud -135.354 -551.363
Lalt 3.042.468 3.352.184
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13. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en samlet forpligtelse pa t.DKK 7.760, hvoraf
t.DKK 3.044 forfalder til betaling i det kommende ar.

Herudover har selskabet indgaet uopsigelige huslejekontrakter frem til 01.04.21 og 01.02.24.
Den samlede forpligtelse herfor udger t.DKK4.265, hvoraf t.DKK 890 forfalder til betaling i det

kommende ar.

Garantiforpligtelser

Selskabet har tegnet forsikring til afdeekning af garantiforpligtelser vedrerende udferte og
igangveerende arbejder for fremmed regning med en garantisum péa i alt t.DKK 7.021 pr.

30.09.18.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har feelles momsregistrering med tilknyttede virksomheder og haefter herved for
feelles momstilsvar.

Selskabet har visse lobende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at disse retssager ikke vil
have vassentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

14. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Helbo Holding A/S, Frederikssund moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Selskabet indgéar i koncernregnskabet for modervitksomheden Helbo Holding A/S,
Frederikssund.
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2017/18 2016/17
DKK DKK
15. Reguleringer til pengestremsopggrelse

Andre driftsindtssgter -245.417 -397.850

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 1.490.564 1.828.930
Finansielle indteegter -120.260 -85.874
Finansielle omkostninger 230.552 181.785
Skat af arets resultat -309.716 779.240
@vrige reguleringer 0 162.189
Talt 1.045.723 2.468.420
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16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregaende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan maéles pélideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomssstning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjselpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
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Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer og andre ydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nér
salgsbelobet kan opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning méles til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
1 nettoomsestningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsastningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rt&varer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rtAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pé lager-
beholdninger af r&varer og hjeelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt evrige kapacitetsomkostninger,
herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineeere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Indretning af lejede lokaler 5-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méales efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmaessigt.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af &rets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfores til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemasssigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgéar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pa salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter
indre veerdis metode, hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens
regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-
vinster og tab ved transaktioner med de pagaeldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig ne-
gativ veerdi méles til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede in-
vestering 1 de pageeldende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-
dre veerdi. @vrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-
havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den re-
sterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den pageasldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhsendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmesssige veerdi af netto-
aktiver p& salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapi-
talandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
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skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for révarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nér der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pé, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgaede lejeaftaler.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvesrdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangvesrende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
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ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangveerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méales salgs-
veerdien til de medgédede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaelds-
forpligtelser afheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsvesrdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indteegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgrseensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger
vedreorende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-
nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1 det om-
fang, den regnskabsmeaessige vesrdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gesldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemesssigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt kb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pé langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved é&rets begyndelse og slutning sammenssaetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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