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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Rederiet M.H. Simonsen ApS.

Arsrapporten afleegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter veres opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 3. oktober 2016
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til i Rederiet M.H. Simonsen ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rederiet M.H. Simonsen ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmeise med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
érsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdeise af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt 0g egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Den uafhangige revisors erkizringer

Konklusion

et er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielie stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtaleise om ledeisesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor cpfattelse. at op-
iysningerne i iedelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Valby, den 3. oktober 2016

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly

Rederiet M.H. Simonsen ApS
Christiansmindevej 76
5700 Svendborg

CVR-nr.: 49 59 48 28
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Svendborg

Andreas Hjorth Simonsen, formand
Morten Ejvind Mortensen

Kirsten Hjorth Simonsen

Lars Ejvind Hjorth Simonsen

Hans Hjorth Simonsen

Lars Ejvind Hjorth Simonsen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby
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Hoved- og nagletal

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Antal medarbejdere

Nagletal
Afkastningsgrad

Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapita

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 201112

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
39.622 30.161 28.793 15.798 14.615
21.161 12.316 11.057 -10.106 -6.822
5.186 1.062 -5.808 -7.009 -480
26.510 13.189 5.294 -17.562 -7.249
190.401 174.642 166.457 197.532 236.410
104.603 76.694 61.738 54.798 70.258
121 111 113 134 132
11,6% 7.2% 6,1% -4,7% 2,8%
54,9% 43,9% 37.1% 27, 7% 29,7%
29,2% 19,1% 9,1% -28,1% -9,7%

Nagletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er skibsfart.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 26.509.960, og selskabets balance
pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pa DKK 104.603.460.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er foretaget nedskrivningstest af selskabets skibe, ved at sammeholde genindvindingsveerdierne heraf
med de regnskabsmaessige veerdier. Savel nutidsvaerdierne af fremtidige estimerede fragtindteegter som
nettorealisationsveerdierne af skibene, baseret pa eksterne vurderinger, overstiger veesentligt de
regnskabsmaessige veerdier.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle cg materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfart overskud

Baker Tilly

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
39.621.700 30.160.556
2 -6.606.604 -5.762.948
-11.854.515 -12.081.138
21.160.581 12.316.470
9.300.271 6.780.896
3 1.573.809 1.160.115
4 -5.688.306 -6.878.735
26.346.355 13.378.746
5} 163.605 -189.645
26.509.960 13.189.101
6.488.804 v
20.021.156 13.189.101
26.509.960 13.189.101
7



Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Skibe

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Oliebeholdning
Oliebeholdning

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide behoidninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly
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Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
8.753.918 8.848.538
430.181 248.968
99.836.684 110.778.682
6 109.020.783 119.876.188
7 50.388.424 35.894.562
16.519 16.519
50.404.943 35.911.081
~ 159.425.726 155.787.269
995.690 1.097.036
995.690 1.097.036
1.825.173 6.443.770
10.286.270 6.476.731
7.532.340 3.938.820
163.605 50.175
1.122.264 818.946
20.929.652 17.728.442
9.049.520 29.523
30.974.862 18.855.001
190.400.588 174.642.270




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overiart resultat

Egenkapital

Banker

Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat

Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i ait

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter og ejerforhold

Baker Tilly
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Note 2015/16 2014/15
DKK DKK
900.000 900.000
6.938.177 0
96.765.283 75.793.722
8 104.603.460 76.693.722
16.732.200 25.015.920
5.935.843 6.262.000
0 189.645
3.333.335 4.444.445
9 26.001.378 35.912.010
9 8.874.962 9.450.955
6.335.960 13.874.943
3.665.673 4.759.793
31.443.099 25.002.055
139.470 0
9.336.586 8.948.792
59.795.750 62.036.538
85.797.128 97.948.548
190.400.588 174.642.270
1
10
11
12
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er foretaget nedskrivningstest af selskabets skibe, ved at sammeholde genindvindingsveerdierne
heraf med de regnskabsmaessige veerdier. Savel nutidsveerdierne af fremtidige estimerede fragtindtaegter
som nettorealisationsveerdierne af skibene, baseret pa eksterne vurderinger, overstiger vaesentligt de
regnskabsmaessige veerdier.

2015/16 2014/15
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 14.996.846 11.688.584
Pensioner 173.470 149.977
Andre omkostninger til social sikring 500.488 489.411
Fordelt til datterselskaber -0.064.200 -6.565.024
6.606.604 5.762.948
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 121 111

Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

3 Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 465.151 256.866
Andre finansielle indteegter 1.108.658 903.249
1.573.809 1.160.115
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Noter til arsrapporten

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

6 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli

Arets afskrivninger

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede
aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig veaerdi 30. juni

Baker Tilly

Rederiet M.H. Simonsen ApS

2015/16 2014/15
DKK DKK
1.107.123 795.971
4.581.183 6.082.764
5.688.306 6.878.735
-163.605 189.645
-163.605 189.645
Andre anlaeg,
Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger  oginventar Skibe
7 DKK DKK DKK

10.440.988 2.995.931 227.210.415
0 293.611 759.200
0 -570.680 0
10.440.988 2.718.862 227.969.615
1.592.450 2.746.963 116.431.733
94.620 58.697 11.701.198
0 -516.979 0
1.687.070 2.288.681 128.132.931
8.753.918 430.181 99.836.684
11



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15
DKK DKK
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 38.706.029 29.956.241
Tilgang i arets lgb 4.744.218 8.749.788
Kostpris 30. juni 43.450.247 38.706.029
Veerdireguleringer 1. juli -2.811.467 -10.178.406
Arets resultat 9.300.271 6.780.896
@vrige egenkapitalbeveegelser, netto 449.373 586.043
Veerdireguleringer 30. juni 6.938.177 -2.811.467
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 50.388.424 35.894.562
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted _____ ejerandel
Simonsen Chartering ApS Svendborg 100%
Partrederiet Orasund Svendborg 62%
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Noter til arsrapporten

8

Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Regulering af sikringsinstrumenter
til dagsveerdi

Arets resultat
Egenkapital 30. juni

Reserve for net-
toopskrivning

Rederiet M.H. Simonsen ApS

efter den indre Overfart
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
900.000 0 75.793.722 76.693.722
0 449.373 950.405 1.399.778
0 6.488.804 20.021.156 26.509.960
900.000 6.938.177 96.765.283 104.603.460

Selskabskapitalen bestar af 900 anparter§anpart a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter§anpart er tillagt

seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i seiskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banker

Geeld til realkreditinstitutter
Selskabsskat

Anden geeld

10 Eventualposter mv.

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni neeste ar efter 5 ar
DKK DKK DKK DKK
33.601.320 24.172.200 7.440.000 0
6.572.000 6.259.695 323.852 4.394.046
189.645 0 0 0
5.000.000 4.444 445 1.111.110 0
45.362.965 34.876.340 8.874.962 4.394.046

Selskabet er tonnagebeskattet, hvorfor udskudt skat ikke indregnes. Safremt alle skibe og driftsmidler
realiseres, kan den udskudte skat pr. 30. juni 2016 opgeres til t.kr. 2.224 (pr. 30. juni 2015: t.kr. 2.401).

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet MHS Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med @vrige sambeskatiede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.

Baker Tilly
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Noter til arsrapporten

10 Eventualposter mv. (Fortsat)
Selskabet haefter pro rata for geelden i den tilknyttede virksomhed Partrederiet Orasund.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der afgivet sekundeer pant nom. t.kr. 5.000 i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 30. juni 2016 udger t.kr. 8.754.

Til sikkerhed for engagement med realkreditinstitutter, er der afgivet sekundzer pant nom. t.kr. 6.572 i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016 udger t.kr. 8.754.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der afgivet pant nom. t.kr. 136.832 i skibe, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2016 udger t.kr. 93.682.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der afgivet fordringspant nom. t.kr. 12.000.

Til sikkerhed for anden geeld, er der afgivet pant nom. t.kr. 10.750 i skibe, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 30. juni 2016 udger t.kr. 37.563.

12 Nertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

MHS Holding A/S, Svendborg

@vrige nartstaende parter

Ingen ud over direktion og bestyrelse.
Transaktioner

Seiskabet har forreniet koncernmeiiemvasrender.

Selskabet har udfgrt administration for koncernselskaber.
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rederiet M.H. Simonsen ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligi, ai fremtidige ekonomiske fordeie vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleegfiradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgereisen

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af fragtydelser indregnes i resultatopgarelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, samt lanafhaengige omkostninger..

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat - herunder som falge af
eendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes efter reglerne om tonnagebeskatning.

Balancenr

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyitet anskaffeisen indtii det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Ejendomme 50 ar
Skibe 10-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en
underbalance, der overstiger tilgedehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten
for Rederiet M.H. Simonsen ApS, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Oliebeholdning

Oliebeholdning males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsemkoestninger. ! efterfalgende pericder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.
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@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geel-
dsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gzeld.

/Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveerdien af et indregnetaktiv eller en forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelser-
ne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transakiion i indregning af aktiver elier forpligtelser, overfares
belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eiler
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som
er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes aendringer i dagsveerdi labende i resultatopgerelsen.

Pengestremsopgerelse

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestramme
er indeholdt i pengestremsopggarelsen for koncernen.
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Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Afkastningsgrad Resultat fer finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinzert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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