@ pakertilly

Baker Tilly Denmark Godkendt
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Kebenhavn

Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby

Odense

Hjallesevej 126
5230 Odense M

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Christiansmindevej 76, 5700 Svendborg
CVR-nr. 49 59 48 28

Arsrapport for perioden
1. juli 2018 til 30. juni 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p& selskabets
ordineere generalforsamling den 23. november 2019

Lars Ejvind Hjorth Simonsen
dirigent



Indholdsfortegnelse

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hoved- og nggletal
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgarelse 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Balance 30. juni 2019

Egenkapitalopgerelse

Noter til &rsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Side

N oo N O

19



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

@ pakertilly

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Rederiet M.H. Simonsen ApS
Christiansmindevej 76
5700 Svendborg

CVR-nr.: 49 59 48 28
Regnskabsperiode: 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Stiftet: 15. marts 1974
Hjemsted: Svendborg

Andreas Hjorth Simonsen, formand
Morten Ejvind Mortensen

Kirsten Hjorth Simonsen

Lars Ejvind Hjorth Simonsen

Hans Hjorth Simonsen

Lars Ejvind Hjorth Simonsen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby



Hoved- og nggletal

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balancesum

Egenkapital

Antal medarbejdere

Ngagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
41.923 37.978 31.345 41.444 30.161
13.271 19.445 10.691 21.161 12.316
1.768 -101 5.579 5.186 1.062
14.889 19.054 16.538 26.510 13.189
286.690 225.225 221.583 190.401 174.642
156.940 142.051 122.282 104.603 76.694
167 135 135 121 111
5,2% 8,7% 5,2% 11,6% 7,2%
54,7% 63,1% 55,2% 54,9% 43,9%
10,0% 14,4% 14,6% 29,2% 19,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der hen-
vises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

@ bakertilly



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er skibsfart.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud péa kr. 14.888.906, og selskabets balance
pr. 30. juni 2019 udviser en egenkapital pa kr. 156.940.033.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen har i august 2018 indhentet maeglervurdering af selskabets skibe. Nettorealisationsvaerdierne af
skibene, baseret pa eksterne vurderinger, overstiger vaesentligt de regnskabsmaessige veerdier.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Note 2018/19 2017/18
kr. kr.

Bruttofortjeneste 41.923.174 37.978.233
Personaleomkostninger 1 -13.478.995 -10.487.023
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -15.173.559 -8.046.576
Resultat for finansielle poster 13.270.620 19.444.634
Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 5.844.279 2.983.084
Finansielle indteegter 2 906.092 1.766.861
Finansielle omkostninger 3 -4.982.595 -4.850.498
Resultat for skat 15.038.396 19.344.081
Skat af arets resultat 4 -149.490 -289.782
Arets resultat 14.888.906 19.054.299
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 5.044.486 3.106.746
Overfgrt resultat 9.844.420 15.947.553

14.888.906 19.054.299

@ bakertilly




Balance 30. juni 2019

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Skibe

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Note 2019 2018

kr. kr.
8.470.058 8.564.678
1.149.601 905.277
150.028.873 106.638.573
5 159.648.532 116.108.528
6 78.921.484 66.939.697
120.000 120.000
16.519 16.519
79.058.003 67.076.216
238.706.535 183.184.744
2.280.658 911.149
2.280.658 911.149
3.980.193 844.410
14.865.336 15.324.237
14.838.804 13.465.365
1.290.160 965.174
34.974.493 30.599.186
10.727.985 10.529.440
47.983.136 42.039.775
286.689.671 225.224.519




Balance 30. juni 2019

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Banker

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter og ejerforhold

@ bakertilly
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Note 2019 2018
kr. kr.
900.000 900.000
24.501.106 19.456.620
131.538.927 121.694.507
156.940.033 142.051.127
38.715.421 18.798.555
8.595.989 9.177.677
55.065.167 40.290.854
149.490 75.658
7 102.526.067 68.342.744
7 7.078.226 4.776.733
8.264.418 3.107.563
75.658 14.496
11.805.269 6.931.856
27.223.571 14.830.648
129.749.638 83.173.392
286.689.671 225.224.519
8
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli

Arets resultat

Egenkapital 30. juni

@ bakertilly

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
indre veerdis Overfort
Selskabskapital metode resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
900.000 19.456.620 121.694.507 142.051.127
0 5.044.486 9.844.420 14.888.906
900.000 24.501.106 131.538.927 156.940.033
7



Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Rederiet M.H. Simonsen ApS

Ifglge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Geeldseftergivelse

@ bakertilly

2018/19 2017/18

kr. kr.
22.170.285 18.726.199
365.063 248.831
627.701 646.999
-9.684.054 -9.135.006
13.478.995 10.487.023
167 135
269.647 530.164
636.445 1.236.697
906.092 1.766.861
959.083 1.506.042
1.829.735 3.344.456
2.193.777 0
4.982.595 4.850.498
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Noter til arsrapporten

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedregrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte ned- og afskrivninger pa afhaendede

aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig verdi 30. juni

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

@ bakertilly
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2018/19 2017/18
kr. kr.
149.490 75.658
0 214,124
149.490 289.782
Andre anleeg,
Grunde og byg-  driftsmateriel
ninger og inventar Skibe
kr. kr. kr.

10.440.988 3.174.205 253.610.095
0 575.000 59.175.100
0 -160.000 -43.296.676
10.440.988 3.589.205 269.488.519
1.876.310 2.268.928 146.971.522
94.620 248.019 14.830.920
0 -77.343 -42.342.796
1.970.930 2.439.604 119.459.646
8.470.058 1.149.601 150.028.873
47.318.446 44.198.710
7.101.932 3.408.029
54.420.378 47.606.739




Noter til arsrapporten

Rederiet M.H. Simonsen ApS

2019 2018
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (Fortsat)
Veerdireguleringer 1. juli 19.332.958 16.226.212
Arets resultat 5.168.148 2.983.084
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 123.662
Veerdireguleringer 30. juni 24.501.106 19.332.958
Regnskabsmassig verdi 30. juni 78.921.484 66.939.697
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Simonsen Chartering ApS Svendborg 100%
Partrederiet Orasund Svendborg 62%
Partrederiet Oralora Svendborg 70%
7 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

Banker 23.205.584 45.263.496 6.548.075 13.786.609
Geeld til realkreditinstitutter 9.547.381 9.126.140 530.151 6.103.202
Geeld til tilknyttede virksomheder 40.290.854 55.065.167 0 0
Selskabsskat 75.658 149.490 0 0

73.119.477 109.604.293 7.078.226 19.889.811
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Rederiet M.H. Simonsen ApS

Noter til arsrapporten

8 Eventualposter mv.

Selskabet er tonnagebeskattet, hvorfor udskudt skat ikke indregnes. Safremt alle skibe og driftsmidler
realiseres, kan den udskudte skat pr. 30. juni 2019 opgeres il t.kr. 5.371 (pr. 30. juni 2018: t.kr. 3.685).

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet MHS Holding A/S (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.

Selskabet haefter pro rata for gaelden i den tilknyttede virksomhed Partrederiet Orasund.

9 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter, er der afgivet pant nom. t.kr. 9.760 i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger t.kr. 8.470.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der afgivet pant nom. t.kr. 154.135 i skibe, hvis
regnskabsmeessige veerdi pr. 30. juni 2019 udger t.kr. 123.599

10 Neaertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

MHS Holding A/S, Svendborg

Transaktioner

Selskabet har udfart administration for koncernselskaber.

@ pakertilly 1



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Rederiet M.H. Simonsen ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

@ bakertilly 12



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indteegter ved salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, samt lanafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat - herunder som falge af
gendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres arets resultat, og

direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes efter reglerne om tonnagebeskatning.

@ bakertilly 13



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Ejendomme 50 ar
Skibe 10-15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter
koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr., og et eventuelt tigodehavende
hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser.

@ bakertilly 14



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Rederiet M.H.
Simonsen ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfalgende ar.

@ bakertilly 15



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens Kkurs.
Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gael-
dsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-

nansielle indteegter og omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

@ bakertilly 16



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopggrelse

Der er ikke udarbejdet pengestreamsopgearelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestramme
er indeholdt i pengestremsopggrelsen for koncernen.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

@ bakertilly 17



Rederiet M.H. Simonsen ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 for Rederiet M.H. Simonsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.

juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 23. november 2019
Direktion

Lars Ejvind Hjorth Simonsen

Bestyrelse

Andreas Hjorth Simonsen Morten Ejvind Mortensen Kirsten Hjorth Simonsen
formand

Lars Ejvind Hjorth Simonsen Hans Hjorth Simonsen
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Til kapitalejerne i Rederiet M.H. Simonsen ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rederiet M.H. Simonsen ApS for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018
- 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23. november 2019

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318
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