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Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Schilling Management A/S.

Arsrapporten aflaegges i overenstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 3. oktober 2016

Direktionen

Poul Schilling

Bestyrelsen

Keld Bjergegaard Poul Schilling Lars Kjeldsen
Formand
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Schilling Management A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Schilling Management A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 til
30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ballerup den. 3. oktober 2016
R-VISION

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 251070 20

Thomas Thorup Mgllgaard
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Selskabsoplysninger

Schilling Management A/S
Baldersbeekvej 24-26
2635 Ishgj

Telefon:

CVR-nr.
Stiftelsesdato:
Hjemstedskommune:
Regnskabsar:

Direktion
Poul Schilling

Bestyrelse

Keld Bjergegaard
Poul Schilling
Lars Kjeldsen

Revisor

R-VISION, statsautoriserede revisorer

Lautruphgj 1-3
2750 Ballerup

Generalforsamling

70279900

49 42 16 13

30. september 1982
Ishgj

1. juli - 30. juni

Ordineer generalforsamling afholdes 3. oktober 2016 pa selskabets adresse
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Schilling Management A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har virksomheden
valgt at faglge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som faglge
af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Resultatopgorelse

Bruttoresultat

Under henvisning til arsregnskabslovens & 32 har selskabet valgt ikke at vise
nettoomsaetningen.

Bruttoresultatet indeholder omseaetningen med fradrag af andre eksterne omkostninger.
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til
kgber, har fundet sted og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.

Schilling Management A/S - Arsrapport for 2015/16 5



R=VISTON

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen m.v.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat i tilknyttede
virksomheder efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfares til beveegelser direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
selskaberne i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud). De sambeskattede virksomheder indgar i aconto skatteordningen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opggres efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa
koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.

Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital — udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises
som en seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, hvor
opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales ud-skudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og geeld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni
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Note

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat til neeste ar

2015/16 2014/15
kr. kr.

-21.623 -31.354
0 -12.178
-21.623 -43.532
837.023 1.040.292
4.276 0

0 -11.780
819.676 984.980
3.816 5.861
823.492 990.841
325.000 99.800
167.023 1.040.292
331.469 -149.251
823.492 990.841
8
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Balance pr. 30. juni
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Aktiver
Note
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaeegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016 2015
kr. kr.
8.343.906 6.756.883
0 379.263
8.343.906 7.136.146
8.343.906 7.136.146
266.040 1.386.275
75.378 71.562
192.844 441.256
500.000 0
1.034.262 1.899.093
328.639 72.478
1.362.901 1.971.571
9.706.807 9.107.717
9
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Balance pr. 30. juni
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Passiver

Note

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

6

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Nzrtstaende parter

2016 2015
kr. kr.

1.000.000 1.000.000
5.798.906 5.631.883
2.215.963 1.884.494
325.000 99.800
9.339.869 8.616.177
21.000 21.000
173.138 70.807
172.687 400.070
113 -337
366.938 491.540
366.938 491.540
9.706.807 9.107.717
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Noter
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2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Pensioner 0 216
Andre personaleomkostninger 0 11.962
0 12.178
2. Skat af arets resultat
Sambeskatningsgodtggarelse 0 -9.281
Arets regulering af udskudt skat -3.816 3.420
-3.816 -5.861
30.06.2016 30.06.2015
kr. kr.
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.795.000 1.125.000
Arets tilgang 750.000 670.000
Kostpris ultimo 2.545.000 1.795.000
Op- og nedskrivninger primo 4.961.883 4.591.591
Andel af arets resultat, netto 837.023 370.292
Op- og nedskrivninger ultimo 5.798.906 4.961.883
Regnskabsmessig veerdi ultimo 8.343.906 6.756.883
Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
Schilling A/S 100% 7.877.227 1.218.000
SMART-EBIZZ International ApS 100% 466.679 -380.977

Begge Baldersbaekvej 24-26, Ishgj
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Noter

4. Egenkapitalopgorelse

Nettoop-

Aktie- skrivning Overfart Forslag til
kr. kapital indre veerdi resultat udbytte
Egenkapital primo 1.000.000 5.631.883 1.884.494 99.800
Arets resultat 0 167.023 331.469 325.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 -99.800

1.000.000 5.798.906 2.215.963 325.000

5. Eventualforpligtelser, sikkerhedsstillelser og finansielle instrumenter

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst.

Sikkerhedsstillelser m.m.:
Indgaede kautionsforpligtelser Heeftelse for maksimalt tkr. 3.000
for dattervirksomheds bankgeeld.
Pr. 30. juni 2016 er der ingen bankgaeld.
Indgaede garantiforpligtelser Ingen
Indgaede pantszetninger Ingen

Finansielle instrumenter:

Indgaede valutaterminskontrakter Ingen
Ingdede kontrakter om renteswaps Ingen
Andre finansielle instrumenter Ingen

6. Nartstaende parter
Poul Schilling, Maglebaek Sgpark, Brgndby Strand er noteret i selskabets ejerbog som
ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen.
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