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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. september
2015 - 31. august 2016 for Hermann Krlger's Eftf. A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2015 - 31. august 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Odense, den 02/12/2016

Direktion

Michael Drest Nielsen Peer Dyhr

Direktar adm. direktar

Bestyrelse

Barge Drest Nielsen Jarn Frghlich
Formand

Michael Drest Nielsen Hans Petersen

Ivan Snogdal Thyregod
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei HERMANN KRUGERS EFTF. A/S

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HERMANN KRUGERS EFTF. A/Sfor
regnskabsaret 1. september 2015 - 31. august 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. september 2015 - 31. august 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelseber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst | edel sesberetningen.

Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Odense, 02/12/2016

ClausKoalin

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet af produktion og salg af regfrie tobaksprodukter.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultat og gkonomiske udvikling er som forventet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold , som forryker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling.

Aktiver indregnesi balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelse

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnes i resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.
Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna
nettoomsagtningen, herunder omkostninger til ravarer, hjad pematerialer og produktionspersonal e samt
udviklingsomkostninger og afskrivninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes il distribution af solgte varer og til
salgskampagner, herunder omkostninger til salgs- og distributionspersonale, reklameomkostninger og
afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledel se og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledel sen samt kontorhol dsomkostninger og
afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og —omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaadipapirer, gaddsforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balance

Immaterielle anlasgsaktiver
Erhvervede patenter malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsperioden for patenter er 5 ar.

Patenter nedskrives til genindvindingsvaadi, safremt denne er lavere end den regnskabsmasssige veadi.

Omkostninger vedrgrende udvikling af nye produkter indregnes i resultatopgerel sen pa tidspunktet for deres
afholdelse.

M aterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger malestil kostpris med tillaag af opskrivninger og for bygningers vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning sker pa grundlag af regelmaessige, uafhaangige
vurderinger af dagsvaadien.

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede
aktiver udger kostprisen den laveste vaadi af dagsvaadien af aktivet og nutidsvaardien af de fremtidige
leasingydel ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillasg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter
afdluttet brugstid. Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 30 &r
Produktionsanlasg og maskiner 3-5 ar
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-5 &

Materielle anlaagsaktiver nedskrivestil genindvindingsvaardi, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser, eller nettorealisationsvaadi,
hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjadpematerialer omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter
omkostninger til ravarer, hjadpematerialer og direkte lgn.
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Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterfal gende regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter males il kostpris.

Ve dipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der malestil
dagsvaardi pa balancedagen.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris, og efterf @l gende til
dagsvaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden
gadd.

AEndringer | dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af dagsvaardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerel sen sammen med aandringer i vaadien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder

betingel serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagaddende
regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aandringer i dagsvaadi |gbende i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gad dsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesi
resultatopgerel sen som finansielle poster.

CVR-nr. 49298218



Resultatopgerelse 1. sep 2015 - 31. aug 2016

Note 2015/16
kr.
Bruttor @SUltat .......cccoveeiiieeee e s 39.875.221
DistributionsSOMKOSININGEN ......ccoviriiriiririeee s -15.742.681
AdministrationSOMKOSININGEr ......c.ccveieeieeeeeeseee e -3.567.718
Resultat af ordinaar primaer drift ......coeeeeeveiiieeeee e, 20.564.822
Andrefinansielle iNAtaagter .........cocovvinenieieee e 452.868
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......cccoverereririerese e -175.984
Ordinaert resultat far skat ... 20.841.706
SKat af ArEtSTESUIAE ......cvcveveeeeeeerceeeee et e 1 -4.593.167
ATEISTESUIAL oottt 16.248.539
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ......................... 0
OVEITAIT rESUITAL .....c.ooveeieieeieee e 16.248.539
LAl e 16.248.539
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2014/15
kr.

42.534.806

-13.081.957
-3.590.508

25.862.341

309.772
-191.489

25.980.624
-6.133.759
19.846.865

19.000.000
846.865

19.846.865
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Balance 31. august 2016

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
kr. Kr.
Patenter, der stammer fra udviklingsprojekter ..........cccccceenee 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt ... 0 0
Grunde 0g bygninger .......ooeeeieieee e 3.193.228 3.405.683
Produktionsanlaay 0g Maskiner ..........ccoceeeeereenieneenennie e 255.012 417.979
Andre anla, driftsmateriel og inventar ...........ccccoevvnenenenene. 569.371 497.748
Materielle anlaagsaktiver i alt .......ccccoovivinieiiee 4.017.611 4.321.410
Anlaagsaktiver i alt ..o 4.017.611 4.321.410
Ravarer og hjadpematerialer .........cccoovvivvveeiieiieieieeeeeeeeeeeesee s 10.645.267  10.163.092
Varer under fremstilling ......ooeoeieninen 7.442.020 6.800.741
Fremstillede varer og handelsvarer ...........ccoveveeeiecce e, 1.128.408 1.069.534
Varebeholdninger i alt ..o 19.215.695  18.033.367
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......ccccccvvvvcveiveeenee. 3.646.170 6.828.087
Udskudte sKatteaktivVer ... 229.319 255.854
Andretilgodehavender ... 151.752 40.924
Periodeaf gramnsniNgSPOSIES ......coeivererererieeeeeee e 6.109.345 5.377.156
Tilgodehavender i alt .......ccccovevevievice e 10.136.586 12.502.021
Likvide beholdninger ... 23.300.583  25.735.978
OmsaatNingSaKEIVEr T alt oo 52.652.864 56.271.366
AKLIVEN T @T e 56.670.475  60.592.776
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Balance 31. august 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e
Forslag til udbytte ...

Egenkapital i @lt ......coveeeieeeeeee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoocevvecvncenienenne.
Skyldig SElSKabssKat .......cccoveveveiiceeeeeeee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccevvevviceiiccece,

Gaddsforpligtelser i alt ..o

Passiver i alt

Note 2015/16
Kr.

2.852.000

45.752.478

0

2 48.604.478

2.024.656
3.067.632

2.973.709

8.065.997

8.065.997

56.670.475
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2014/15
kr.
2.852.000
29.503.940
19.000.000

51.355.940

1.504.780
4.600.751

3.131.305

9.236.836

9.236.836

60.592.776
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Egenkapital i alt

Egne aktier
Saldo primo
Aretstilgang

Saldo primo

Udloddet ordinaat udbytte
Dagsvaadi regulering af
sikringsinstrumenter

Arets resultat

Egenkapital ultimo
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2014/15 2013/14
kr. t.kr.
4.566.632 6134
26.535 0
0 0
4.593.167 6134
Nomind
vardi % af aktieKﬂbs'/&ilgsts?(rrn
Antal t.kr kapitalen T
812.000 812 28,48 20.635
0 0 0 0
812.000 812 28,48 20.635
Aktie Overfort For esl 4et
kapital resultat udbytte lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.852 29.504 19.000 51.356
0 0 -19.000 - 19.000
0 0 0 0
0 16.249 0 16.249
2.852 45,753 0 48.605

Sel skabskapitalen bestar af 2.852.000 aktier anom. 1 kr.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder
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3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Ejerpantebrev nom. 1.044 t.kr er noteret uden befgjelser.
Ejerpantebrevet beror hos sel skabet.

4. Oplysning om € er skab
Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

BDN Holding Il ApS, Barstenbindervej 1, 5230 Odense M

KDJHolding af 17. december 2007 ApS, Algkken 15, 5250 Odense SV
JDJHolding af 17. december 2007 ApS, Algkken 15, 5250 Odense SV

5. Oplysning om udskudte skatteaktiver og forpligtelser

2015/16 2014/15

kr. t.kr.

Udskudt skat der pahviler pafalgende aktiver:
Materielle anlasgsaktiver 229.319 256
229.319 256
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