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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Nikra ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabséret 1. september 2015 - 31. august 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bronderslev, den 8. december 2016

Direktion
Niels Pedersen Ole Kragh
direktor direktor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Nikra ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nikra ApS for regnskabsaret 1. september 2015

- 31. august 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgarel-
se og noter for sével koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1. september 2015 - 31. august 2016 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Holstebro, den 8. december 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Seren Knudsen Tage Hjortkjeer

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Nikra ApS
Markedsvej 127
9700 Brenderslev
CVR-nr.: 49137419
Stiftet: 27. juni 1974
Hjemsted: Bronderslev
Regnskabsar: 1. september - 31. august
43. regnskabsar
Direktion Niels Pedersen, direktor
Ole Kragh, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Spar Nord, Brenderslev
Advokatforbindelse Advokatfirmaet Hjulmand & Kaptain, Hjerring
Dattervirksomhed Novabil A/S, Brenderslev
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Hovedtal og negletal for koncernen

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse:

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestromme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
16.049 14.954 15.139 14.944 13.762
6.408 6.138 6.482 5.867 4.548
-1.496 -2.085 -2.072 -1.865 -2.152
2.931 2.282 2.541 2.415 1.359
81.416 81.102 75.747 66.304 58.669
1.148 2.672 10.196 1.692 1.360
18.330 15.899 13.917 11.676 9.561
5.557 7.829 1.340 6.698 6.884
-1.148 -1.985 -10.160 -1.766 -1.360
-1.950 5.012 -1.879 -986 -1.632
2.459 10.856 -10.699 3.946 3.892
61 57 55 57 56
22,5 19,6 18,4 17,6 16,3

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Noagletal

2015".
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Hovedtal og negletal for modervirksomheden

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse:

Bruttofortjeneste

Resultat for finansielle poster
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestremme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestromme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2911 3.147 2.383 2.352 2.304
1.867 2.055 1.457 1.369 1.421
1.273 506 1.036 949 50
2.931 2.282 2.541 2.415 1.359
41.586 41.561 39.999 31.088 28.893
0 1.830 8.277 690 296
18.330 15.899 13.917 11.676 9.561
1.049 -4.248 8.255 738 978
1.063 176 -6.860 =719 -1.064
-1.513 5.594 -1.296 -869 -232
599 1.523 99 -850 -318

2 2 2 2 2

44,1 38,3 34,8 37,6 33,1

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Noagletal

2015".
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernen er autoriseret Toyota-forhandler, og hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af
salg og reparation af biler fra afdelingerne i Bronderslev, Hjorring og Frederikshavn. Herudover har kon-
cernen en salgsafdeling i Skagen, hvor der alene s&lges nye og brugte biler.

Modervirksomhedens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar alene bestéet i udlejning af forretnings-
ejendomme samt at eje aktier i den tilknyttede virksomhed Novabil A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernens bruttofortjeneste har i 2015/16 andraget 16.049 t.kr. mod 14.954 t.kr. sidste ar, svarende til
en stigning pa 1.095 t.kr. Arets resultat for koncernen udger et overskud pa 2.931 t.kr. mod et overskud
pa 2.282 t.kr. sidste ar, svarende til en stigning pa 649 t.kr.

Arets resultat for modervirksomheden udger et overskud pa 2.931 tkr. mod et overskud pa 2.282 tkr.
sidste &r, svarende til en stigning pa 649 t.kr.

Arets resultat og den okonomiske udvikling anses for tilfredsstillende og er pa niveau med det forven-
tede.

Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 81.416 tkr. mod 81.102 t.kr.
sidste ar. Stigningen i balancesummen skyldes en stigning i tilgodehavender, der i nogen grad modsvares
af et fald i varebeholdninger.

Egenkapitalen for koncernen udger pa balancedagen 18.330 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 22,5
% af de samlede aktiver pa 81.416 t.kr., hvilket er en stigning pa 2,9 procentpoint i forhold til sidste ar.

Egenkapitalen for modervirksomheden udger pé balancedagen 18.330 t.kr., svarende til en egenfinansie-
ring pa 44,1 % af de samlede aktiver pa 41.586 t.kr., hvilket er en stigning péa 5,8 procentpoint i forhold
til sidste ar.

Sarlige risici
Renterisici

Koncernens rentebarende nettogaeld er i stort omfang leasingforpligtelser vedrerende udlejningsbiler
samt kassekreditter med variabel rente. Der indgas ikke rentepositioner til afdekning af renterisici.

Miljeforhold

I forbindelse med investeringer i &rets lob er der som ved tidligere investeringer taget storst muligt hen-
syn til arbejds- og miljeforholdene.

Videnressourcer

Koncernen ensker at vaere pd forkant med den teknologiske udvikling indenfor service og reparation af
biler. Derfor spiller den enkelte medarbejders personlige viden en afgerende rolle, hvilket betyder, at der
lebende er stort fokus pé efter- og videreuddannelse af medarbejderne.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Koncernens og modervirksomhedens forventede udvikling

Koncernen og modervirksomheden forventer i det kommende ér et stort set uendret aktivitetsniveau.

Pa baggrund af ovennavnte forventes et stort set uendret overskud i det kommende &r samt en stigende
egenkapital, ligesom koncernen og modervirksomheden forventes fortsat at have en tilfredsstillende li-
kviditetssituation.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens
og modervirksomhedens finansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nikra ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé kon-
cernen, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstiden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Nikra ApS samt Novabil A/S, som er tilknyttet virk-
somhed.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter.

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres érligt og
opferes som serskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger samt
andre driftsindtegter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtaegter er periodiseret, saledes at de vedrerer regnskabsperioden.

Vareforbrug, arbejdslen og afdelingsomkostninger omfatter vareforbrug og omkostninger, herunder lon-
ninger og gager, der atholdes for at opna érets nettoomsetning.

Fzlles- og administrationsomkostninger

I feelles- og administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, edb, kontorlokaler, kontor-
omkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksom-
heds resultat efter skat.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Forretningsejendomme 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Indretning af lejede lokaler 5-10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under fzlles- og administrationsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veardiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-

dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervaerende ars-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Aktier

Veardipapirer, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter ikke-bersnoterede aktier, der maéles til an-
skaffelsespris eller dagsveerdi, safremt disse er lavere.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for nye vogne males til anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for brugte vogne males til anskaffelsespriser eller vurderingspriser, hvor disse er lavere.

Reservedele males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller genanskaffelsespriser, hvor
disse er lavere.

Leasingkontrakter vedrerende demovogne, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste verdi af dags-
vaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnermet verdi for denne. Finansielt lea-
sede demovogne behandles herefter som selskabets gvrige varebeholdninger.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til en forsigtig beregnet salgspris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Nikra ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets rest-
geeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1a-
nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens og modervirksomhedens pengestremme for aret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt li-
kvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, end-
ring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestreammene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af treek pa kassekredit.
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Resultatopgerelse 1. september - 31. august

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 16.049.447 14.953.691 2.911.205 3.146.999
Feelles- og administrations-
omkostninger -9.641.098 -8.816.179 -1.043.788 -1.092.475
Resultat for finansielle
poster 6.408.349 6.137.512 1.867.417 2.054.524
Indteegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 2.187.688 1.751.428
Finansielle indtaegter 27.244 31.121 41 0
1 Finansielle omkostninger -1.523.008 -2.116.376 -914.695 -1.245.264
Resultat for skat 4.912.585 4.052.257 3.140.451 2.560.688
Skat af arets resultat -1.082.485 -1.050.644 -209.585 -278.988
Arets resultat 3.830.100 3.001.613 2.930.866 2.281.700
Minoritetsinteressernes
andel af &rets resultat -899.234 -719.913 0 0
Koncernens andel af drets
resultat 2.930.866 2.281.700 2.930.866 2.281.700
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.124.645 334.037
Udbytte for regnskabséret 2.500.000 500.000
Overfores til overfort resultat 0 1.447.663
Disponeret fra overfert resultat -693.779 0
Disponeret i alt 2.930.866 2.281.700
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Balance 31. august

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015

Anlzgsaktiver
Forretningsejendomme 31.157.185 31.859.902 31.157.185 31.859.902
Produktionsanlaeg og
maskiner 2.708.494 2.622.216 0 0
Indretning af lejede lokaler 1.315.175 1.408.261 0 0
Materielle anleegsaktiver
under udferelse og
forudbetalinger for
materielle anleegsaktiver 0 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 35.180.854 35.890.379 31.157.185 31.859.902
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 10.015.167 8.890.522
Aktier 74.136 74.136 0 0
Finansielle anleegsaktiver i
alt 74.136 74.136 10.015.167 8.890.522
Anlzegsaktiver i alt 35.254.990 35.964.515 41.172.352 40.750.424
Omsztningsaktiver
Handelsvarer 33.951.584 35.184.101
Varebeholdninger i alt 33.951.584 35.184.101
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 7.310.466 4.245.334 0 0
Igangverende arbejder for
fremmed regning 612.217 714.529 0 0
Tilgodehavende
selskabsskat 0 0 116.788 210.944
Andre tilgodehavender 425.630 315.857 0 0
Periodeafgransningsposter 252.300 609.254 0 0
Tilgodehavender i alt 8.600.613 5.884.974 116.788 210.944
Likvide beholdninger 3.609.099 4.068.856 297.256 600.000
Omsztningsaktiver i alt 46.161.296 45.137.931 414.044 810.944
Aktiver i alt 81.416.286 81.102.446 41.586.396 41.561.368
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Balance 31. august

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
Egenkapital
8 Anpartskapital 200.000 200.000 200.000 200.000
9 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 4.715.167 3.590.522
10 Overfort resultat 15.629.916 15.199.050 10.914.749 11.608.528
11 Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 2.500.000 500.000 2.500.000 500.000
Egenkapital i alt 18.329.916 15.899.050 18.329.916 15.899.050
12 Minoritetsinteresser 4.116.664 3.654.387 0 0
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt
skat 2.089.817 2.014.821 1.841.093 1.711.720
Hensatte forpligtelser i alt 2.089.817 2.014.821 1.841.093 1.711.720
Gealdsforpligtelser
13 Geld til kreditinstitut 18.815.705 19.874.875 18.815.705 19.874.875
14 Leasingforpligtelser 0 0 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 18.815.705 19.874.875 18.815.705 19.874.875
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. august

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2016 2015 2016 2015
15 Kortfristet del af langfristet

geeld 16.920.144 19.229.732 1.075.000 1.029.000
Geld til pengeinstitut 4.702.478 7.620.941 0 901.343
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 954.425 517.000 0 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 3.339.838 2.712.871 0 0
Geeld til tilknyttet
virksomhed 0 0 851.927 1.595.612
Selskabsskat 806.166 572.201 0 0
Anden geeld 9.401.071 7.312.575 672.755 549.768
Periodeafgransningsposter 1.940.062 1.693.993 0 0
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 38.064.184 39.659.313 2.599.682 4.075.723
Geldsforpligtelser i alt 56.879.889 59.534.188 21.415.387 23.950.598
Passiver i alt 81.416.286 81.102.446 41.586.396 41.561.368

16 Medarbejderforhold
17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
18 Eventualposter
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Pengestromsopgorelse 1. september - 31. august

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern Modervirksomhed
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Arets resultat 2.930.866 2.281.700 2.930.866 2.281.700
19 Reguleringer 5.334.848 5.135.190 -360.732 114.898
20 ZAndring i driftskapital -439.753 3.380.564 -620.698 -5.455.693
Pengestremme fra drift for
finansielle poster 7.825.961 10.797.454 1.949.436 -3.059.095
Renteindbetalinger og
lignende 27.244 31.121 41 0
Renteudbetalinger og
lignende -1.523.008 -2.116.376 -914.695 -1.245.264
Pengestrom fra ordinaer
drift 6.330.197 8.712.199 1.034.782 -4.304.359
Betalt selskabsskat -773.524 -882.702 13.944 56.532
Pengestremme fra
driftsaktivitet 5.556.673 7.829.497 1.048.726 -4.247.827
Keb af materielle
anlaegsaktiver -1.147.840 -2.671.951 0 -1.830.466
Salg af materielle
anlegsaktiver 0 686.804 0 589.370
Modtagne udbytter 0 0 1.063.043 1.417.391
Pengestremme fra
investeringsaktivitet -1.147.840 -1.985.147 1.063.043 176.295
Optagelse af langfristet
geeld 0 10.000.000 0 10.000.000
Afdrag pa langfristet geeld -1.013.170 -4.105.673 -1.013.170 -4.105.673
Betalt udbytte -936.957 -882.609 -500.000 -300.000
Pengestremme fra
finansieringsaktivitet -1.950.127 5.011.718 -1.513.170 5.594.327
ZEndring i likvider 2.458.706 10.856.068 598.599 1.522.795
Likvider 1. september -3.552.085 -14.408.153 -301.343 -1.824.138
Likvider 31. august -1.093.379 -3.552.085 297.256 -301.343
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Pengestremsopgorelse 1.

september - 31. august

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

Likvider

Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til
pengeinstitut

Likvider 31. august

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
3.609.099 4.068.856 297.256 600.000
-4.702.478 -7.620.941 0 -901.343
-1.093.379 -3.552.085 297.256 -301.343
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttet
virksomhed 0 0 39.460 224.806
Andre renteomkostninger 1.523.008 2.116.376 875.235 1.020.458

1.523.008 2.116.376 914.695 1.245.264

Koncern Modervirksomhed

31/8 2016 31/8 2015 31/8 2016 31/8 2015
Forretningsejendomme
Kostpris 1. september 36.992.313 26.178.323 36.992.313 26.178.323
Tilgang i arets lab 0 1.830.466 0 1.830.466
Afgang i rets lab 0 -295.919 0 -295.919
Overforsler 0 9.279.443 0 9.279.443
Kostpris 31. august 36.992.313 36.992.313 36.992.313 36.992.313
Afskrivninger 1. september -5.132.411 -4.496.886 -5.132.411 -4.496.886
Arets afskrivninger -702.717 -635.525 -702.717 -635.525
Afskrivninger 31. august -5.835.128 -5.132.411 -5.835.128 -5.132.411
Regnskabsmaessig verdi
31. august 31.157.185 31.859.902 31.157.185 31.859.902
Ejendomsvurdering 1.
oktober 2015 16.750.000 15.500.000 16.750.000 15.500.000
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/8 2016 31/8 2015 31/8 2016 31/8 2015

Produktionsanlzeg og
maskiner
Kostpris 1. september 12.132.035 11.597.218 0 0
Tilgang i érets lab 939.470 721.250 0 0
Afgang i arets lob -88.476 -186.433 0 0
Kostpris 31. august 12.983.029 12.132.035 0 0
Afskrivninger 1. september -9.509.819 -8.970.617 0 0
Arets afskrivninger -853.192 -725.635 0 0
Afskrivninger, atheendede
aktiver 88.476 186.433 0 0
Afskrivninger 31. august -10.274.535 -9.509.819 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. august 2.708.494 2.622.216 0 0
Indretning af lejede
lokaler
Kostpris 1. september 2.905.294 2.837.873 0 0
Tilgang i érets lab 208.370 120.235 0 0
Afgang i rets lab 0 -52.814 0 0
Kostpris 31. august 3.113.664 2.905.294 0 0
Afskrivninger 1. september -1.497.033 -1.240.744 0 0
Arets afskrivninger -301.456 -302.909 0 0
Afskrivninger, athendede
aktiver 0 46.620 0 0
Afskrivninger 31. august -1.798.489 -1.497.033 0 0
Regnskabsmeaessig verdi
31. august 1.315.175 1.408.261 0 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Koncern Modervirksomhed
31/8 2016 31/8 2015 31/8 2016 31/8 2015
5.  Materielle anlzegsaktiver
under udforelse og
forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. september 0 9.279.443 0 9.279.443
Overforsler 0 -9.279.443 0 -9.279.443
Kostpris 31. august 0 0 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. august 0 0 0 0
6. Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed
Kostpris 1. september 0 0 5.300.000 5.300.000
Kostpris 31. august 0 0 5.300.000 5.300.000
Opskrivninger 1. september 0 0 3.590.522 3.256.485
Arets resultat 0 0 2.187.688 1.751.428
Udbytte 0 0 -1.063.043 -1.417.391
Opskrivninger 31. august 0 0 4.715.167 3.590.522
Regnskabsmaessig verdi
31. august 0 0 10.015.167 8.890.522
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Novabil A/S Bronderslev 70,87 %
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/8 2016 31/8 2015 31/8 2016 31/8 2015
7. Aktier
Kostpris 1. september 74.136 74.136 0 0
Kostpris 31. august 74.136 74.136 0 0
Regnskabsmaessig verdi
31. august 74.136 74.136 0 0
8.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. september 200.000 200.000 200.000 200.000
200.000 200.000 200.000 200.000
9. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger
1. september 0 0 3.590.522 3.256.485
Arets overforte resultat 0 0 1.124.645 334.037
0 0 4.715.167 3.590.522
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1.
september 15.199.050 13.417.350 11.608.528 10.160.865
Arets overforte resultat 430.866 1.781.700 -693.779 1.447.663
15.629.916 15.199.050 10.914.749 11.608.528
11. Foresliet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. september 500.000 300.000 500.000 300.000
Udloddet udbytte -500.000 -300.000 -500.000 -300.000
Udbytte for regnskabséret 2.500.000 500.000 2.500.000 500.000
2.500.000 500.000 2.500.000 500.000
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/8 2016 31/8 2015 31/8 2016 31/8 2015
12. Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1.
september 3.654.387 3.517.083 0 0
Udbetalt udbytte -436.957 -582.609 0 0
Andel af overfort resultat 899.234 719.913 0 0
4.116.664 3.654.387 0 0
13. Geeld til kreditinstitut
Geald til kreditinstitut 1 alt 19.890.705 20.903.875 19.890.705 20.903.875
Heraf forfalder inden for 1
ar -1.075.000 -1.029.000 -1.075.000 -1.029.000
18.815.705 19.874.875 18.815.705 19.874.875
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 14.363.000 15.648.000 14.363.000 15.648.000
14. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 15.845.144 18.200.732 0 0
Heraf forfalder inden for 1
ar -15.845.144 -18.200.732 0 0
0 0 0 0
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
15. Kortfristet del af
langfristet gaeld
Geald til kreditinstitut 1
ovrigt 1.075.000 1.029.000 1.075.000 1.029.000
Leasingforpligtelser 15.845.144 18.200.732 0 0
16.920.144 19.229.732 1.075.000 1.029.000
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
16. Medarbejderforhold
Lonninger og gager 21.567.974 20.600.734 0 0
Pensioner 2.807.192 2.645.541 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 512.083 547.691 0 0
24.887.249 23.793.966 0 0
Direktion 1.436.364 1.508.226 140.000 240.000
Bestyrelse 53.000 50.000 0 0
1.489.364 1.558.226 140.000 240.000
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 61 57 2 2

17.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pa i alt 25.180 t.kr. til sikkerhed for gald til kreditinstitut-
ter samt geeld til pengeinstitut. Ejerpantebrevene giver pant i forretningsejendomme, hvis regn-
skabsmeessige veerdi pr. 31. august 2016 udger 29.270 t.kr.

Koncernen har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.000 t.kr. til sikkerhed for bankgeaeld. Ejerpante-
brevene giver pant i goodwill samt produktionsanleg og maskiner, hvis regnskabsmeessige vardi
pr. 31. august 2016 udger 2.708 t.kr.

Koncernen har til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 4.702 t.kr., stillet virksomhedspant pa nomi-
nelt 15.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa
balancedagen udger:

Produktionsanleg og maskiner 2.708 t.kr.
Varebeholdninger 18.106 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.310 t.kr.

Handelsvarer, hvor den regnskabsmassige vaerdi pr. 31. august 2016 udger 15.845 tkr., er finan-
sieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. august 2016 udger 15.845 t.kr.

Koncernen har givet handpantsatningserklaring i likvide beholdninger pa 3.288 t.kr., hvis regn-
skabsmaessige vardi pr. 31. august 2016 udger 3.288 t.kr.

Modervirksomheden har deponeret ejerpantebreve pé i alt 25.180 t.kr. til sikkerhed for geeld til
kreditinstitutter samt gaeld til pengeinstitut. Ejerpantebrevene giver pant i forretningsejendomme,
hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. august 2016 udger 29.270 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

17.

18.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for den tilknyttede virksomheds geldsforpligtelser til pengeinstitut har modervirk-
somheden givet handpantsztning i kapitalandel i den tilknyttede virksomhed, hvis regnskabsmaes-
sige veerdi pr. 31. august 2016 udger 10.015 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Koncernens kautionsforpligtelse pa solgte leasingvogne andrager 22.877 t.kr.

Koncernens ledelse skenner, at leasingvognenes samlede realisationsverdi minimum er pa niveau
med kautionsforpligtelsen, hvorfor den reelle forpligtelse skennes at ligge omkring 0 kr.

Modervirksomheden har kautioneret for tilknyttet virksomheds bankgald. Den tilknyttede virk-
somheds bankgald udger pr. 31. august 2016 i alt 4.702 t.kr. Kautionen er begranset til 3.500 t.kr.

Lejekontrakt

Koncernen har indgaet huslejekontrakt med en arlig leje pa 1.069 t.kr. pristalsreguleret. Lejemalet
er uopsigeligt indtil 30. april 2026.

Garantiforpligtelser

Koncernen har garantiforpligtelser pa de solgte vogne og verkstedsarbejder i overensstemmelse
med branchens normale garantiregler. Da der ikke forventes garantiarbejder ud over normalt om-
fang, er der ikke afsat belgb til imadegaelse af garantiforpligtelser pa solgte vogne og vearksteds-
arbejder.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 806
t.kr. Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: O
t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
Koncern Modervirksomhed
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
19. Reguleringer
Afskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver 1.857.365 1.664.069 702.717 635.525
Fortjeneste/tab ved
athendelse af
anlaegsaktiver 0 -384.691 0 -293.451
Indtaegt af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed 0 0 -2.187.688 -1.751.428
Finansielle indtegter -27.244 -31.121 -41 0
Finansielle omkostninger 1.523.008 2.116.376 914.695 1.245.264
Skat af arets resultat 1.082.485 1.050.644 209.585 278.988
Minoritetsinteressernes
andel af érets resultat 899.234 719.913 0 0
5.334.848 5.135.190 -360.732 114.898
20. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 1.232.517 -6.635.937 0 0
Andring i tilgodehavender -2.715.639 2.948.645 0 289.389
Zndring i leverandergeld,
geeld til tilknyttet
virksomhed og anden geeld 3.398.957 1.885.933 -620.698 -5.745.082
Optagelse/afdrag, netto, af
leasingforpligtelser
vedrerende demo- og
udlejningsvogne -2.355.588 5.181.923 0 0
-439.753 3.380.564 -620.698 -5.455.693
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