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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for 1887 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 29. maj 2017

Direktion

John Kirketerp Jensen

direktor

Bestyrelse

Steen Raagaard Andersen Eva Steen Christensen John Kirketerp Jensen
formand
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionzeren i 1887 A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for 1887 A/S for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 29. maj 2017

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Klaus Kristensen
statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet 1887 A/S
Christian IX's Gade 2, 2.
1111 Kebenhavn K
Telefon: 33910325
CVR-nr.: 477567 15
Stiftet: 21. december 1972
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
44, regnskabsar
Bestyrelse Steen Raagaard Andersen, formand
Eva Steen Christensen
John Kirketerp Jensen
Direktion John Kirketerp Jensen, direktor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Vestjysk Bank
Dattervirksomheder Capablanca Production ApS, Kebenhavn

Associerede virksomheder

1887 Consulting A/S, Kebenhavn

Ejendomsselskabet Stub ApS, Viborg
Ejendomsselskabet Narrebrogade 45 ApS, Kebenhavn K
Copenhagen Partners A/S, Kebenhavn K

Svanestraede 2 ApS, Kebenhavn K

Peter Jensen ApS, Nerresundby

Strandhotel Rasnaes ApS, Kebenhavn K
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje anparter/aktier i de tilknyttede virksom-
heder Capablanca Production ApS samt 1887 Consulting A/S samt andele i associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat har i 2016 udgjort et overskud pa 18.384 t.kr. mod et overskud sidste ar pa 28.867 t.kr.

Arets resultat anses for meget tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 53.146 t.kr. mod 30.936 t.kr. sidste
ar.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 47.230 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 88,9 % af de sam-
lede aktiver pa 53.146 t.kr.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 1887 A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som en konsekvens af, at &rsregnskabet vil give et mere retvisende billede
af virksomhedens aktiver og forpligtelser, finansielle stilling og resultat, endret pa folgende omrade:

De sambeskattede selskabers samlede andele af selskabsskatterne indregnes som aktiver og for-
pligtelser i balancen.

Tidligere blev de tilknyttede selskabers andele af selskabsskatterne alene anfert som en haftelse under
eventualposter.

Sammenligningstal er tilpasset den @&ndrede regnskabspraksis

Ovenstdende andring har alene medfert en foragelse af balancesummen pr. 31. december 2016 med
257.532 kr.

Arets resultat for og efter skat samt egenkapitalen er uendret.

For 2015 er érets resultat og egenkapital uendret, mens balancesummen pr. 31. december 2015 er foroget
med 1.136.695 kr.

Bortset fra ovennavnte omrade er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Sammenligningstallene er tilpasset den a&ndrede regnskabspraksis.

Resultatopgerelsen

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
af selskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der ved-
rorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat
med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette under-
skud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-

holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi ind-
regnes uden veardi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmeessige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af udloddet udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males til kost-
pris. Er nettorealisationsverdien af andre kapitalandele lavere en kostprisen, nedskrives til denne lavere
verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter 1887 A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2016 2015
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 803.905 4.310.383
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 17.764.197 24.662.629
Administrationsomkostninger -61.579 -155.665
Resultat for finansielle poster 18.506.523 28.817.347
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver 0 -1.051
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 60.420 14.165
Andre finansielle indtegter 66.918 0
Ovrige finansielle omkostninger -274.128 0
Resultat for skat 18.359.733 28.830.461
Skat af arets resultat 23.826 36.190
Arets resultat 18.383.559 28.866.651
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 3.194.722
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 16.568.102 25.549.871
Udbytte for regnskabséret 103.400 0
Overfores til overfort resultat 1.712.057 122.058
Disponeret i alt 18.383.559 28.866.651

1887 A/S - Arsrapport for 2016 9



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2016 2015

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.690.089 3.821.618
Kapitalandele i associerede virksomheder 43.931.769 24.867.239
Andre kapitalandele 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 46.621.858 28.688.857
Anlaegsaktiver i alt 46.621.858 28.688.857
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 136.782 1.072.119
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.066.918 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 272.932 1.172.885
Andre tilgodehavender 47.372 0
Tilgodehavender i alt 6.524.004 2.245.004
Likvide beholdninger 0 1.725
Omsatningsaktiver i alt 6.524.004 2.246.729
Aktiver i alt 53.145.862 30.935.586
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Balance 31. december

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

AN N b~ W

7
8
9

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Geld til pengeinstitut

Geld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2016 2015
500.000 500.000
44.432.230 27.864.128
2.194.844 482.787
103.400 0
47.230.474 28.846.915
5.083.344 0
453.621 0
233.706 1.090.353
15.400 46.342
129.317 951.976
5.915.388 2.088.671
5.915.388 2.088.671
53.145.862 30.935.586
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 130.001 130.001
Kostpris 31. december 130.001 130.001
Opskrivninger 1. januar 3.201.499 2.585.838
Arets resultat 803.905 4.310.383
Udbytte -2.000.000 -3.694.722
Opskrivninger 31. december 2.005.404 3.201.499
Modregnet i tilgodehavender 554.684 490.118
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 554.684 490.118
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.690.089 3.821.618
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Capablanca Production ApS Kebenhavn 100 %
1887 Consulting A/S Kabenhavn 100 %
1887 A/S - Arsrapport for 2016 12



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december
Opskrivning 1. januar

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Ovrige reguleringer

Opskrivninger 31. december

Arets afskrivninger pa goodwill

Afskrivninger pa goodwill 31. december

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december

I regnskabsposten indgar goodwill med

Associerede virksomheder:

Ejendomsselskabet Stub ApS
Ejendomsselskabet Narrebrogade 45 ApS
Copenhagen Partners A/S

Svanestraede 2 ApS

Peter Jensen ApS

Strandhotel Rgsnas ApS

Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar

31/12 2016 31/12 2015
204.610 0
1.305.333 204.610
-5.000 0
1.504.943 204.610
24.662.629 0
17.776.016 23.426.351

0 1.236.278

42.438.645 24.662.629
-11.819 0
-11.819 0
43.931.769 24.867.239
224.566 0
Hjemsted Ejerandel
Viborg 33,33 %
Kebenhavn K 49,9 %
Kebenhavn K 50 %
Kebenhavn K 50 %
Nerresundby 50 %
Kebenhavn K 40 %
31/12 2016 31/12 2015
500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestér af aktier a 100 kr. og multipla heraf. Aktiekapitalen er fordelt med 332.600

kr. A-aktier og 167.400 kr. som B-aktier.

1887 A/S - Arsrapport for 2016
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Noter
31/12 2016 31/12 2015
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 27.864.128 2.314.257
Arets overforte resultat 16.568.102 25.549.871
44.432.230 27.864.128
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 482.787 360.729
Arets overforte resultat 1.712.057 122.058
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 3.194.722
Udloddet ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 -3.194.722
2.194.844 482.787
Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 103.400 0
103.400 0
2016 2015
Medarbejderforhold
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 5.083 t.kr. og tilknyttet virksomhed's gaeld til pengeinstitut,

1.288 t.kr., er der givet pant i kapitalandele associeret virksomhed, hvis regnskabsmaessige verdi

pr. 31. december 2016 udger 36.830 t.kr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv pa i alt 528 t.kr. er ikke indregnet i balancen pa grund af usikkerhed om tids-

punktet for udnyttelse heraf.

1887 A/S - Arsrapport for 2016
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

9. Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds bankgeld. Den tilknyttede virksomheds
bankgeeld udger pr. 31. december 2016 i alt 1.288 t.kr.

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds bankgald. Den associerede virksomheds
bankgzeld udger pr. 31. december 2016 i alt 4.900 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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