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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
maj 2016 - 30. april 2017 for P.A. Kierulff A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranekær, den 6. september 2017

Direktion

Lars Leer
adm. direktør

Bestyrelse

Jesper Gemmer Preben A. Kierulff Peter T. Thomsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i P.A. Kierulff A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for P.A. Kierulff A/S for regnskabsåret 1.
maj 2016 - 30. april 2017. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørel-
se, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vor udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter
årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
lægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om
årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at
opnå yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med
årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på
anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 6. september 2017

Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 26 45 41 23

Poul Johannessen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet P.A. Kierulff A/S
Nordre Løkkebyvej 3
5953 Tranekær

CVR-nr.: 47 29 80 16
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 1. juni 1972
Hjemsted: Langeland

Bestyrelse Jesper Gemmer       
Preben A. Kierulff
Peter T. Thomsen

Direktion Lars Leer, adm. direktør

Revisor Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
Christian X's Allé 168
2800  Kongens Lyngby

Pengeinstitut Nordea Bank
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter består i at drive produktion og handel med VVS- og
bygningsartikler.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 2016/17 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016/17 udviser et underskud på kr. 997.483, og selskabets
balance pr. 30. april 2017 udviser en egenkapital på kr. 18.908.241.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for P.A. Kierulff A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpema-
terialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og
forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerial-
er, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipa-
pirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og
godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
går i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolide-
ringen.
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Anvendt regnskabspraksis

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inven-
tar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restværdier:

Brugstid Restværdi
Produktionsbygninger 50 år 0 %
Øvrige bygninger 50 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under
hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objek-
tiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden
gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende
år.
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Resultatopgørelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Note 2016/2017
kr.

2015/2016
kr.

Bruttofortjeneste 7.142.830 8.454.268

Personaleomkostninger 1 -7.752.492 -7.621.036

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) -609.662 833.232

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -464.619 -306.398

Resultat før finansielle poster -1.074.281 526.834

Finansielle indtægter 2 7.662 20.612

Finansielle omkostninger 3 -185.089 -205.087

Resultat før skat -1.251.708 342.359

Skat af årets resultat 4 254.225 -92.130

Årets resultat -997.483 250.229

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -997.483 250.229

-997.483 250.229
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Balance pr. 30. april 2017

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 7.872.231 8.108.236

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 860.442 602.748

Materielle anlægsaktiver 5 8.732.673 8.710.984

Anlægsaktiver i alt 8.732.673 8.710.984

Råvarer og hjælpematerialer 9.345.972 9.833.153

Varebeholdninger 9.345.972 9.833.153

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.117.530 5.575.530

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 504.470 231.500

Andre tilgodehavender 16.872 16.178

Periodeafgrænsningsposter 316.629 424.260

Tilgodehavender 5.955.501 6.247.468

Likvide beholdninger 3.877.778 4.797.810

Omsætningsaktiver i alt 19.179.251 20.878.431

Aktiver i alt 27.911.924 29.589.415
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Balance pr. 30. april 2017

Note 2016/17
kr.

2015/16
kr.

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 18.408.241 19.405.724

Egenkapital 6 18.908.241 19.905.724

Hensættelse til udskudt skat 310.651 564.876

Hensatte forpligtelser i alt 310.651 564.876

Gæld til realkreditinstitutter 1.269.426 1.383.495

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.029.859 2.955.960

Langfristede gældsforpligtelser 7 4.299.285 4.339.455

Gæld til realkreditinstitutter 7 114.068 111.768

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.250.545 1.473.053

Gæld til tilknyttede virksomheder 916.911 906.515

Selskabsskat 0 103.349

Anden gæld 1.746.244 1.760.740

Periodeafgrænsningsposter 365.979 423.935

Kortfristede gældsforpligtelser 4.393.747 4.779.360

Gældsforpligtelser i alt 8.693.032 9.118.815

Passiver i alt 27.911.924 29.589.415

Eventualposter m.v. 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
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Noter til årsrapporten

2016/2017
kr.

2015/2016
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 6.325.931 6.152.638

Pensioner 1.036.777 1.131.592

Andre omkostninger til social sikring 122.004 120.498

Andre personaleomkostninger 267.780 216.308

7.752.492 7.621.036

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 16 16

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 7.662 20.612

7.662 20.612

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 86.106 73.367

Andre finansielle omkostninger 67.871 65.620

Valutakurstab 31.112 66.100

185.089 205.087

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 103.349

Årets udskudte skat -254.225 -11.219

-254.225 92.130
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Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. maj 2016 12.158.839 3.227.134

Tilgang i årets løb 0 957.308

Afgang i årets løb 0 -1.006.235

Kostpris 30. april 2017 12.158.839 3.178.207

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016 4.050.603 2.624.386

Årets afskrivninger 236.005 240.135

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -546.756

Af- og nedskrivninger 30. april 2017 4.286.608 2.317.765

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2017 7.872.231 860.442
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Noter til årsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2016 500.000 19.405.724 19.905.724

Årets resultat 0 -997.483 -997.483

Egenkapital 30. april 2017 500.000 18.408.241 18.908.241

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

7 Langfristede gældsforpligtelser

2016/17
kr.

2015/16
kr.

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 876.000 918.000

Mellem 1 og 5 år 393.426 465.495

Langfristet del 1.269.426 1.383.495

Inden for et år 114.068 111.768

1.383.494 1.495.263

Gæld til tilknyttede virksomheder

Mellem 1 og 5 år 3.029.859 2.955.960

Langfristet del 3.029.859 2.955.960

Øvrig kortfristet gæld til tilknyttede virksomheder 916.911 906.515

Kortfristet del 916.911 906.515

3.946.770 3.862.475

8 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kierulff Holding A/S
(Administrationsselskab) og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomståret 2013 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter
og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.
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Noter til årsrapporten

8 Eventualposter m.v. (fortsat)

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler med en resthæftelse på i alt kr.
68.134.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.900.000 i ovenstående grunde og
bygninger. Pantebrevene befinder sig i sikkerhedsdepot hos selskabets bankforbindelse.
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