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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
maj 2016 - 30. april 2017 for P.A. Kierulff A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranekeer, den 6. september 2017

Direktion

Lars Leer
adm. direktor

Bestyrelse

Jesper Gemmer Preben A. Kierulff Peter T. Thomsen



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i P.A. Kierulff A/S
Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for P.A. Kierulff A/S for regnskabsaret 1.
maj 2016 - 30. april 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorel-
se, balance og noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vor udvidede gennem-
gang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
leegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vor konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestir af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreve-
de supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at lase
ledelsesberetningen og i1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pé
anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 6. september 2017

Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

P.A. Kierulff A/S
Nordre Lokkebyvej 3
5953 Tranekaer

CVR-nr.: 4729 80 16
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 1. juni 1972
Hjemsted: Langeland

Jesper Gemmer
Preben A. Kierulff
Peter T. Thomsen

Lars Leer, adm. direktor

Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
Christian X's Allé 168
2800 Kongens Lyngby

Nordea Bank



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter bestdr 1 at drive produktion og handel med VVS- og
bygningsartikler.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et underskud pa kr. 997.483, og selskabets
balance pr. 30. april 2017 udviser en egenkapital pd kr. 18.908.241.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.A. Kierulff A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpema-
terialer og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerial-
er, der er anvendt for at opna drets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipa-
pirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér 1 sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar 1 konsolideringen 1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.



Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte

og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

Produktionsbygninger 50 ar 0%
@vrige bygninger 50 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5  ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.200 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerel-

sesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Verdien fastsattes under
hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling 1 salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objek-
tiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefoelje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaegter i1 de efterfolgende
ar.
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Resultatopgorelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

2016/2017 2015/2016
kr. kr.
7.142.830 8.454.268
-7.752.492 -7.621.036
-609.662 833.232
-464.619 -306.398
-1.074.281 526.834
7.662 20.612
-185.089 -205.087
-1.251.708 342.359
254.225 -92.130
-997.483 250.229
-997.483 250.229
-997.483 250.229
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Balance pr. 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 7.872.231 8.108.236
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 860.442 602.748
Materielle anlaegsaktiver 5 8.732.673 8.710.984
Anlzgsaktiver i alt 8.732.673 8.710.984
Révarer og hjelpematerialer 9.345.972 9.833.153
Varebeholdninger 9.345.972 9.833.153
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.117.530 5.575.530
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 504.470 231.500
Andre tilgodehavender 16.872 16.178
Periodeafgransningsposter 316.629 424.260
Tilgodehavender 5.955.501 6.247.468
Likvide beholdninger 3.877.778 4.797.810
Omsatningsaktiver i alt 19.179.251 20.878.431
Aktiver i alt 27.911.924 29.589.415
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Balance pr. 30. april 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 18.408.241 19.405.724
Egenkapital 6 18.908.241 19.905.724
Hensattelse til udskudt skat 310.651 564.876
Hensatte forpligtelser i alt 310.651 564.876
Geld til realkreditinstitutter 1.269.426 1.383.495
Geld til tilknyttede virksomheder 3.029.859 2.955.960
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 4.299.285 4.339.455
Geld til realkreditinstitutter 7 114.068 111.768
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.250.545 1.473.053
Geld til tilknyttede virksomheder 916.911 906.515
Selskabsskat 0 103.349
Anden geeld 1.746.244 1.760.740
Periodeafgransningsposter 365.979 423.935
Kortfristede galdsforpligtelser 4.393.747 4.779.360
Geldsforpligtelser i alt 8.693.032 9.118.815
Passiver i alt 27.911.924 29.589.415
Eventualposter m.v. 8

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser 9
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Noter til Arsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2016/2017 2015/2016
kr. kr.
6.325.931 6.152.638
1.036.777 1.131.592
122.004 120.498
267.780 216.308
7.752.492 7.621.036
16 16
7.662 20.612
7.662 20.612
86.106 73.367
67.871 65.620
31.112 66.100
185.089 205.087
0 103.349
-254.225 -11.219
-254.225 92.130
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Noter til Arsrapporten

S Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. maj 2016
Tilgang 1 arets lob
Afgang 1 arets lob
Kostpris 30. april 2017

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016
Arets afskrivninger
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april 2017

Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2017

Andre anleg,

Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar

12.158.839 3.227.134

0 957.308

0 -1.006.235

12.158.839 3.178.207

4.050.603 2.624.386

236.005 240.135

0 -546.756

4.286.608 2.317.765

7.872.231 860.442
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Noter til Arsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. maj 2016 500.000 19.405.724 19.905.724
Arets resultat 0 -997.483 -997.483
Egenkapital 30. april 2017 500.000 18.408.241 18.908.241

Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.

7 Langfristede gaeldsforpligtelser

2016/17 2015/16
kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 876.000 918.000
Mellem 1 og 5 ar 393.426 465.495
Langfristet del 1.269.426 1.383.495
Inden for et ar 114.068 111.768

1.383.494 1.495.263
Geeld til tilknyttede virksomheder
Mellem 1 og 5 ar 3.029.859 2.955.960
Langfristet del 3.029.859 2.955.960
Ovrig kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder 916911 906.515
Kortfristet del 916911 906.515

3.946.770 3.862.475

8 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kierulff Holding A/S
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pd udbytter, renter
og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.
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Noter til Arsrapporten

8 Eventualposter m.v. (fortsat)

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en resthaftelse pé i alt kr.
68.134.

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.900.000 1 ovenstdende grunde og
bygninger. Pantebrevene befinder sig i sikkerhedsdepot hos selskabets bankforbindelse.
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