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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabs-
året 1. maj 2015 - 30. april 2016 for P.A. Kierulff A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranekær, den 20. september 2016

Direktion

Preben A. Kierulff

Bestyrelse

Jesper Gemmer Preben A. Kierulff Peter T. Thomsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i P.A. Kierulff A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for P.A. Kierulff A/S for regnskabsåret 1.
maj 2015 - 30. april 2016. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgø-
relse, balance og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vor udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber,
der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor
konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger
med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med års-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillæg til den udførte udvidede gennemgang af årsregnskabet. Det er på
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet.

København, den 20. september 2016

Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 26 45 41 23

Poul Johannessen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet P.A. Kierulff A/S
Nordre Løkkebyvej 3
Tullebølle
5953 Tranekær

CVR-nr.: 47 29 80 16
Regnskabsår: 1. maj - 30. april
Stiftet: 1. juni 1972
Hjemsted: Langeland

Bestyrelse Jesper Gemmer       
Preben A. Kierulff
Peter T. Thomsen

Direktion Preben A. Kierulff

Revisor Aries Statsautoriseret
Revisionsanpartsselskab
Christian X's Allé 168
2800  Kongens Lyngby

Pengeinstitut Nordea Bank
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter består i at drive produktion og handel med VVS- og
bygningsartikler.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsåret 2015/16 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2015/16 udviser et overskud på kr. 250.229, og selskabets
balance pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital på kr. 19.905.724.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne
påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for P.A. Kierulff A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer
under fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjæl-
pematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Indtægter  ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risiko-
overgang, normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres
pålideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpemate-
rialer, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler og tab på debitorer m.v

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lønninger samt lønrelaterede omkostninger i øvrigt.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter af gæld og transaktioner i fremmed
valuta m.v.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår
fra konsolideringen.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. 

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsbygninger 50 år
Øvrige bygninger 50 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Aktiver med en kostpris på under kr. 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
læg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råva-
rer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-
gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes un-
der hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl-
gende år.
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Resultatopgørelse 1. maj 2015 - 30. april 2016

Note 2015/2016
kr.

2014/2015
kr.

Bruttofortjeneste 8.454.268 10.194.310

Personaleomkostninger 1 -7.621.036 -7.679.783

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 833.232 2.514.527

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -306.398 -423.740

Resultat før finansielle poster 526.834 2.090.787

Finansielle indtægter 2 20.612 16.994

Finansielle omkostninger 3 -205.087 -295.072

Resultat før skat 342.359 1.812.709

Skat af årets resultat 4 -92.130 -380.914

Årets resultat 250.229 1.431.795

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overført overskud 250.229 1.431.795

250.229 1.431.795
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Balance pr. 30. april 2016

Note 2015/16
kr.

2014/15
kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 8.108.236 8.344.241

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 602.748 702.251

Materielle anlægsaktiver 5 8.710.984 9.046.492

Anlægsaktiver i alt 8.710.984 9.046.492

Råvarer og hjælpematerialer 9.833.153 9.620.827

Varebeholdninger 9.833.153 9.620.827

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.575.530 4.837.866

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 231.500 17.984

Andre tilgodehavender 16.178 17.907

Periodeafgrænsningsposter 424.260 298.643

Tilgodehavender 6.247.468 5.172.400

Likvide beholdninger 4.797.810 6.820.312

Omsætningsaktiver i alt 20.878.431 21.613.539

Aktiver i alt 29.589.415 30.660.031
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Balance pr. 30. april 2016

Note 2015/16
kr.

2014/15
kr.

Passiver

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 19.405.724 19.155.495

Egenkapital 6 19.905.724 19.655.495

Hensættelse til udskudt skat 564.876 576.095

Hensatte forpligtelser i alt 564.876 576.095

Gæld til realkreditinstitutter 1.383.495 1.495.264

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.955.960 2.898.000

Langfristede gældsforpligtelser 7 4.339.455 4.393.264

Gæld til realkreditinstitutter 7 111.768 110.422

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.473.053 2.157.757

Gæld til tilknyttede virksomheder 906.515 902.605

Selskabsskat 103.349 445.020

Anden gæld 1.760.740 1.984.914

Periodeafgrænsningsposter 423.935 434.459

Kortfristede gældsforpligtelser 4.779.360 6.035.177

Gældsforpligtelser i alt 9.118.815 10.428.441

Passiver i alt 29.589.415 30.660.031

Eventualposter mv. 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9
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Noter til årsrapporten

2015/2016
kr.

2014/2015
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 6.152.638 6.067.262

Pensioner 1.131.592 1.132.479

Andre omkostninger til social sikring 120.498 137.678

Andre personaleomkostninger 216.308 342.364

7.621.036 7.679.783

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 20.612 16.994

20.612 16.994

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 73.367 150.680

Andre finansielle omkostninger 65.620 117.669

Valutakurstab 66.100 26.723

205.087 295.072

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 103.349 445.020

Årets udskudte skat -11.219 -64.106

92.130 380.914
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Noter til årsrapporten

5 Materielle anlægsaktiver

Grunde og

bygninger

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. maj 2015 12.158.839 3.444.700

Tilgang i årets løb 0 99.873

Afgang i årets løb 0 -317.439

Kostpris 30. april 2016 12.158.839 3.227.134

Opskrivninger 1. maj 2015 0 0

Opskrivninger 30. april 2016 0 0

Af- og nedskrivninger 1. maj 2015 3.814.598 2.742.449

Årets afskrivninger 236.005 199.376

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver 0 -317.439

Af- og nedskrivninger 30. april 2016 4.050.603 2.624.386

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2016 8.108.236 602.748
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Noter til årsrapporten

6 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2015 500.000 19.155.495 19.655.495

Årets resultat 0 250.229 250.229

Egenkapital 30. april 2016 500.000 19.405.724 19.905.724

7 Langfristede gældsforpligtelser

2015/16
kr.

2014/15
kr.

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 918.000 1.025.000

Mellem 1 og 5 år 465.495 470.264

Langfristet del 1.383.495 1.495.264

Inden for et år 111.768 110.422

1.495.263 1.605.686

Gæld til tilknyttede virksomheder

Mellem 1 og 5 år 2.955.960 2.898.000

Langfristet del 2.955.960 2.898.000

Øvrig kortfristet gæld til tilknyttede virksomheder 906.515 902.605

Kortfristet del 906.515 902.605

3.862.475 3.800.605

8 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kierulff Holding A/S
(Administrationsselskab) og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomståret 2013 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter
og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.
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Noter til årsrapporten

8 Eventualposter mv.  (Fortsat)

Selskabet har indgået operationelle leje- og leasingaftaler med en resthæftelse på i alt kr.
127.927.

Garantier overfor vareleverancer anføres for beløb udover, hvad der måtte være udgiftsført i
regnskabet som hensættelse)

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt kr. 1.900.000 i ovenstående grunde og
bygninger. Heraf er deponeret ejerpantebreve for kr. 0 til sikkerhed for bankgæld, mens
ejerpantebreve for kr. 1.900.000 er i selskabets egen besiddelse.
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