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Morten Friis Holding A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Morten Friis Holding A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.

juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Morten Friis Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Morten Friis Holding A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Morten Friis Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Morten Friis Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejtin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Morten Friis Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtraedelse af skattelovgivningen

Selskabet har i strid med skattelovgivningen ikke indeholdt og indberettet udbytteskat af det ekstra-
ordinzere udloddede udbytte, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Forholdet er berigtiget efter
balancedagen.

Horsens, den /7// '%/;.

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr. 32 67 64 21
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Morten Friis Holding A/S
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Morten Friis Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af handel, byggeri og udlejning af

fast ejendom samt investering i vaerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Dagsveerdi af investeringsejendomme fastsaettes pa grundlag af en afkastbaseret

veerdianseettelsesmodel. For neermere beskrivelse henvises til note 1.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 2016/17 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgearelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 6.551.945, og selskabets balance pr.

30. juni 2017 udviser en egenkapital pa kr. 28.531.056.

Ledelsen har i indeveerende ar vaerdireguleret selskabets investeringsejendomme til en forventet forsigtig
og forsvarlig dagsveerdi ud fra et forventet afkast pa 6 %. Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere
eller hgjere afkast end 6 %, som falge af seerlige individuelle forhold.

Selskabets resultat og gkonomiske stilling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Morten Friis Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morten Friis Holding A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan maies palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsastning ikke er

oplyst.

Bruttoresultat er et sammendrag af nettoomsastning med fradrag af omkostninger til rvarer og hjselpema-
terialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomseetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at lejen optjenes

i henhold til de indgéede kontrakter,

Nettoomszetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.
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Morten Friis Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder ejendomsskatter, forsikring, forbrugsudgifter og

vedligeholdelse vedrerende selskabets investeringsejendommme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets aendring i dagsveerdien af investeringsejen-

domme og tilhgrende geaeld.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomhe-

ders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Morten Friis Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlagsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opn3 lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et

eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme maéles ved farst indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes arligt
pa baggrund af den afkastbaserede veerdiansaettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for ejendomme inden for det geografiske omrade, hvor
ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtaegter med fradrag af direkte omkostninger i
form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes
investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmeessige vasrdi med
fradrag af deposita.

#Endringer i dagsveerdien indregnes | resultatopgerelsen under posten "Veerdiregulering af
investeringsaktiver”.

Som felge af mélingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivninger pa investeringsejendommene.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 5-7 &r 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under af- og
nedskrivninger.
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Morten Friis Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af

virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ureali-
serede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for Morten Friis Holding A/S, bindes ikke p& opskrivningsreserven.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse af
goodwill.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Veardiforringelse af aniaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder

vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imsdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indiruffet en objektiv indika-
tion p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation p3, at et individuelt tiigodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Veardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der bestdr af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa

balancedagen. lkke-barsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter

nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Morten Friis Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundiag af den planiagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af Ianets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-

ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til

dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgarelsen sammen med eendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld
0g i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfares belagb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfares belab, som
er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede péavirker
resultatopgerelsen.
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Resultatopgeorelse 1.

juli 2016 - 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16

kr. kr.

Bruttofortjeneste 609.149 735.776
Personaleomkostninger 2 -611.578 -595.599
Resultat fer af- og nedskrivninger (EBITDA) -2.429 140.177
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlasgsaktiver 3 -100.262 122.218
Resultat af ordinzer drift for dagsvaerdireguleringer -102.691 262.395
Veerdireguleringer af investeringsaktiver 365.447 -126.203
Resultat for finansielle poster 262.756 136.192
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.356.566 803.073
Finansielle indteegter 1.450.879 1.848.682
Finansielle omkostninger -184.654 -224.329
Resultat for skat 6.885.547 2.563.618
Skat af arets resultat 4 -333.602 -280.416
Arets resultat 6.551.945 2.283.202
Foreslaet udbytte 1.700.000 2.300.000
Ekstraordinzert udbytte 850.685 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.433.506 0
Overfort resultat 1.567.754 -16.798
6.551.945 2.283.202
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Balance pr. 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

Aktiver
Investeringsejendomme 16.499.051 16.125.051
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 392.846 493.108
Materielle anlaegsaktiver 5 16.891.897 16.618.159
Kapitalandele i associerede virksomheder 6 5.250.555 2.417.449
Tilgodehavender i associerede virksomheder 7 0 9.044.293
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7 895.451 605.678
Andre tilgodehavender 7 645.926 839.926
Finansielle anleegsaktiver 6.791.932 12.907.346
Anlagsaktiver i alt 23.683.829 29.525.505
Andre tilgodehavender 1.012.500 3.998.826
Tilgodehavender 1.012.500 3.998.826
Veerdipapirer 7.707.175 6.025.313
Vardipapirer 7.707.175 6.025.313
Likvide beholdninger 8.928.841 0
Omsaetningsaktiver i alt 17.648.516 10.024.139
Aktiveri alt 41.332.345 39.549.644
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Balance pr. 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.433.506 0
Overfart resultat 23.897.550 22.333.255
Foreslaet udbytte for regnskabséret 1.700.000 2.300.000
Egenkapital 8 28.531.056 25.133.255
Henszettelse til udskudt skat 9 1.658.000 1.593.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.658.000 1.593.000
Geeld til realkreditinstitutter 9.885.409 10.526.297
Langfristede gealdsforpligtelser 10 9.885.409 10.526.297
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 10 130.000 145.000
Banker 2 1.142.661
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 18.810 18.810
Selskabsskat 208.301 323.432
Anden geeld 880.767 647.189
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.257.880 2.297.092
Galdsforpligtelser i alt 11.143.289 12.823.389
Passiveri alt 41.332.345 39.549.644
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter m.v. 11
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Dagsveerdi af investeringsejendomme fastseettes pa grundlag af en afkastbaseret
veerdianseettelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i ejendommens forventet driftsresultat og et
afkastkrav. Ledelsen fastlaegger hvert ar afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra:

- udvikling i markedsforholdene for den pagasldende ejendomstype
- erfaringer med kab og salg samt belaning
- endringer i de enkelte ejendomsforhold

| 2016/17 har ledelsen fastlagt afkastkravet til 6,00 %. Det er fastlagt pa grundlag af de faktiske
forhold pa balancedagen og kan henfares til beliggenhed, lejernes bonitet, vilkar i lejekontrakten og
alternative anvendelsesmuligheder mv. Der er saledes ikke taget hensyn til investeringer og
effekterne heraf.

Enkelte ejendomme er indregnet til et lavere eller hajere afkast som falge af individuelle forhold.

2016/17 2015/16
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 555.717 540.000
Pensioner 52.662 52.400
Andre personaleomkostninger 3.199 3.199
611.578 595.599
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 3 3
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver
Afskrivninger materielle anlzzegsaktiver 100.262 100.262
Gevinst og tab ved afthaendelse 0 -222.480
100.262 -122.218
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 268.602 367.416
Arets udskudte skat 65.000 -87.000
333.602 280.416
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Noter
5 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlzeg,
Investeringseje  driftsmateriel
ndomme og inventar
Kostpris 1. juli 2016 9.535.851 693.632
Kostpris 30. juni 2017 9.535.851 693.632
Opskrivninger 1. juli 2016 6.589.200 0
Arets opskrivninger 374.000 0
Opskrivninger 30. juni 2017 6.963.200 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 0 200.524
Arets afskrivninger 0 100.262
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 0 300.786
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 16.499.051 392.846
2016/17 2015/16
kr. kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2016 2.817.049 1.942.591
Tilgang i arets lab 0 1.494.415
Afgang i arets lab 0 -619.957
Kostpris 30. juni 2017 2.817.049 2.817.049
Veerdireguleringer 1. juli 2016 -399.600 -1.149.435
Arets resultat 5.493.018 803.831
Udbytte modtaget -2.520.000 0
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -3.460 -53.996
Afskrivning pa goodwill -136.452 0
Veaerdireguleringer 30. juni 2017 2 433.506 -399.600
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 2017 5.250.555 2.417.449

Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. juni 2017 1.228.064 0
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat

Dan-Unite A/S Horsens 35% 12.092.831 15.694.337

7 Finansielle anla2gsaktiver

Andre veerdipa-
pirer og kapital- Andre tilgodeha-

andele vender
Kostpris 1. juli 2016 605.678 909.926
Tilgang i arets lab 289.773 0
Afgang i arets lagb 0 -194.000
Kostpris 30. juni 2017 895.451 715.926
Opskrivninger 1. juli 2016 0 0
Opskrivninger 30. juni 2017 0 0
Nedskrivninger 1. juli 2016 0 70.000
Nedskrivninger 30. juni 2017 0 70.000
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2017 895.451 645.926
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Noter
8 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud- Foreslaet
Virksomheds-  indre veerdis Overfort bytte for regn-  ekstraordinzert
kapital metode resultat skabsaret udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2016 500.000 0 22.333.256 2.300.000 0  25.133.256
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -2.300.000 0 -2.300.000
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 0 0 0 -850.685 -850.685
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -3.460 0 0 -3.460
Arets resultat 0 2.433.506 1.567.754 1.700.000 850.685 6.551.945
Egenkapital 30. juni 2017 500.000 2433506  23.897.550 1.700.000 0  28.531.056
2016/17 2015/16
kr. kr.
9 Hensattelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1. juli 2016 1.593.000 1.680.000
Hensat i aret 65.000 -87.000
Hensattelse til udskudt skat 30. juni 2017 1.658.000 1.593.000
Materielle anlaegsaktiver 1.722.000 1.662.000
Laneomkostninger -49.000 -54.000
Andre tilgodehavender -15.000 -15.000
1.658.000 1.593.000
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Gaeld Afdrag Restgaeld
1. juli 2016 30. juni 2017 naeste ar efter 5 ar
Gezeld til realkreditinstitutter 10.671.297 10.015.409 130.000 9.229.000
10.671.297 10.015.409 130.000 9.229.000
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Noter

11 Eventualposter m.v.

Ingen.

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 9.880, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30/6 2017 udger t.kr. 16.499.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 1.200 til sikkerhed for bankengagement, der
giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30/6 2017 udger t.kr. 1.165.
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