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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar
- 31. december 2015 for Géasdal Bygningsindustri A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle

stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrsholm, den 12. maj 2016

Bestyrelse: Wﬂ
ahl E.Lund K. dergaard
neestformand
e i diirsent
. H. Thomsen F. W. Christiansen

Arsrapporten for; 2015 er godkendt pé selskabets generalforsamling.

Hgrsholm, den }2. maj 2016



Den uafhzngige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i Gasdal Bygningsindustri A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Gisdal Bygningsindustri A/S for regnskabséret 1. Januar - 31. de-
cember 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette krz ver, at vi overholder etiske krav samt planizgger og udfgrer
revisionen for at opn4 hej grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
geri arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmzssige skgn er rimelige samt den samlede praesen-
tation af arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret
I. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i benhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tillzg til den udfarte revision af Arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kegbenhavn, den 12. maj 2016
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Sgren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Gasdal Bygningsindustri A/S
Postadresse: Bekgardsvej 38, 6900 Skjern

Telefon: 99 80 66 66
Telefax: 99 80 67 89

CVR-nr.: 46911512
Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern
Stiftet: 12. september 1973

43. regnskabsar
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E. Lund (neestformand)
K. Sgndergaard

N. P. Espersen

J. H. Thomsen

F. W. Christiansen

Direktion
F. Olesen

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg



Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ 2015 2014 2013 2012 2011 |
Hovedtal (mio.kr.)
Nettoomsztning 403,8 3744 496,6 4419 4440
Resultat fgr finansielle poster og skat 15,2 14,1 19,5 18,0 18,1
Resultat af finansielle poster -1,7 -59 -1,5 -0,5 -0,7
Arets resultat 10,8 6,3 13,5 132 13,0
Balancesum 161,3 155,3 157,7 190,9 2227
Investering i materielle anlzgsaktiver 4,8 11,2 14,3 10,8 17,5
Egenkapital 101,7 97,2 104,4 104,0 103,8
Nggletal
Overskudsgrad (%) 3,8 3,8 3,9 4,1 4,1
Afkastningsgrad (%) 9,6 9,0 11,7 9,1 8,0
Aktiver/Egenkapital 1,6 1,6 1,5 1,8 2,1

| Gennemsnitligt antal medarbejdere 260 264 311 314 531 |

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Gasdal Bygningsindustri A/S indgér i VELUX koncernen og har som hovedaktivitet at produ-
cere VELUX produkter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Nettoomsetning i 2015 udgjorde 403,8 mio.kr. (mod 374,4 mio.kr. i 2014), og &rets resultat
efter skat udgjorde 10,8 mio.kr. (mod 6,3 mio.kr. i 2014). Regnskabsdret 2015 har levet op til
forventningerne, og det realiserede resultat anses for tilfredsstillende.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig Igbende til ngdvendigheden af at kunne tiltrzekke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et relevant kompetenceniveau.

Miljgforhold

Selskabet arbejder Igbende pa at reducere miljgpavirkningen fra virksomhedens drift, ligesom
VELUX produkterne til stadighed videreudvikles med henblik pd at forbedre de termiske
egenskaber, gge levetiden yderligere og minimere vedligeholdelsesomkostningerne.

Selskabet er ikke pélagt at udarbejde grgnt regnskab.

Selskabet er ISO 14001 og ISO 50001 certificeret og certificeret i henhold til den internatio-
nale arbejdsmiljgledelsesstandard OHSAS 18001.

Selskabet har ogsé i 2015 i serlig grad arbejdet med medarbejdersikkerhed og tilknyttede ar-
bejdsmiljgspgrgsmal.



Ledelsesberetning

Samfundsansvar og méltal for mangfoldighed

Selskabet udarbejder ikke redeggrelse om samfundsansvar og kgnsmassig diversitet i ledel-
sen. Selskabets redeggrelse herom fremgér af moderselskabet VELUX A/S' redeggrelse pé
www.velux.com/cr-req.

Risikofaktorer

Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende enkeltkunder eller samarbejdspartnere ud over,
hvad der er s®dvanligt for branchen samt almindeligt forekommende kunde/leverandgr for-
hold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, der har vasentlig betyd-
ning for drets resultat og selskabets forventede gkonomiske udvikling.

Forventninger til 2016

2016 forventes praget af vanskelige byggekonjunkturer. Det er dog ledelsens forventning, at
arets resultat i 2016 vil vare pa niveau med 2015.



Arsregnskab 2015
Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gasdal Bygningsindustri A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Selskabet indgér i koncernregnskabet for VKR Holding A/S, Hgrsholm.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med &rsregnskabslovens §86, stk. 4 ikke penge-
strgmsopggrelse. Selskabets pengestrgmme indglr i pengestrgmsopggrelsen i koncernregn-
skabet for VKR Holding A/S, Hgrsholm. CVR-nr. 30830415.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fragd selskabet og forpligtelsernes vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hvert enkelt regnskabs-
element nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opn4 arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrel-
sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzldens opstden eller
indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Arsregnskab 2015

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtzgter ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt le-
vering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtzgter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i
forhold til virksomhedernes aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og
materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter arets aktuelle skat og Arets udskudte skat og indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfpres til rets resultat og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til egenkapitaltransaktioner.

Zndringer i udskudt skat som fplge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og indgr i acontoskatteordnin-
gen. Selskabet afregner skatten af den skattepligtige indkomst med det ultimative modersel-
skab VKR Holding A/S.

Det ultimative moderselskab VKR Holding A/S afregner den samlede danske skat af de sam-
beskattede selskabers skattepligtige indkomst.

Balancen

Immaterielle anlsegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtzgter eller andre driftsomkostninger.

Software

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives
lineert over aftaleperioden, dog maksimalt 5 &r. Nedskrivning herudover foretages nér det
skgnnes pakrevet.



Arsregnskab 2015

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlzgsaktiver mles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-
ger. Der nedskrives til realisationsvaerdien, sifremt denne er lavere end den regnskabsmassige
verdi.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 5éar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 3-5 &r

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlzgsaktiver indregnes i resultatopggrelsen un-
der andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Omsztningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi. Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer
omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostpris for varer under
fremstilling omfatter direkte og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af tab.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat, der opggres efter den balanceorienterede galdsmetode, beregnes af forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig veardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatte-
aktiver indregnes med den vardi, hvortil de forventes realiseret.



;&rsregnskab 2015
Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
@vrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsverdi.

Nggletal
De anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat fgr finansielle poster og skat x 100

Overskudsgrad Nettoomsatning

Resultat fgr finansielle poster og skat x 100
Afkastningsgrad Gns. aktiver ekskl. finansielle aktiver

Samlede aktiver
Aktiver/Egenkapital Egenkapital i alt

10



Arsregnskab 2015

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

t.kr.

Nettoomsztning

/ndringer i lagre af varer under fremstilling

Arbejder udfgrt for egen regning og opfart under aktiver
Andre driftsindtzgter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster og skat
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

tkr.
Foresldet udbytte

Resultatdisponering i alt

Note

2015 2014
403.804 374.361
-2.909 3.650
1.079 2.650
12.089 13.374
414.063 394.035
234.110 216.984
46.308 46.250
106.603 105.599
11.811 11.131
15.231 14.071
41 259
1.746 6.189
13.526 8.141
2.728 1.808
10.798 6.333
10.798 6.333
10.798 6.333




Arsregnskab 2015

Balance pr. 31. december

t.kr. Note
AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver 7
Software

Materielle anlegsaktiver 8

Produktionsanleg og maskiner

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzgsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Forudbetaling for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver 9
Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

2015 2014
18 55

18 55
20.533 30.789
225 261
1.386 1.819
22.144 32.869
22.162 32.924
47.030 57.927
9.588 12.497
3.516 2.946
60.134 73.370
74.758 45.361
2.026 278
1.221 2.385
923 948
78.928 48.972
102 66
139.164 122.408
161.326 155.332

12



Arsregnskab 2015

Balance pr 31. december

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Kortfristede gldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrgeld

Gald til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser

Note

2015 2014
6.500 6.500
84.356 84.356
10.798 6.333
101.654 97.189
0 594
36.742 30.312
660 4.930
22.270 22.307
59.672 58.143
161.326 155.332

13



;&rsregnskab 2015

Noter

Nettoomsatning

Under henvisning til rsregnskabslovens § 96 angiver selskabet ikke nettoomsztningens for-

deling pd aktiviteter og geografiske markeder.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til &rsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i kon-

cernregnskabet for det ultimative moderselskab, VKR Holding A/S.

Personaleomkostninger
t.kr. 2015 2014
Gager og lgnninger 95.557 94.278
Pensioner 7.775 7.715
Andre omkostninger til social sikring 3.271 3.606
106.603 105.599
Gennemsnitligt antal medarbejdere 260 264
I personaleomkostninger indgér gager og vederlag til selskabets direktion samt honorar til
bestyrelsen med 1.714 t.kr. (2014: 2.501 t.kr.).
Finansielle indtaegter
Heraf udggr renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 1 t.kr. (2014: 4 t.kr.).
Finansielle omkostninger
Heraf udggr renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 480 t.kr. (2014: 3.061 t.kr.).
Skat af arets resultat
t.kr. 2015 2014
Arets aktuelle skat 4.033 1.493
Regulering til tidligere &r -347 0
Arets udskudte skat 958 315
2.728 1.808

14



Arsregnskab 2015

Noter

7 Immaterielle anlegsaktiver

t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2015 110
Kostpris 31. december 2015 110
/.\fskrivninger 1. januar 2015 55
Arets afskrivninger 37
Afskrivninger 31. december 2015 92
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 18

8  Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,  Forudbetalin-

Produktions-  driftsmateriel ger og anleg

anlzg og og under udfg-
t.kr. maskiner inventar relse I alt
Kostpris 1. januar 2015 164.913 9.239 1.819 175.971
Arets tilgang 3.538 81 1.229 4.848
Arets afgang 12.255 146 0 12.401
Overfort 1.662 0 -1.662 0
Kostpris 31. december 2015 157.858 9.174 1.386 168.418
Afskrivninger 1. januar 2015 134.124 8.978 - 143.102
Arets afskrivninger 11.657 117 - 11.774
Afskrivninger pa afhendede aktiver 8.456 146 - 8.602
Afskrivninger 31. december 2015 137.325 8.949 - 146.274
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 20.533 225 1.386 22.144

15
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;\rsregnskab 2015

Noter

Udskudte skatteaktiver
tkr. 2015 2014
Udskudte skatteaktiver 1. januar 278 593
Arets regulering 1.748 -315
Udskudte skatteaktiver 31. december 2.026 278

Egenkapital

Aktiekapitalen bestar af 6.500 stk. 4 1.000 kr.

Bevagelserne i egenkapitalen specificeres saledes:

Aktie- Overfort Foreslaet

tkr. kapital resultat udbytte Ialt
Egenkapital 1. januar 2015 6.500 84.356 6.333 97.189
Udbetalt udbytte - - -6.333 -6.333
Overfprt af drets resultat - 0 10.798 10.798
Egenkapital 31. december 2015 6.500 84.356 10.798 101.654
Eventualforpligtelser

t.kr. 2015 2014
Lejeaftaler vedrgrende lokaler 201.861 217.497
Leasingforpligtelser (operationel leasing) 2.847 3.999
Bvrige forpligtelser 150 125

I lejeaftaler vedrgrende lokaler indgar forpligtelsen til det ultimative moderselskab med
201.729 t.kr. (2014: 217.329 t.kr.).

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i VKR koncernen. Selskabet hefter i
henhold til lovgivning ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter, renter heraf o.l. samt for danske kildeskatter p& udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.



