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BHA STATSAUTORISERET REVISIOM A/S

Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direldtion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. juli

2015 - 30. juni 2016 for City Capital Group ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Det er vor opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

{inansielle stilling pr. 30, juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2018 - 30. juni 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

pingen onthandler.

Arsrapporten indstities til generalforsamlingens godkendelse.
Holte, den 4. august 2016
DBirgktion
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Stevnsbovej 16
2840 Holte
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Jesper Purlund, formand
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Vibeke Purlund
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 3

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at foretage investeringer 1 veerdipapirer mv. med besiddelse for gje.

Udvikling i regnskabsaret
Resultatet for indeveerende ar viser et underskud pa DKK 1,8 mio. mod + DKXK 8,1 mio. aret for.

Datterselskabsunderskuddet vasgter med - DKK 1,4 mio.
Selskabets egenkapital bliver herefter DKK 42,4 mio. (DKK 44,4 mio.).
Der udloddes ikke udbytte til selskabets aktioneerer 1 indeveerende regnskabsar.

REGNSKABSARET

Portefaljen er udover den strategiske investering i CCM overvejende sammensat af danske finan-
sielle aktier domineret af Ringkjebing Landbobank, schweiziske og amerikanske aktier i selskaber
indenfor medicinal- og biotekindustrien samt IT-virksomheder.

Det negative resultat kan neesten udelukkende henfores til kursudviklingen i et enkelt selskab, der
vaegter med 55% af den samlede portefalje.

Forventninger til ar 2016/2017

City vil fortseette den langsigtede investeringsstrategi med fokus rettet mod danske og udenlandske
selskaber, der bl.a. ved deres konkurrencedygtighed evner at generere et hajt cash flow.

Er aktier pa det nuvaerende niveau for hojt prisfastsat 1 forhold til den forventede fremtidige indtje-
ning?

S&P 500-aktier handles f.eks. til 15 gange naste ars og 18 gange indevarende ars indtjening. Det
gennemsnitlige drlige afkast (dividende) indenfor denne gruppe udger godt 2 % p.a., hvilket er lidt
hgjere end renten pé en 10-arig amerikansk T-bond.

Sa leenge renten holdes 1 ro 1 USA og Europa vil risikoen for investering 1 aktier veere begrenset.
Men i det gjeblik renteniveauet tenderer hajere, kan aktickurserne reagere negativt.

En renteforhejelse 1 USA senere pa dret vil neeppe {3 indflydelse pd ECB's pengepolitik og dermed
heller ikke pé renteudviklingen i Europa. Bt fortsat lavt renteniveau sammenholdt med en stabil ud-
vikling 1 EUR/USD-kursen vil leegge hinden under aktiemarkedet.

Hertil kommer habet om, at en leenge ventet produktivitetsforbedring i de amerikanske og europeei-
ske selskaber vil bidrage til en gget indtjening.

Der mé forventes en vis turbulens i fondsmarkederne 1 den kommende tid, hvilket ikke atholder be-
styrelsen fra at fremseette forventninger om et positivt resultat i City i det kommende regnskabsér.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 4

RESULTATOPGORELSE 1. juli 2015 - 30. juni 2016

2015/2016 2014/2015

Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger ......c.ccvvvvveevvrennivrenienininn, 40.824 43,152
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .............. - 40.824 - 43.152
Resultat kapitalandel i tilknyttede virksomhed ........... 5 - 1.397.411 4.893.084
Finansielle indte®gler ......ccovveiceivnerreciccsee e 539.784 4.577.220
Finansielle udgifter ..o - 945.667 0
RESULTAT FOR SKAT ..o - 1.844.118 9.427.152
Skat af &rets resultat ..., 3 - 23.216 1.336.633
ARETS RESULTAT .....coccvvvivnnrrnrisisssssnesssnsessses - 1.820.902 8.090.519
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ........cccevnivevrireiivennnnnerienns, 0 150.000
Reserve for nettopskrivning efter indre veerdis metode - 1.397.411 4.893.084
Overfart resultat ........ooocnieiieniec s, - 423.491 3.047.435

- 1.820.902 8.090.519
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BHA STATSAUTORISERET REVISICN A/S

Side 5
BALANCE pr. 30. juni 2016
30/6-2016 30/6-2015

AKTIVER Note kr. kr.
Inventar og driftsmidler ....ccocoviveviiiiiiieie e, 4 189.704 189.704
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER I ALT .............. 189.704 189.704
Kapitalandele i tilknyttede virksomhed .......cecrveeninee. 5 13.738.121 15.974.032
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVERTALT .............. 13.738.121 15.974.032
ANLEGSAKTIVERTALT o 13.927.825 16.163.736
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ..........., 7.345.279 6.988.027
Andre tilgodehavender .....c..oooeiviiiviives i 85.497 0
TILGODEHAVENDERTALT oo 7.430.776 6.988.027
VAERDIPAPIRER .....ccoociiviiiieiiiitetriiee v 21.099.873 22.419.510
LIKVIDE BEHOLDNINGER .....coooviiinirceriiereniiennn, 0 615
OMSZETNINGSAKTIVER TALT v 28.530.649 29.408.152
AKTIVERTALT ..., 42.458.474 45.571.888
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 6

BALANCE pr. 30, juni 2016 - fortsat

30/6-2016 30/6-2015

PASSIVER Note kr. kr.
Selskabskapital ....c..occveecnieriiiniiie e 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

MELOAL criiiiiiiciivrie et esbeesrreessaeeserr e 4.199.391 5.596.802
Overfart TESUILAL ......ceoivvee e, 37.224.208 37.647.699
Foresléet udbytte for regnskabsaret .....cccovvvierivnnnnnnn. 0 150.000
EGENKAPITALTALT oo 6 42.423.599 44.394.501
Henseettelse til udskudt skat .....ococeevcvivieiiien e 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT ........oorovooe.. o 0
SelSKabSSKAL .....ccevriereirecie st 0 965.004
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER T ALT 0 965.004
Selskabsskat .o ieiirirereeirreiee e 0 178.633
Anden geld ..oociciiiei s feeemrrennrernrrreea.es 34.875 33.750
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 34.875 212.383
GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ..c.oocvvieciiveeveinins 34875 1 177.387
PASSIVERTALT e 42.458.474 45.571.888
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser ......cocovvvivvienenn, 7
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

NOTER

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for City Capital Group ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtmgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil titflyde
selskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan méles palideligt.

Ved farste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter alle omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindteegter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af tilknyttede virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og ndskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méiles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og
skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 8
NOTER - fortsat

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis - fortsat

BALANCEN

Materielle anlzgsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 1 afskrivningsgrundlaget modregnes en even-
tuel scrapvaerdi.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede gkonomiske brugstid og udger 3 - 5 ar for in-
ventar.

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomhed

Kapitalandel 1 tilknyttede virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vardi veerdiansaeties til DKK 0. S&-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandel 1 tilknyttede virksomhed henlaeegges ved overskudsdi-
sponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode™ under egenkapitalen.

Tilgodehavender '

Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pilydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender,

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsmtmngsaktlver omfatter barsnoterede obligationer og aktier, der
veerdianseettes til berskursen pd balancedagen. Ikke barsnoterede veerdipapirer veerdiansattes til
salgsveardi baseret pd beregnet kapitalveerdi,

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pd tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet. Efterfalgende
opgores de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser samt for vari-
abelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIOMAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 9

NOTER - fortsat

2015/2016 2014/2015

Note 2 - Personaleomkostninger kr. kr.

Der har ikke veeret ansatte 1 regnskabséret 2015/2016.

Note 3 - Skat af arets resultat

Arets altUELLE SKAL 1.v.vvvoevsieirseeeeeeseeeres s se s seeeseesesesss s ssenens 0 1.335.015
Regulering af skat tidligere Ar ....oovvvveviviv v, - 38.870 - 337
 Udenlandsk UADYHESKAL ......oveeeeeereeeseeeseeeeeeeeseeseeeesssssssesssssesons 15.654 1.955

- 23.216 1.336.633

Note 4 - Anlaegsaktiver - inventar m.v.

KOSEPIIS, PIIMO .eiviiievisiivieniennenerirereeresese s ete b be e ssens s avsenen 189.704 189,704
KOSTPIiS, UILIMO 1viiiiereiireerieiee et eevv st 189.704 189.704
Akkumulerede afskrivainger, primo ....vcceeeeeeeeeieeeecsiseeseeenens 0 0
Akkumulerede afskrivninger, Ultimo ......ccoececvivveieiiiessieceee i, 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30, JUN .ooeevvceeireireeeie s eeeenn, 189.704 189,704

Note 5 - Kapitalandele i tilknvttede virksomheder

Selskabs- Stemme og
Navn: Hjemsted kapital gjerandel
Copenhagen Capital
Management A/S Rudersdal 9.000.000 93%
Saldo 1. Juli 2015 .o S TTURUOUOURRUPO 10.377.230
Saldo 30, JUNT 2016 ittt 10.377.230
Op- og nedskrivninger;
Saldo 1. Juli 2015 oot 5.596.802
Andel 1 8168 TESUIAL ..o..ociiiiiriiii ettt e - 1.397.411
TUADFE 1ottt ettt e e ae sttt snens - 838,500
Saldo 30. Juni 2016 ..o FEUTRTUTOIOTURUUPRIII 3.360.891
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 ..oo.oiveeiiveiiiie oot eanes 13.738.121

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskaberne ikke overskrider 2 af de i Arsregnskabs-

lovens § 110 oprégnede storiniseERaENEBEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER -fortsat

Note 6 ~ Selskabskapital

SAldo 1. Juli 2015 oot es sttt
Saldo 30. JUni 2016 ...cveeeeeeeeiece e

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Saldo L. Juli 2015 e
Henlagt af arets resuliat ..........coeivereiiniec e esseravsne,
Reduceret vedrerende udbytte fra tilknyttede virksomhed ............
Saldo 30. Juni 2016 .ecovvviieieeeii e e

QOverfarsel til nseste ir

Saldo 1. Juli 2015 (oo

Overfort via overskudsdisponering .......c.ovveevevcencnrenenenincencens
Udloddet udbytte tilknyttede virksomhed ......c.ccoeovvveviiierieniinn,
Saldo 30. JUNL 2010 cueiiciiiiiececece e e b

Udbvtte for resnskabsiret

Saldo PIIMO 1t eb e ber e
Udbetalt udbytte ...c...ooevirirceree e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ......oovieeeeivceiiecs e,

EGENKAPITAL TALT ..ooiiiiece e

Note 7 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk for den samlede selskabsskat 1 koncernen.

Side 10
30/6-2016 30/6-2015
kr. ky,

1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
5.596.802 703,718
- 1.397.411 4.893.084
- 838.500 0
3.360.891 5.596.802
37.647.699 34.600.264
- 423.491 3.047.435
838.500 0
38.062.708 37.647.699
150.000 140.000
- 150.000 - 140.000
0 150.000
0 150.000
42.423.599 44.394.501

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFX INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 11

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i City Capital Group ApS.

Pategning pa arsrapport

Vi har revideret &rsregnskabet for City Capital Group ApS for regnskabséret 1. juli 2015 — 30. juni 2016 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opnd
haj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er t1lstraekkel1gt og egnet som grundlag for vores kon-
Klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30, juni 2016 samt af resulitatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016 i overenssternmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af Arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 4. august 2016
BHA Statsautoriseret Revision A/S

CVR-nr. 18 96,

statsautoriseret revispr
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