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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019/20 for EBL Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. april 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pen-

gestramme for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. oktober 2020

Direktion

Ebbe Bruun-Laursen

Bestyrelse

Ebbe Bruun-Laursen Jens Brusgaard Nielsen Cliff Gandrup Hansen
formand

Jens Berge Laursen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i EBL Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for EBL Holding A/S for regnskabsaret 1. maj 2019
- 30. april 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2019 - 30. april 2020
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede re-
visionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det-
te er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sa-
dan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skono-
miske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshand-
linger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvi-
gelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysnin-
ger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrack-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspej-
ler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisen-
de billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er enean-
svarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 1. oktober 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Christian Holm
statsautoriseret revisor
mne29425

EBL Holding A/S - Arsrapport for 2019/20 4



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet EBL Holding A/S
Flegborg 5 B
7100 Vejle

CVR-nr.: 46 30 59 14
Regnskabsar: 1. maj 2019 - 30. april 2020

47. regnskabsar

Bestyrelse Ebbe Bruun-Laursen, formand
Jens Brusgaard Nielsen
Cliff Gandrup Hansen

Jens Berge Laursen

Direktion Ebbe Bruun-Laursen

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2
7100 Vejle

Dattervirksomheder EBL Invest A/S, Vejle
EBL Totalleverance A/S, Vejle
A/S PSE 2135, Vejle
EBL U.K. Ltd., London
A/S PSE 4117 (Hotel Lautruppark), Vejle

EBL Holding A/S - Arsrapport for 2019/20



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hovedtal og nogletal for koncernen

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 13.510 13.778 13.796 13.393 12.344
Resultat af ordinaer primaer drift -600 -1.684 -1.517 -1.848 -1.282
Finansielle poster, netto -1.434 -72 1.730 26.955 -8.701
Arets resultat -1.602 -1.487 135 21.888 -10.069
Balance:
Balancesum 318.326 319.554 321.371 321.183 299.009
Investeringer i materielle anlasgsaktiver 832 952 1.169 2.385 886
Egenkapital 311.149 312.751 314.238 314.102 292.217
Pengestremme:
Driftsaktivitet -727 -859 -2.194 26.264 -15.204
Investeringsaktivitet -832 -1.075 -169 -2.265 -751
Pengestrgmme i alt -1.559 -1.934 -2.363 23.999 -15.955
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 26 25 25 27 22
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 97,7 97,9 97,8 97,8 97,7
Egenkapitalforrentning -0,5 -0,5 0,0 7,2 -3,4
Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens og EBL Holding A/S's hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af udlejning af fast
ejendom, investering i vardipapirer samt hoteldrift.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 836 t.kr. mod -121 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
-1.602 t.kr. mod -1.487 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende efter
omstaendighederne.

Den forventede udvikling
Det forventes, at selskabets resultat i det kommende ar vil vaere afhaengig af udviklingen pa
finansmarkederne.

EBL Holding A/S - Arsrapport for 2019/20 7



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EBL Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er aendret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabs-
posten "andre eksterne omkostninger”.

Den foretagne klassifikationsandring har ingen belgbsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevaerende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede klassi-
fikation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
staendige enheder, omregnes resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning
af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valuta-
kurser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved om-
regning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter, som er indgaet
til kurssikring af selvstaendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden EBL Holding A/S samt tilknyttede virksomheder, hvori
EBL Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, direkte omkostninger, andre driftsindtaegter, andre eks-
terne omkostninger samt omkostninger vedrgrende investeringsejendomme.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger der kan henfagres til omsaetningen, herunder mad og
drikkevarer, forbrugsartikler, eksterne serviceleverandgrer og kreditkortgebyr mv.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger vedregrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Om-
kostninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-
ning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

EBL Holding A/S - Arsrapport for 2019/20 10



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer emd de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der er wvurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet
tilbagebetalingsperiode og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned
skrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgs
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme males efterfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Ejendom-
mene vaerdiansaettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det
kommende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendom-
menes dagsvaerdi. Den anvendte vaerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber,
indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset le-
vetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foraeldes, afspej-
les i investeringsejendommens lebende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske af-
skrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten ”vaerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden vaerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-
dre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomhe-
ders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udgsr mak-
simalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resul-
tatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative forskelsbelgb (ne-
gativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgaerelsen pa overtagelsestidspunktet, nar de almin-
delige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Varebeholdninger

Varebeholdninger og beholdning af grunde males til kostpris. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren
de efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bars
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
ind-komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter EBL Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbyt
ter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik
ling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestramsopgarelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestreamsopggarelsen indregnes pengestremme vedrarende kgbte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af
lan, afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiandringer.
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Resultatopgarelse 1. maj - 30. april

Note

Bruttofortjeneste

1 Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
2 @vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

3  Arets resultat

Koncern Moderselskab
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. t.kr. kr. t.kr.
13.509.527 13.778 836.088 -121
-13.100.458 -14.470 -2.671.395 -3.385
-1.009.286 -890 -150.117 -162
0 -102 0 0
-600.217 -1.684 -1.985.424 -3.668
0 0 1.416.805 1.866
6.681.422 9.870 6.685.798 9.870
-8.115.077 -9.942 -8.556.900 -10.379
-2.033.872 -1.756 -2.439.721 -2.311
431.757 269 837.606 824
-1.602.115 -1.487 -1.602.115 -1.487
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Balance 30. april

Aktiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
kr. t.kr. kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 5.451.980 5.498 5.451.980 5.498
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 2.215.531 2.701 46.291 151
Investeringsejendomme 14.837.949 14.484 14.837.949 14.484
Materielle anlaegsaktiver i alt 22.505.460 22.683 20.336.220 20.133
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 32.373.314 32.540
Andre tilgodehavender 300.000 300 300.000 300
Finansielle anlaegsaktiver i alt 300.000 300 32.673.314 32.840
Anlaegsaktiver i alt 22.805.460 22.983 53.009.534 52.973
Omsatningsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer 650.060 719 0 0
Beholdning af grunde 90.814 91 90.814 91
Varebeholdninger i alt 740.874 810 90.814 91
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 447.217 1.119 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 3.045.958 3.583 3.045.958 3.583
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 285.041 241
Andre tilgodehavender 2.005.965 324 254.196 160
Periodeafgraensningsposter 1.139.558 969 21.792 21
Tilgodehavender i alt 6.638.698 5.995 3.606.987 4.005
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 251.670.938 250.515 251.670.938 250.516
Veaerdipapirer i alt 251.670.938 250.515 251.670.938 250.516
Likvide beholdninger 36.470.178 39.251 31.067.977 33.557
Omsaetningsaktiver i alt 295.520.688  296.571 286.436.716  288.169
Aktiver i alt 318.326.148  319.554 339.446.250 341.142
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Balance 30. april

Passiver
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
Note kr. t.kr. kr. t.kr.
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 3.000.000 3.000 3.000.000 3.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 24.467.185 24.972
Overfart resultat 308.148.765 309.751 283.681.580 284.778
Egenkapital i alt 311.148.765  312.751 311.148.765 312.750
Hensatte forpligtelser
11 Henseaettelser til udskudt skat 1.764.400 2.304 1.369.000 1.998
Hensatte forpligtelser i alt 1.764.400 2.304 1.369.000 1.998
Geaeldsforpligtelser
12 Anden geeld 291.205
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 291.205
Geeld til pengeinstitutter 0 65 0 65
Modtagne forudbetalinger fra kunder 318.255 272 318.255 272
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 2.309.385 1.109 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 25.665.782 25.260
Anden geeld 2.494.138 3.053 944.448 797
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.121.778 4.499 26.928.485 26.394
Gaeldsforpligtelser i alt 5.412.983 4.499 26.928.485 26.394
Passiver i alt 318.326.148  319.554 339.446.250 341.142
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre vaerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsaret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. maj 2018 3.000 0 311.238 0 314.238
Resultatandel 0 0 -1.487 0 -1.487
Egenkapital 1. maj 2019 3.000 0 309.751 0 312.751
Resultatandel 0 0 -1.602 0 -1.602
3.000 0 308.149 0 311.149
Egenkapitalopgerelse for moderselskabet

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- indre vaerdis @vrige lovplig- Overfort resul-

kapital metode tige reserver tat | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. maj 2018 3.000 24.648 0 286.589 314.237
Resultatandel 0 324 0 -1.811 -1.487
Egenkapital 1. maj 2019 3.000 24.972 0 284.778 312.750
Resultatandel 0 -505 0 -1.097 -1.602
3.000 24.467 0 283.681 311.148
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Pengestremsopgorelse 1. maj - 30. april

Koncern
2019/20 2018/19
Note kr. t.kr.
Arets resultat -1.602.115 -1.487
16 Reguleringer 2.011.184 778
17 /Endring i driftskapital -163.104 1.057
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 245.965 348
Renteindbetalinger og lignende 6.681.423 9.870
Renteudbetalinger og lighende -8.115.077 -9.942
Pengestrgm fra ordinaer drift -1.187.689 276
Betalt selskabsskat 460.634 -1.135
Pengestramme fra driftsaktivitet -727.055 -859
Kgb af materielle anlaegsaktiver -832.345 -952
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 177
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 -300
Pengestramme fra investeringsaktivitet -832.345 -1.075
Andring i likvider -1.559.400 -1.934
Likvider primo 289.700.516 291.635
Likvider ultimo 288.141.116  289.701
Likvider
Likvide beholdninger 36.470.178 39.251
Kortfristet gaeld til pengeinstitutter 0 -65
Vaerdipapirer 251.670.938 250.515
Likvider ultimo 288.141.116  289.701
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Noter
Koncern Moderselskab
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
kr. t.kr. kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 12.167.768 13.411 2.654.337 3.363
Pensioner 757.983 868 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 174.707 191 17.058 22
13.100.458 14.470 2.671.395 3.385
Direktion og bestyrelse 1.842.797 2.670 1.842.797 2.670
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
medarbejdere 26 25 3 3

Moderselskab
2019/20 2018/19

kr. t.kr.

2. Q@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 503.791 492
Andre finansielle omkostninger 8.053.109 9.887
8.556.900 10.379

3.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -505.285 324
Disponeret fra overfert resultat -1.096.830 -1.811
Disponeret i alt -1.602.115 -1.487
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Noter

Koncern Moderselskab
30/42020 30/4 2019 30/42020 30/4 2019
kr. t.kr. kr. t.kr.
4.  Grunde og bygninger
Kostpris primo 5.540.051 5.540 5.540.051 5.540
Kostpris ultimo 5.540.051 5.540 5.540.051 5.540
Opskrivninger primo 555.929 556 555.929 556
Opskrivninger ultimo 555.929 556 555.929 556
Afskrivninger primo -598.000 -552 -598.000 -552
Arets afskrivninger -46.000 -46 -46.000 -46
Afskrivninger ultimo -644.000 -598 -644.000 -598
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.451.980 5.498 5.451.980 5.498
Ejendomsvurdering 1. oktober
2019 5.650.000 5.650.000 5.650.000 5.650
5. Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar
Kostpris primo 7.129.309 6.945 1.700.947 2.012
Tilgang i arets lgb 477.567 879 0 0
Afgang i arets lgb 0 -695 0 -311
Kostpris ultimo 7.606.876 7.129 1.700.947 1.701
Afskrivninger primo -4.428.059 -4.095 -1.550.539 -1.745
Af- og nedskrivning af tilgang
vedrgrende
virksomhedsoverdragelse -963.286 -765 0 0
Arets afskrivninger 0 0 -104.117 -116
Af-/nedskrivninger, afhaendede
aktiver 0 432 0 311
Afskrivninger ultimo -5.391.345 -4.428 -1.654.656 -1.550
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2,215.531 2,701 46.291 151
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Noter

Koncern Moderselskab

30/42020 30/4 2019 30/42020 30/4 2019
kr. t.kr. kr. t.kr.

Investeringsejendomme
Kostpris primo 9.844.631 9.772 9.844.631 9.772
Tilgang i arets lab 354.778 73 354.778 73
Kostpris ultimo 10.199.409 9.845 10.199.409 9.845
Regulering til dagsvaerdi primo 4.638.540 4.639 4.638.540 4.639
Regulering til dagsvaerdi ultimo 4.638.540 4.639 4.638.540 4.639
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.837.949 14.484 14.837.949 14.484

Ved opgorelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaeg-
ter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelses-
omkostninger fratraekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje
for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesar-
bejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillagges.

Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af eksterne maegleres bedgmmelser af markedsniveauet.
Den anvendte vaerdiansattelsesmetode er uandret i forhold til sidste ar.

Ved fastsaettelsen af markedsvaerdien (bogfert vaerdi) er falgende afkastprocenter lagt til grund:

Vagtet gennemsnitlig afkastprocent 11%

Faelsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen farer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et an-
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

En foregelse af afkastkravet med 1 %-point vil betyde, at vaerdien af investeringsejendommene
reduceres med 1.164 t.kr.. Egenkapitalen vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende 311.149
t.kr. til 310.241 t.kr.
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Noter

Moderselskab

30/42020 30/4 2019
kr. t.kr.
7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum primo 4.071.175 4.071
Kostpris ultimo 4.071.175 4.071
Opskrivninger primo 24.972.470 24.649
Omregning til valutakurs ultimo 70.815 -121
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.416.805 1.944
Udbytte -1.600.000 -1.500
Opskrivninger ultimo 24.860.090 24.972
Afskrivninger pa goodwill primo -392.905 -314
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -79
Afskrivninger pa goodwill ultimo -392.905 -393
Modregnet i tilgodehavender 3.834.954 3.890
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.834.954 3.890
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 32.373.314 32.540

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
EBL Invest A/S Vejle 100 %
EBL Totalleverance A/S Vejle 100 %
A/S PSE 2135 Vejle 100 %
EBL U.K. Ltd. London 99 %
A/S PSE 4117 (Hotel Lautruppark) Vejle 100 %

Koncern Moderselskab
30/42020 30/4 2019 30/42020 30/4 2019
kr. t.kr. kr. t.kr.
8.  Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 300.000 300 300.000 300
300.000 300 300.000 300
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Noter
Koncern Moderselskab
30/42020 30/4 2019 30/42020 30/4 2019
kr. t.kr. kr. t.kr.
9. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte omkostninger 1.139.558 969 21.792 21
1.139.558 969 21.792 21

10.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapitalen bestar af 300 stk. A-aktier a 1.000 kr. og 2.700 stk. B-aktier a 1.000 kr.

Koncern Moderselskab
30/4 2020 30/4 2019 30/42020 30/4 2019
kr. t.kr. kr. t.kr.
11. Hensattelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat
primo 2.304.000 2.869 1.998.000 2.842
Udskudt skat af arets resultat -539.600 -565 -629.000 -844
1.764.400 2.304 1.369.000 1.998
Koncern
30/42020 30/4 2019
kr. t.kr.
12. Anden geeld
Anden geeld i alt 291.205 0
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Anden geeld i alt 291.205 0
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Noter

13.

14.

15.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for huslejeforpligtelse i Hotel Lautruppark er der stillet betalingsgaranti gennem
pengeinstitut pa 2.248 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet kontrakt om leje og drift af Hotel Lautruppark, Borupvang 2, Ballerup.
Lejemalet kan af hver af parterne opsiges med 12 maneders varsel, dog tidligst med fraflytning
den 30. juni 2029 fra udlejers side.

Den resterende lejeforpligtelse pr. 30. april 2020 udger 3.800 t.kr. Lejen er variabel.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og soli-
darisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Bruun Laursens Fond Hovedaktionaer
Flegborg 5B

7100 Vejle
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
2019/20 2018/19
kr. t.kr.
16. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 1.009.286 890
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver 0 85
Andre finansielle indtaegter -6.681.422 -9.870
@vrige finansielle omkostninger 8.115.077 9.942
Skat af arets resultat -431.757 -269
2.011.184 778
17. /Zndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 68.560 -62
/Zndring i tilgodehavender -1.180.894 1.289
/Zndring i leverandgrgaeld og anden geaeld 949.230 -170
-163.104 1.057
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