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Refako ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2020 - 30. juni 2021 for Refako ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestremme

for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 20. december 2021
Direktion

Klaus Jgrgensen

Bestyrelse

Tommy Jargensen Klaus Jgrgensen Christa Jgrgensen
Formand
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Refako ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Refako ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Refako ApS for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Refako ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Refako ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 20. december 2021

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Peter @rnfeldt Thomsen
registreret revisor
MNE-nr. mne6513
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab
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Refako ApS

Refako ApS
Ejby Mgllevej 55
5000 Odense C

CVR-nr.: 46 21 29 16
Regnskabsperiode: 1. juli 2020 - 30. juni 2021
Hjemsted: Odense

Tommy Jargensen, formand
Klaus Jgrgensen
Christa Jgrgensen

Klaus Jgrgensen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hijallesevej 126

5230 Odense M

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Tommy & Eva
Holding ApS

Koncernrapporten kan rekvireres pa fglgende adresse:
Tommy & Eva Holding ApS

Langelinie 39
5230 Odense M



Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital

Antal medarbejdere
Ngagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

@ bakertilly
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2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
28.308 30.435 31.182 33.420 30.685
-680 -2.660 -1.185 3.405 1.245
-779 -833 -541 -1.044 -1.124
-1.145 -2.731 -1.354 1.838 77
50.761 57.544 60.545 56.537 57.344
5.078 6.224 8.955 10.310 8.473
73 82 84 81 81
-1,3% -4,5% -2,0% 6,0% 2,2%
10,0% 10,8% 14,8% 18,2% 14,8%
-20,3% -36,0% -14,1% 19,6% 0,8%
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Refako ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifalge vedtaegterne at drive handels-, handveerks- og industrivicksomhed samt
hermed besleegtet virksomhed.

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i salg af reservedele til personbiler samt lastbiler.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabséaret modtaget midlertidigt lankompensation som fglge af coronavirus/COVID19.
Lgnkompensationen er indregnet i arsrapporten under andre driftsindtaegter. Der henvises til note 1.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et underskud pa kr. 1.144.551, og selskabets balance
pr. 30. juni 2021 udviser en egenkapital pa kr. 5.078.487.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer

Selskabet forventer, at der vil veere en vaesentlig positiv udvikling i indtjeningen for det kommende ar.
Udviklingen i indtjeningen vil dog fortsat veere vaesentlig afhaengig af udviklingen i COVID-19 pandemien.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventee udvikling

Udviklingen i aret er nedjusteret i forhold til sidste ars forventninger, idet regnskabet er preeget af af
COVID19 udbruddet, samt investering og omkostninger i forbindelse med ny IT-platform m.v. Ledelsen
anser det opnaede resultat for 2020/21 som tilfredsstillende dels set i lyset af COVID19 pandemien, som
medferte hjemsendt personale, tvangslukkede butikker m.v. og dels set i lyset af de foretagne
investeringer.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
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Refako ApS

Note 2020/21 2019/20

kr. t.kr.
28.307.757 30.435
2 -28.509.406 -31.027
-201.649 -592
-401.438 -568
-76.795 -1.500
-679.882 -2.660
3 102.943 208
4 -882.254 -1.041
-1.459.193 -3.493
5 314.642 762
-1.144.551 -2.731

6
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Balance 30. juni

Aktiver

Udviklingsprojekter under udfarelse

Immaterielle anlagsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt
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Note 2020/21 2019/20

kr. t.kr.

3.327.112 892

7 3.327.112 892

606.933 1.128

29.803 58

8 636.736 1.186

9 105.000 105

105.000 105

4.068.848 2.183

31.145.691 32.085

31.145.691 32.085

8.201.565 7.852

0 4.880

10 2.477.645 5.134

12 116.000 653

851.642 447

1 267.826 0

11.914.678 18.966

3.631.340 4.310

46.691.709 55.361

50.760.557 57.544

9



Refako ApS

Balance 30. juni

Note 2020/21 2019/20
kr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 256.000 256
Reserve for udviklingsomkostninger 2.595.147 696
Overfgrt resultat 2.227.340 5.272
Egenkapital 5.078.487 6.224
Andre hensaettelser 13 0 2.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 2.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 20.000.000 0
Anden geeld 2.529.471 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 22.529.471 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.972.834 4.445
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.748.968 31.118
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.916.627 2.739
Anden geeld 7.505.034 11.018
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder 9.136 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser 23.152.599 49.320
Galdsforpligtelser i alt 45.682.070 49.320
Passiver i alt 50.760.557 57.544
Leje- og leasingforpligtelser 15

Eventualforpligtelser 16

Neertstaende parter og ejerforhold 17

@ bakertilly 10



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni
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Reserve for
Virksomheds- udviklingsomko Overfort
kapital stninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

256.000 695.645 5.271.393 6.223.038
0 1.899.502 -3.044.053 -1.144.551
256.000 2.595.147 2.227.340 5.078.487
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Pengestreamsopgorelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kab af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. juli
Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 30. juni

@ pakertilly
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Note 2020/21 2019/20
kr. t.kr.
-1.144.551 -2.731
18 -1.117.231 2.134
19 4.218.770 8.977
1.956.988 8.380
102.657 209
-881.965 -1.043
1.177.680 7.546
447.384 251
1.625.064 7.797
-2.435.261 -892
-30.000 -411
161.600 5
-2.303.661 -1.298
-678.597 6.499
4.309.937 -2.189
3.631.340 4.310
3.631.340 4.310
3.631.340 4.310
12



Refako ApS

Noter

2020/21 2019/20
kr. t.kr.

1 Seerlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indteegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i forhold til
koncernens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom veesentlige belgb af engangskarakter, som efter
ledelsens vurdering ikke er en del af koncernens primeere drift.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledelsen
vurderer som en del af den primeere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgarelsen.

Sarlige poster er indregnet pa felgende linjer i resultatopgerelsen:

Andre driftsindteegter (lenkompensation, som felge af COVID19) 627.094 1.514
Andre driftsomkostninger (Hensat til tab pa twist med leverander) 0 -1.500
627.094 14

2 Personaleomkostninger

Lenninger 26.989.801 29.248
Pensioner 481.900 611
Andre omkostninger til social sikring 659.536 723
Andre personaleomkostninger 378.169 445

28.509.406 31.027
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 73 82

Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
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Noter

3 Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

6 Resultatdisponering

Overfart til reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat

@ pakertilly
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2020/21 2019/20
kr. t.kr.
50.582 167
52.361 41
102.943 208
590.934 630
291.320 411
882.254 1.041
-851.642 -447
537.000 -315
-314.642 -762
1.899.502 696
-3.044.053 -3.427
-1.144.551 -2.731
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Refako ApS

Noter

7 Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsproje

kter under
udferelse
kr.

Kostpris 1. juli 891.851
Tilgang i arets lgb 2.435.261
Kostpris 30. juni 3.327.112
Af- og nedskrivninger 1. juli 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 0
Regnskabsmassig veerdi 30. juni 3.327.112

8 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-  Andre anleeg,

leeg og maski-  driftsmateriel
ner og inventar
kr. kr.
Kostpris 1. juli 7.135.405 1.577.906
Tilgang i arets lgb 30.000 0
Afgang i arets lgb -540.208 0
Kostpris 30. juni 6.625.197 1.577.906
Af- og nedskrivninger 1. juli 6.007.034 1.519.850
Arets afskrivninger 373.176 28.253
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -361.946 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 6.018.264 1.548.103
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 606.933 29.803
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Noter

9 Finansielle anlagsaktiver

Refako ApS

Deposita
kr.

Kostpris 1. juli 105.000
Kostpris 30. juni 105.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 105.000

2020/21 2019/20

kr. t.kr.
10 Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skat 810.791 4.290
@vrige tilgodehavender 1.666.854 844

2.477.645 5.134

11 Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende abonnementer og leasing,

tilgodehavende bonus fra leverandgrer samt tilgodehavende Ignrefusioner.

@ pakertilly
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Refako ApS

Noter

2020/21 2019/20
kr. t.kr.
12 Hensattelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat 1. juli -653.000 338
Hensat i aret 537.000 315
Overfort til aktiver 116.000 -653
Hensaettelse til udskudt skat vedrorer:
Immaterielle og materielle anlsegsaktiver -133.000 -123
Materielle anlaegsaktiver 147.000 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 102.000 -90
Andre henseettelser 0 -440
Overfort til udskudt skatteaktiv 116.000 653

0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 116.000 653
Regnskabsmaessig veerdi 116.000 653

13 Andre hensattelser

Saldo primo 1. juli 2.000.000 500
Hensat i aret -2.000.000 1.500
Saldo ultimo 30. juni 0 2.000
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Refako ApS

Noter

14 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.000.000 20.000.000 0 0
Anden geeld 2.260.783 2.529.471 0 0
27.260.783 22.529.471 0 0
2020/21 2019/20
kr. t.kr.

15 Leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har en huslejeforpligtelse. Huslejeforpligtelsen er opgjort til t.kr. 9.880 og har en resterende
lgbetid pa mellem 24-102 maneder.

Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar 217.875 0
Mellem 1 og 5 ar 843.904 0
1.061.779 0

Anvisningsforpligtelse vedrgrende operationel leasing. Forventede
restveerdier ved kontrakternes udigb. 305.100 0
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Refako ApS

Noter

16 Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser overfor moder og tilknyttede virksomheder
Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter

ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

17 Neaertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Tommy & Eva Holding ApS, CVR-nr: 41 95 02 26 (Odense Kommune)

Transaktioner

Transaktioner med naertstaende parter er gennemfert pa normale markedsvilkar.
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Noter

18 Pengestromsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inkl. tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

AEndring i andre hensatte forpligtelser

19 Pengestremsopgorelse - &ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer m.v.

@ pakertilly

Refako ApS

2020/21 2019/20
kr. t.kr.
-102.943 -208
882.254 1.041
418.100 563
-314.642 -762
-2.000.000 1.500
-1.117.231 2134
937.400 4.048
6.919.238 4.194
-3.637.868 735
4.218.770 8.977
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Refako ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved leve-
ring til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og
nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekter lineaert over den vurderede gko-
nomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgar en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert
pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspo-
litik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfagrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestram-
me, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansi-
elle indtaegter og omkostninger.

Pengestremsopggrelse

Pengestreamsopggarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kagb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opggres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, @endring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes under 'ren-
teindteegter og udbytter, modtaget'.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestresmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
endringer.

Hoved- og nagletalsoversigt

Forklaring af nggletal.
Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

@ pakertilly 26



	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Aktiver
	 


