Refako ApS

Ejby Mollevej 55, 5000 Odense C

CVR-nr. 46 21 29 16

Arsrapport for perioden
1. juli 2016 til 30. juni 2017

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordinzere
ggneralforsamling cTn 02/11 2017

Kebenhavn Odense
Poul Bundgaards Vej 1, 1. Hjallesevej 126
2500 Valby 5230 Odense M

-
BAKER TILLY



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Hoved- og negletal
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni
Balance 30. juni

Egenkapitalopgerelse

Noter til arsrapporten
Pengestremsopgerelse 1. juli - 30. juni
Anvendt regnskabspraksis

Side

[o) I 4))]



Refako ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Refako ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selskabets pengestremme

for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. oktober 2017

ﬁge(enz,—b Christa Jergensen
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Refako ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Refako ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Refako ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestramsopgarelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestramme for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Refako ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn&ede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stiling tii den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Refako ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. oktober 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Peter :érnfeldt Thomsen

registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Baker Tilly

Refako ApS

Ejby Mallevej 55

5000 Odense C

CVR-nr.: 46 21 29 16
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Odense

Klaus Jargensen, formand
Tommy Jargensen
Christa Jargensen

Tommy Jergensen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Refako ApS

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet TJ Holding,

Odense ApS

Koncernrapporten for TJ Holding, Odense ApS kan rekvireres pa

felgende adresse:

TJ Holding, Odense ApS
Ejby Mgllevej 55
5000 Odense C



Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital

Antal medarbejdere
Noagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Baker Tilly

Refako ApS

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

30.684 31.256 30.305 31.733 28.951
1.244 2.958 2.988 5.428 3.405
-1.123 -1.203 -1.053 -1.090 -1.034
77 1.363 1.473 3.227 1.692
57.344 54.585 52.136 50.979 49.017
8.472 9.747 9.856 11.583 8.355
81 75 75 73 70
2,2% 5,5% 5,8% 10,9% 5,0%
14,8% 17,9% 18,9% 22.7% 17,0%
0,8% 13,9% 13,7% 32,4% 9,1%
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Refako ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifelge vedtaegterne at drive handels-, handveerks- og industrivicksomhed samt
hermed beslzegtet virksomhed.

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i salg af reservedele til personbiler samt lastbiler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 76.815, og selskabets balance pr. 30.
juni 2017 udviser en egenkapital pa kr. 8.472.495.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer

Selskabet forventer, at der vil vaere en positiv udvikling i indtjeningen for det kommende ar.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Ledelsen anser det opnaede resultat for 2016/17 som utilfredsstillende. Udviklingen i arets resultat er
nedjusteret i forhold til sidste ars forventninger, idet konkurrencesituationen pa markedet har aendret sig i
arets lab. Selskabet har saledes foretaget justeringer og tilpasset sig den aktuelle markedssituation.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Finansielle risici

Selskabet er sikret finansielt.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Baker Tilly

Refako ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
30.683.608 31.256
1 -29.014.259 -27.921
1.669.349 3.335
-379.205 -377
-46.572 0
1.243.572 2.958
2 526.651 339
3 -1.649.670 -1.542
120.553 1.755
4 -43.738 -392
76.815 1.363
5
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Refako ApS

Balance 30. juni

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner 645.627 715
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 104.535 83
Materielle anlaegsaktiver 6 750.162 798
Anlagsaktiver i alt 750.162 798
Fzerdigvarer og handelsvarer 33.314.122 32.727
Varebeholdninger 33.314.122 32.727
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.143.672 10.312
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 11.095.172 3.094
Andre tilgodehavender 861.014 754
Udskudt skatteaktiv 8 231.000 240
Periodeafgraensningsposter 7 144.704 145
Tilgodehavender 22.475.562 14.545
Likvide beholdninger 804.360 6.515
Omsatningsaktiver i alt 56.594.044 53.787
Aktiveri alt 57.344.206 54.585
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Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.
Neertstdende parter og ejerforhold

Baker Tilly
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Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

256.000 256

8.216.495 8.141

0 1.350

8.472.495 9.747

3.731.308 322

6.137.546 6.912

31.498.512 30.574

1.773.499 1.363

31.792 269

34.738 171

5.664.316 5.227

48.871.711 44.838

48.871.711 44.838

57.344.206 54.585
9
10
1
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Refako ApS

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet udbyt-

Virksomheds- Overfert te for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 256.000 8.139.680 1.350.000 9.745.680
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -1.350.000 -1.350.000
Arets resultat 0 76.815 0 76.815
Egenkapital 30. juni 256.000 8.216.495 0 8.472.495
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Pengestromsopgerelse 1. juli - 30.

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlzegsaktiver

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

£&ndring i likvider

Likvider 1. juli
Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni

Baker Tilly
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Refako ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

76.815 1.363
12 1.692.534 1.961
13 -7.901.731 923
-6.232.382 4.247
414.455 339
-1.637.479 -1.542
-7.355.406 3.044
-34.738 -403
-7.390.144 2.641
-399.446 -289
21.000 1
-378.446 -278
-1.350.000 -1.473
-1.350.000 -1.473
-9.118.590 890
6.191.642 5.303
-2.926.948 6.193
804.360 6.515
-3.731.308 -322
-2.926.948 6.193
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Refako ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lanninger 27.800.184 26.667
Pensioner 234.990 260
Andre omkostninger til social sikring 482.732 640
Andre personaleomkostninger 496.353 354
29.014.259 27.921
Gennemshnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 81 75
Ifelge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 112.196 87
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 288.039 109
Andre finansielle indtaegter 126.416 143
526.651 339
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.356.270 1.276
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 68.787 45
Andre finansielle omkostninger 224.613 221
1.649.670 1.542
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Refako ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 34.738 403
Arets udskudte skat 9.000 -1
43.738 392
5 Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 1.350
Overfart resultat 76.815 1.363
76.815 2.713

6 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-  Andre anleeg,
laeg og maski-  driftsmateriel

ner og inventar

kr. kr.
Kostpris 1. juli 6.478.837 1.501.836
Tilgang i arets lgb 322.631 76.815
Afgang i arets lab -589.491 -65.242
Kostpris 30. juni 6.211.977 1.513.409
Af- og nedskrivninger 1. juli 5.763.667 1.419.513
Arets afskrivninger 324.602 54.603
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -521.919 -65.242
Af- og nedskrivninger 30. juni 5.566.350 1.408.874
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 645.627 104.535
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Refako ApS

Noter til arsrapporten

7 Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende abonnementer,
tiigodehavende bonus fra leverandgrer samt tilgodehavende Ignrefusioner.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

8 Hensaettelse til udskudt skat

Udskudt skat omfatter materielle aktiver og henszettelse til tab pa debitorer. Udskudt skatteaktiv bestar
hovedsageligt af skattemaessig vaerdi af driftsmidler. Ved et evt. salg vil dette mefare en lavere

beskatning.

Hensaettelse til udskudt skat 1. juli 240.000 229
Hensat i ret 0 11
Anvendt i aret -9.000 0
Overfart til aktiver -231.000 -240
Hensaettelse til udskudt skat 30. juni 0 0

Henszettelse til udskudt skat vedrerer:

Materielle anlagsaktiver -1567.000 -166

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -74.000 -74

Overfert til udskudt skatteaktiv 231.000 240
0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 231.000 240

Regnskabsmaessig vaerdi 231.000 240

9 Leje og leasingforpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Huslejeforpligtelsen er opgjort til t.kr. 27.228 og har en resterende
Izbetid pa 60 maneder.
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Refako ApS

Noter til arsrapporten

10

1

12

Eventualposter m.v.

Selskabets advokatforbindelse har oplyst om risiko for krav om betaling af godtgerelse for usaglig
opsigelse af medarbejder. Sagen er i proces, men har ingen afgerelse. Der er stillet krav om godtgerelse
pa 292 tkr. Selskabet har ikke foretaget henszettelse til sagen, idet ledelsen forventer at sagen vindes.

Eventualforpligtelser overfor moder og tilknyttede selskaber

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet TJ Holding, Odense ApS (administrationsselskab) og
haefter ubegraenset og solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for

feellesregistrering af moms. Samlet forpligtelse udgar t.kr. 518.585.

Nartstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

TJ Holding, Odense ApS (Odense Kommune)

Transaktioner

Transaktioner med neertstdende parter er gennemfart pa normale markedsvilkar.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

Pengestromsopgerelse - reguleringer
Finansielle indtaegter -526.651 -339
Finansielle omkostninger 1.649.670 1.542
Af- og nedskrivninger inkl. tab og gevinst ved sal 425777 366
Skat af arets resultat 43.738 392

1.592.534 1.961
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Noter til arsrapporten

13 Pengestromsopgerelse - @ndring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
/Endring i tilgodehavender
Zndring i leverandgrer m.v.

Baker Tilly
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2016/17 2015/16
kr. t.kr.
-590.683 -785
-7.939.085 1.082
628.037 626
-7.901.731 923
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Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Refako ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belsb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, &ndring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.
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Indteegter ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normailt ved leve-
ring til keber, har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab p& debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. il selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
garelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlzeg og maskiner

3-5
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vzerdien fastsaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Baker Tilly 20



Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert
pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspoli-
tik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemzessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som faige af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster der
feres direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nomine! veerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetsere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.
Pengestromsopgerelse
Pengestremsopgaerelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kb og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestromsopgearelsen indregnes pengestramme vedrerende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrarende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle aniaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebserende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Isbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdi-
&ndringer.
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Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af nagletal.

Refako ApS

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital
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