Refako ApS

Ejby Mgllevej 55, 5000 Odense C

CVR-nr. 46 21 29 16

Arsrapport for perioden
1. juli 2015 til 30. juni 2016

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordinaere
generalforsamling den 02/12 2016

Klaus Jagrgensen
Dirigent

Kobenhavn Odense
Poul Bundgaards Vej 1, 1. Hjallesevej 126
2500 Valby 5230 Odense M

"-‘..7

B

AKER TILLY



Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhaengige revisors erkleeringer 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 4
Hoved- og nagletal 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab
Resultatopgearelse 1. juli - 30. juni 7
Balance 30. juni 8
Noter til arsrapporten 11
Pengestremsopgearelse 1. juli - 30. juni 10

Anvendt regnskabspraksis 15



Refako ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Refako ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets akiiviteter samt af selskabets pengestremme

for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 30. november 2016

Direktion

m rgensen Christa Jargensen

formand
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Refako ApS

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Refako ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Refako ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Refako ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erklaering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet lan til et ledelsesmedlem. Lanet er

tilbagebetalt i Iabet af regnskabsaret. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Selskabet har ikke overholdt kildeskatteloven omkring indeholdelse af A-skat og AM-bidrag, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 30. november 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Peter @rnfeldt Thomsen

registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Baker Tilly

Refako ApS

Refako ApS

Ejby Mgllevej 55

5000 Odense C

CVR-nr.: 46 2129 16
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemsted: Odense

Klaus Jgrgensen, formand
Tommy Jargensen
Christa Jargensen

Tommy Jgrgensen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet TJ Holding,
Odense ApS

Koncernrapporten for TJ Holding, Odense ApS kan rekvireres pa
felgende adresse:

TJ Holding, Odense ApS
Ejby Mallevej 55
5000 Odense C



Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital

Antal medarbejdere
Nagletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Baker Tilly
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2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

31.257 30.305 31.733 28.951 39.199
2.958 2.988 5.428 3.405 12.637
-1.204 -1.053 -1.090 -1.034 -2.125
1.362 1.473 3.227 1.692 7.875
54.580 52.136 50.979 49.017 88.445
9.746 9.856 11.583 8.355 28.844
75 75 73 70 68
5,5% 5,8% 10,9% 5,0% 13,9%
17,9% 18,9% 22,7% 17,0% 32,6%
13,9% 13,7% 32,4% 9,1% 26,7%
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Refako ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er ifslge vedtaegterne at drive handels-, handveerks- og industrivicksomhed samt
hermed beslzegtet virksomhed.

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i salg af reservedele til personbiler samt lastbiler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 1.361.959, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 9.745.680.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer

Selskabet forventer, at der vil vaere en positiv udvikling i indtjeningen for det kommende ar.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Ledelsen anser det opnaede resultat for 2015/2016 som tilfredsstillende og som forventet.
Sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici

Finansielle risici

Selskabet er sikret finansielt.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat feor af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

Baker Tilly
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Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.
31.256.632 30.305
1 -27.921.191 -26.882
3.335.441 3.423
-377.034 -418
0 -17
2.958.407 2.988
2 338.700 325
3 -1.543.152 -1.378
1.753.955 1.935
4 -391.996 -462
1.361.959 1.473
1.350.000 1.473
11.959 0
1.361.959 1.473
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Refako ApS

Balance 30. juni

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Aktiver

Produktionsanleeg og maskiner 7156.170 764
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 82.323 123
Materielle anlaagsaktiver 5 797.493 887
Anlagsaktiver i alt 797.493 887
Faerdigvarer og handelsvarer 32.723.439 31.939
Varebeholdninger 32.723.439 31.939
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.312.065 10.337
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.094.484 2.229
Andre tilgodehavender 754.224 732
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 6 0 103
Udskudt skatteaktiv 240.000 229
Selskabsskat 0 232
Periodeafgreensningsposter 7 144.704 145
Tilgodehavender 14.545.477 14.007
Likvide beholdninger 6.513.948 5.303
Omsaetningsaktiver i alt 53.782.864 51.249
Aktiveri alt 54.580.357 52.136
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Refako ApS

Balance 30. juni

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Passiver

Selskabskapital 256.000 256
Overfort resultat 8.139.680 8.127
Foresléet udbytte for regnskabsaret 1.350.000 1.473
Egenkapital 8 9.745.680 9.856
Kreditinstitutter 322.113 0
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 6.911.741 6.268
Geeld til tilknyttede virksomheder 30.574.418 30.011
Geeld til associerede virksomheder 1.362.649 863
Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse 268.834 0
Selskabsskat 170.685 0
Anden gaeld 5.224.237 5.138
Kortfristede geeldsforpligtelser 44.834.677 42.280
Galdsforpligtelser i alt 44.834.677 42.280
Passiveri alt 54.580.357 52.136
Eventualposter m.v. 9
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Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni

Arets resultat
Reguleringer
/AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestramme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlsegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver m.v.
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

A&ndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. juli

Likvider 30. juni

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 30. juni

Baker Tilly
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Note 2015/16 2014/15

kr. t.kr.

1.361.959 1.473

10 1.962.477 1.950

11 923.467 3.439

4.247.903 6.862

338.700 325

-1.543.152 -1.378

3.043.451 5.809

-402.996 -417

2.640.455 5.392

-289.332 -698

0 41

11.000 79

-278.332 -578

-1.473.000 -3.200

-1.473.000 -3.200

889.123 1.614

5.302.514 3.739

0 -50

5.302.514 3.689

6.191.637 5.303

6.513.948 5.303

-322.311 0

6.191.637 5.303
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Refako ApS

Noter til arsrapporten

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lanninger 26.667.474 25.563
Pensioner 259.779 324
Andre omkostninger til social sikring 640.457 560
Andre personaleomkostninger 353.481 435
27.921.191 26.882
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 75 75
Ifalge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2 Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 87.150 46
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 108.565 58
Andre finansielle indteegter 142.985 221
338.700 325
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.276.082 1.184
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 45.132 23
Andre finansielle omkostninger 221.938 171
1.543.152 1.378
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Noter til arsrapporten

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrarende tidligere ar

5 Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Baker Tilly
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2015/16 2014/15
kr. t.kr.
402.996 418
-11.000 45
0 -1
391.996 462
Produktionsan- Andre anlaeg,
leeg og maski-  driftsmateriel
ner og inventar
kr. kr.
6.317.865 1.501.836
289.332 0
-128.360 0
6.478.837 1.501.836
5.554.233 1.380.273
337.794 39.240
-128.360 0
5.763.667 1.419.513
715.170 82.323
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Noter til arsrapporten

Refako ApS

2015/16 2014/15
kr. tkr.
6 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 103
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Direktion
Udestaende geeld 0 103
Lan optaget og indfriet i aret 48.874 87
Rentefod (%) 10,20% 10,20%
7 Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende abonnementer.
8 Egenkapital
Foreslaet udbyt-
Overfart te for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 256.000 8.127.721 1.473.000 9.856.721
Betalt ordinaert udbytte 0 -1.473.000 -1.473.000
Arets resultat 1.361.959 0 1.361.959
Foreslaet udbytte -1.350.000 1.350.000 0
Egenkapital 30. juni 256.000 8.139.680 1.350.000 9.745.680
Selskabskapitalen bestar af 256 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige
rettigheder.
Baker Tilly 13



Noter til arsrapporten

9 Eventualposter m.v.

Refako ApS

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og haefter ubegraenset og solidarisk med gvrige
sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle
kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms. Samlet forpligtelse

udger kr. 584.254.

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Huslejeforpligtelsen er opgjort til tkr. 32.479 og har en resterende

lgbetid pa 12 maneder.

10 Pengestremsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

11 Pengestromsopgeorelse - 22ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
AEndring i leverandgrer m.v.

Baker Tilly

2015/16 2014/15

kr. t.kr.
-338.700 -325
1.543.152 1.378
366.034 435
391.996 462
1.962.482 1.950
-784.691 460
1.082.098 -1.558
626.060 4.537
923.467 3.439
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Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Refako ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rvarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted, og hvis
indtaegten kan opgeares palideligt og forventes modtaget.
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Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 3-5
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen meliem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.

Pengestromsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestreamme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestreamme fra investerings-
aktivitet. | pengestreamsopgarelsen indregnes pengestromme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Refako ApS

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af koncer-
nens anpartskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
endringer.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.
Resultat far finansielle poster x

Afkastningsgrad 100
Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x

Soliditetsgrad 100
Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x

Forrentning af egenkapital 100
Gennemsnitlig egenkapital
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