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LEDELSENSPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2022 for Troldtekt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tranbjerg, den 30. juni 2023

Direktion:
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Michael Heeager Nystrup

Bestyrelse:
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Patrick Alan Lawlor lan McAuliffe Michael Heeager Nystrup
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Troldtekt A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Troldtekt A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2022,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, anvendt regnskabspraksis og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkono-
miske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinforma-
tion.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING (fortsat)

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. juni 2023

EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Saren Jensen
statsaut. revisor
mne34132
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HOVED- OG NOGLETAL

tkr. 2022 2021 2020 2019
Hovedtal

Nettoomsaetning 503.766 489.655 392.928 323.965
Resultat af primeer drift 57.580 89.990 63.907 39.367
Finansielle poster, netto 3.844 -1.594 -1.641 -1.941
Arets resultat 49.025 70.312 49.628 29.868
Balancesum 491.601 507.870 403.091 375.965
Egenkapital 331.934 282.981 228.685 191.048
Afskrivninger 47.595 46.549 44.909 42.754
Invest. i mat. anleegsaktiver 75.185 67.696 16.932 35.907
Nagletal

Afkastningsgrad 12,4% 22,0% 17,2% 10,9%
Egenkapitalandel (soliditet) 67,5% 55,7% 56,7% 50,8%
Egenkapitalforrentning 15,9% 27,5% 23,6% 16,5%
Gennemsnitligt antal ansatte 161 152 130 116

De i hoved- og nagletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige operative aktiver

Operative aktiver Aktiver i alt med fradrag af likvider
og andre rentebaerende aktiver

Egenkapital, ultimo x 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital

2018

266.937
40.614
-1.466
30.973

363.550
171.183

31.032

142.423

13,8%
47,1%
19,3%

100



LEDELSESBERETNING

AKTIVITET
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar primeert bestaet i produktion og salg af Troldtekt®-
plader.

BKONOMISK UDVIKLING

Arets samlede resultat blev et overskud pa tkr. 49.025. (70.312 tkr. for 2021).

Resultatet af den primaere drift blev tkr. 57.580 imod sidste ars resultat af primaer drift pa tkr. 89.990.
Det primaere driftsresultat for aret er tkr. 32.410 mindre end 2021.

Afskrivningerne for aret er tkr. 1.046 hgjere end 2021, og afspejler et @get investeringsniveau i de
seneste ar. Den realiserede omsaetning ligger inden for det forventede niveau, mens resultatet for
skat ligger pa et lavere niveau, som felge af vanskelige markedsforhold. Ledelsen finder det realise-
rede arsresultat tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDL@B
Der er fra statustidspunktet og frem til i dag ikke indtradt forhold, som kan forrykke vurderingen af
arsrapporten.

FREMTIDEN

Virksomhedens afsaetning, der er fordelt pa savel bygningsrenovering som nybyggeri, er derfor kun
i nogen grad tilknyttet konjunkturerne i den nordeuropzaeiske byggebranche. Den danske byggesektor
oplevede gennem hele 2022 et lavere niveau i byggeaktiviteten end 2021. Der forventes ikke naev-
neveerdig vaekst i aktiviteten i byggesektoren i 2023 set i forhold til 2022.

Pa grund af markedsforholdene og stigende energi- og ravarepriser forventes usendret pres pa mar-
kedspriserne i 2023.

Regeringen har gennem 2021-22 haft et hgjt investeringsniveau pa offentlige byggerier, hvilket er
positivt for Troldtekt A/S. Dette hgje niveau forventes i 2023 at veere forbundet med en vis usikkerhed
pga. egede ravare- og energipriser. Herudover pavirker krigen mellem Rusland og Ukraine hele det
europaeiske marked og i vis grad de globale forsyningskaeder negativt. Savel kort- og langtidseffek-
terne af krigen kendes ikke endnu.

Troldtekt blev i 2022 opkebt af Kingspan, hvilket har abnet op for mange nye distributionskanaler
rundt om i verden. Troldtekt forventer fremover i endnu hgjere grad en stigende eksport af produkter.

Investeringer i produktionsapparatet vil i 2023 veere under 2022.

Der forventes for 2023 en omsaetning pa mellem 500 og 550 millioner og et resultat for skat pa
mellem 60 og 80 millioner.

RISIKOPROFIL OG RISIKOSTYRING

Selskabets egne produkter og handelsvarer skal til enhver tid efterleve de gaeldende krav til bygge-
materialer, sdledes at selskabet ikke eksponeres for erstatningskrav eller kritik som fglge af svigt i
materialeegenskaberne.

Produktkravene til vore primaere produkter er udtrykt i en europaeisk standard, EN 13168/ EN 13964,
og alle vores traebetonprodukter er CE-maerkede i henhold til denne standard.

Gennem denne produktmeerkning tilsikres, at virksomhedens produkter Igbende lever op til de pro-
duktkrav, der er geeldende.

De gvrige handelsvarer er ligeledes godkendte og maerkede i henhold til de gaeldende standarder.

PAVIRKNING AF DET EKSTERNE MILJQ

Gennem virksomhedens miljgledelse tilsikres, at virksomhedens produktion tilrettelaegges saledes,
at pavirkningen af det eksterne miljg Igbende males, evalueres og minimeres, og at eventuelle uhen-
sigtsmaessigheder afhjeelpes.



LEDELSESBERETNING (fortsat)

LOVPLIGTIG REDEGQRELSE FOR SAMFUNDSANSVAR

Nedenstaende redegarelse udger Troldtekts lovpligtige rapportering om samfundsansvar, jf. ARL
§99a. Udover denne redeggrelse har Troldtekt A/S i 2010 tilsluttet sig FNs Global Compact og stgtter
dermed de 10 principper inden for omraderne menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, milja
og anti-korruption. Med tilslutningen falger forpligtigelse til arligt at rapportere om CSR (Corporate
Social Responsibility) aktiviteter til FN. Rapporten foreligger nu i sin 13. udgave og er offentlig til-
gaengelig pa FNs hjemmeside www.unglobalcompact.org og www.troldtekt.dk.

FORRETNINGSMODEL

Troldtekts hovedaktivitet er fremstilling og salg af akustikplader til vaeg- og loftsbeklaedning i traebe-
ton til alt fra private boliger, skole- og institutionsbyggeri, kontor- og industribyggeri til sports- og
svgmmehaller. Virksomheden tilbyder feerdige lgsninger inden for lofts- og vaegbekleedning, der in-
tegrerer god akustik, brandsikring og sundt indeklima med ventilation, unikke designmuligheder og
hgjttalersystemer.

MENNESKERETTIGHEDER OG ANTIKORRUPTION

Troldtekts Code of Conduct er hjgrnestenen i vores fokus pa at stette menneskerettighederne og
forebygge korruption. Den primeaere risiko for selskabet relaterer sig til samarbejde med eventuelle
leverandgrer, der ikke overholder national lovgivning, internationalt anerkendte standarder eller vo-
res Code of Conduct. For at mindske denne risiko screener Troldtekt alle leverandgrer pa bag-
grund af retningslinjerne for vores Code of Conduct, og vi er Igbende i dialog med forsyningskee-
den. 1 2022 har der ikke veeret haendelser blandt Troldtekts leverandgrer, der pakreevede pataler
eller yderligere tiltag. Troldtekt forventer i 2023 at revurdere vores Code of Conduct, hvor fokus pa
menneskerettigheder og antikorruption vil blive skaerpet yderligere.

MILJG OG KLIMA

Troldtekt har et stort miljgfokus og arbejder malrettet pa at bidrage positivt til vores feelles ressour-
cer, bl.a. gennem vores Cradle to Cradle-koncept. De vaesentligste risici i forhold til miljg og klima
er relateret til fremstillingen af Troldtekt akustikplader, som bestar af tree og cement, og for at mini-
mere disse risici arbejder vi lsbende med initiativer inden for materialesundhed, genanvendelse,
energi og vand. Troldtekt har igennem mange ar arbejdet pa at nedbringe energiniveauet pr. pro-
duceret enhed, og forventer i 2023 at fastholde energiniveauet pa niveau med 2022 pa 21,12 MJ
pr. producerede plade.

SOCIALE OG MEDARBEJDERFORHOLD

Hos Troldtekt er respekt, medbestemmelse, statte og mangfoldighed pa arbejdspladsen meget vig-
tige sgjler i vores hverdag. Den mest vaesentlige risiko for vores medarbejdere er potentielle ulyk-
ker pa arbejdspladsen. Troldtekt arbejder aktivt og systematisk for at forebygge arbejdsskader via
sikkerhedsordninger, treening og kriseberedskaber. | Igbet af 2022 blev afholdt flere fysiske kurser
end 2021. Vores online tilstedeveerelse har derfor veeret intensiveret, og lgbende information er
blevet sendt ud til vores medarbejdere omkring sikkerhed og sundhedstiltag. | lgbet af aret ople-
vede Troldtekt 4 arbejdsulykker, som resulterede i sygefraveer, hvilket er et fald fra 2021.

Troldtekt malsaetning for arbejdsulykker er fortsat 0 arbejdsulykker. Vi intensiverer det forbyggende
arbejde i vort arbejdsmiljgudvalg med henblik pa reduktion af arbejdsulykker i 2023 set i forhold til
2022.



LEDELSESBERETNING (fortsat)

LOVPLIGTIG REDEGQRELSE FOR DEN KONSMASSIGE SAMMENS/ZATNING AF LEDELSEN
Troldtekts generalforsamlingsvalgte bestyrelse bestar i dag af 3 medlemmer, hvoraf alle er maend.
| 2022 var der ingen relevante kvindelige kandidater til bestyrelsen. Troldtekts maltal for bestyrel-
sen er 1 kvinde i 2026.

Den gvrige ledelse med personaleansvar og direkte reference til direktionen bestod pr. 31. decem-
ber 2022 af 5 ledere, hvoraf 2 er kvinder, svarende til en andel pa 40%, hvilket er 7% point hgjere
set i forhold til 2021. Troldtekt tror pa, at mangfoldighed blandt medarbejderne, herunder ligelig for-
deling af kennene, bidrager positivt til bade arbejdsmiljg, virksomhedens performance og konkur-
renceevne. Derfor arbejder vi kontinuerligt pa at fremme udviklingen og stette op om kvindelige le-
dere, bl.a. ved at sikre at der ved rekruttering til ledelsesposter sa vidt muligt bade er kvindelige og
mandlige kandidater.

DATAETIK

Troldtekt har ikke opstillet en politik for dataetik, da det ikke er en integreret del af virksomhedens
forretningsstrategi og forretningsaktiviteter. Troldtekt lsegger i den forbindelse veegt pa, at virksom-
heden alene i begreenset omfang indsamler og behandler data og ikke anvender nye teknologier
som led i virksomhedens hovedaktivitet, og ikke selv eller via eksterne leverandarer foretager spe-
cifikke dataanalyser, evalueringer eller segmenteringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Troldtekt A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for store klasse C-virksomheder. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens §§86, 112 og 96 udarbejdes der ikke pengestrams-
opgerelse, selvsteendigt koncernregnskab samt oplysninger om honorar til generalforsamlingsvalgte
revisor, idet selskabet indgar i Kingspan Group PLCs' pengestremsopggrelse, koncernregnskab og
note for revisionshonorar.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstaendige enheder. Resultatopgerelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopge-
relser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaes-
sige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

RESULTATOPGQRELSE

NETTOOMSATNING
Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering er sket inden regnskabs-
arets slutning. Virksomheden har valgt IFRS 15 som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER, NETTO

Finansielle poster, netto indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, geeld og transaktioner
i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggerelser under
aconto skatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

BALANCE

IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Andre immaterielle anlaegsaktiver bestar software, og males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa baseret pa en vurdering af de
enkelte aktivers driftsgkonomiske brugstid, der er til 3-5 ar.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Indretning af lejede lokaler, grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Der foretages pa alle ovennaevnte anlaegsaktiver lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af
de enkelte aktivers driftseskonomiske brugstid, der er fastsat séledes:

Indretning af lejede lokaler 2-10 ar
Bygninger 10-25 ar
Maskiner og inventar 3-15 ar
Biler 3-5ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa an-
skaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veer-
di, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedragrende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operatio-
nel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
m.v.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 DKK, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.

VAREBEHOLDNINGER
Lager af ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris efter FIFO-princippet.

Fremstillede feerdigvarer males til beregnet kostpris. Beregnet kostpris omfatter direkte lgn og vare-
forbrug, samt indirekte produktionsomkostninger. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Virksomheden har valgt IFRS 9 som fortolkningsbi-
drag for nedskrivninger af finansielle tiigodehavender. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af
tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en por-
tefelje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indivi-
duelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau. Tilgodehaven-
der, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau, vur-
deres pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfglgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

VZARDIPAPIRER
Bgrsnoterede veerdipapirer males til kursveerdien pa regnskabsafslutningstidspunktet. @vrige veerdi-
papirer males til anskaffelsespris eller skannet veerdi, hvis denne er lavere.

EGENKAPITAL - UDBYTTE

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere ge-
neralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

EGENKAPITAL — RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNING
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilkknyttede virksomheder i forhold til kostpris.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

G/ELDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter gzeld til kreditinstitutter og leverandergeeld indregnes ved lan-
optagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsom-
kostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. @vrige
geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfelgende ar, hovedsageligt vedrarende tilskud.

LIKVIDER
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Note

10

Resultatopgerelse for aret 1.

Nettoomsaetning

AEndring i lagre af fremstillede faerdigvarer

Andre driftsindteegter

Ravarer, hjeelpematerialer og handelsvarer

Andre eksterne omkostninger
BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Afskrivninger

Andre driftsomkostninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Resultat efter skat i dattervirksomheder
Finansielle poster netto

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabsaret
Reserve for nettoopskrivning
Overfart overskud

januar - 31. december

2022 2021

tkr. tkr.
503.766 489.655
-4.298 7.050
585 530
500.053 497.235
-164.646 -154.516
-111.544 -88.421
223.863 254.298
-111.884 -112.254
-47.595 -46.549
-6.804 -5.505
57.580 89.990
819 1.132
3.844 -1.594
62.243 89.528
-13.218 -19.216
49.025 70.312

0 0

819 1.132
48.206 69.180
49.025 70.312




Balance pr. 31. december

Aktiver
2022 2021
Note tkr. tkr.
ANLAEGSAKTIVER
Immaterielle anlaagsaktiver
Andre immaterielle anlaegsaktiver 1.381 2.181
7 Immaterielle anlaagsaktiver 1.381 2.181
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 99.745 98.161
Tekniske anlaeg og maskiner 141.211 145.548
Indretning af lejede lokaler 1.209 385
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 12.048 14.364
Igangveerende anleeg under udfgrelse 58.902 26.516
7 Materielle anlaegsaktiver 313.115 284.974
Finansielle anlagsaktiver
4 Kapitalandele i dattervirksomheder 4.459 3.712
Veerdipapirer 0 26
Finansielle anleegsaktiver 4.459 3.738
ANLAEGSAKTIVER | ALT 318.955 290.893
Ravarer og hjeelpematerialer 35.291 38.915
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 56.716 48.770
Varebeholdninger 92.007 87.685
Tilgodehavender fra salg 76.326 50.962
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 403 351
Andre tilgodehavender 1.343 811
8 Periodeafgreensningsposter 2.567 4.491
Tilgodehavender 80.639 56.615
Likvide beholdninger 0 72.677
OMSATNINGSAKTIVER | ALT 172.646 216.977

AKTIVER | ALT 491.601 507.870




Balance pr. 31. december

Passiver
2022 2021
Note tkr. tkr.

9 Aktiekapital 3.600 3.600
Overfart overskud 324476 276.270
Reserve for nettoopskrivning 3.858 3.1

10 Udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL | ALT 331.934 282.981

11 Udskudt skat 3.863 7.959
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT 3.863 7.959

12 Geeld til realkreditinstitutter 0 27.197

12 Geeld til kreditinstitutter 70.228 82.958
Langfristede galdsforpligtelser 70.228 110.155
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 15.890 19.866
Leverandgrgeeld 30.339 48.542
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.562 434
Skyldig selskabsskat 3.317 314
Anden geeld 19.196 35.620

13 Periodeafgreensningsposter 3.272 1.999
Kortfristede gaeldsforpligtelser 85.576 106.775
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 155.804 216.930
PASSIVER | ALT 491.601 507.870

14 Neertstaende parter
15 Kontraktlige forpligtelser, sikkerhedsstillelser mv.



EGENKAPITALOPG@RELSE

tkr.

Egenkapital 1. januar 2022

Udbetalt udbytte

Valutakursregulering af udenlandske enheder
Overfort jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2022

Reserve for
Overfart netto- Foreslaet
Aktiekapital resultat opskrivninger udbytte | alt
3.600 276.270 3.111 0 282.981
0 0 0 0 0
0 0 -72 0 -72
0 48.206 819 0 49.025
3.600 324.476 3.858 0 331.934




NOTER TIL REGNSKABET

Modervirksomhed

2022 2021
OMSZATNING FORDELT PA MARKED tkr. tkr.
De 5 nordiske lande 399.493 419.869
Resten af verden 104.273 69.786

503.766 489.655

2022 2021
OMSZTNING FORDELT PA PRODUKTGRUPPER tkr. tkr.
Treebeton 459.703 450.633
Handelsvarer 44.063 39.022

503.766 489.655

Medar- 2022 2021

PERSONALEOMKOSTNINGER bejdere Direktion Bestyrelse | alt tkr.
Leon og vederlag 104.842 5.504 7.236 117.582 104.612
Pension 6.912 521 0 7.433 7.296
Social sikring m.m. 363 2 0 365 346
Heraf ikke afholdt af selskabet -4.496 -2.000 -7.000 -13.496 0
107.621 4.027 236 111.884 112.254

| forbindelse med aendrede ejerforhold er der udbetalt ekstraordingere bonusser, som daekkes af ejerne.
Vederlag til direktion og bestyrelse udgjorde i 2021: tkr. 5.249
Selskabet har i regnskabsaret beskeeftiget i gennemsnit 161 medarbejdere mod sidste ar 152.

2022 2021
AFSKRIVNINGER tkr. tkr.
Andre immaterielle aktiver 1.885 1.806
Indretning lejede lokaler 658 477
Bygninger 6.104 4743
Tekniske anleeg og maskiner 32.116 27.029
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.832 12.108
Tab ved salg/udrangering af andre anleeg, driftsmat. og inventar 0 386

47.595 46.549




NOTER TIL REGNSKABET

KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER
Kostpris 1. januar

Tilgang

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar

Valutakursregulering

Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december

Navn og hjemsted:

Troldtekt GmbH, Friesenweg 4 - Haus 12, D-20359 Hamborg
Troldtekt AB, Hojdrodergatan 23, S-212 39 Malmo
FINANSIELLE POSTER NETTO

Finansielle indteegter

Koncerninterne renter
@vrige finansielle omkostninger

Finansielle poster netto

SKAT AF ARETS RESULTAT

Aktuel skat
AEndring i udskudt skat

2022
tkr.

601

601

3.111

819
3.858

4.459

Stemme- og ejerdele

100%
100%
2022 2021
tkr. tkr.
6.528 2
6.528 2
-799 0
-1.885 -1.596
-2.684 -1.596
3.844 -1.594
2022 2021
tkr. tkr.
17.314 20.114
-4.096 -898
13.218 19.216




ANLAEGSAKTIVER

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang

Overfarsel

Afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivning pr. 1. januar
Afskrivninger

Afskrivning pa afheendede aktiver
Afskrivninger 31. december

Bogfert veerdi pr. 31 december

ANLAGSAKTIVER (fortsat)

Anskaffelsessum 1. januar
Tilgang

Overfarsel

Afgang

Anskaffelsessum 31. december

Afskrivning pr. 1. januar
Afskrivninger

Afskrivning pa afheendede aktiver
Afskrivninger 31. december

Bogfert veerdi pr. 31 december

NOTER TIL REGNSKABET

| materielle aktiver indgar finansielle leasingaktiver med

regnskabsmaessig veerdi pa i alt

Immaterielle Materielle
Andre Indretning Grunde
immaterielle lejede og
anlaegsaktiver lokaler bygninger
5.674 6.392 139.113
1.085 727 6.567
0 755 1.121
0 0 0
6.759 7.874 146.801
3.493 6.007 40.952
1.885 658 6.104
0 0 0
5.378 6.665 47.056
1.381 1.209 99.745
Materielle

Tekniske  Andre anleeg, Igangveer.
anleeg og driftsmateriel anlaeg under

maskiner og inventar opfarsel
296.257 61.894 26.516
6.526 4.071 56.209
21.253 445 -23.574
-1.075 0 -249
322.961 66.410 58.902
150.709 47.530 0
32.116 6.832 0
-1.075 0 0
181.750 54.362 0
141.211 12.048 58.902
87.269 0 0




10.

1.

12.

NOTER TIL REGNSKABET

PERIODEAFGRANSINGSPOSTER (AKTIVER)

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver bestar af forudbetalte omkostninger.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalen udger 3.600 tkr. fordelt i aktier & 1 kr. og multipla heraf.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING 2022 2021

tkr. tkr.
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Reserve for nettoopskrivning 819 1.132
Overfgrt overskud 48.206 69.180
49.025 70.312

2022 2021

UDSKUDT SKAT tkr. tkr.
Pr. 1. januar 7.959 8.857
AEndring i udskudt skat indregnet i resultatopgarelsen -4.096 -898
Pr. 31. december 3.863 7.959

2022 2021

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTIGELSER tkr. tkr.
Langfristet geeld der forfalder efter 5 ar 11.041 45.409
11.041 45.409




13.

14.

15.

NOTER TIL REGNSKABET

PERIODEAFGRANSINGSPOSTER (PASSIVER)

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser bestar af modtagne betalinger vedr.
indteegter i efterfelgende ar.

NZAERTSTAENDE PARTER

Bestemmende indflydelse

Selskab Kingspan Group plc, Ireland, har bestemmende indflydelse i virksomheden.
Koncernregnskabet for Kingspan Group plc kan rekvireres ved henvendelse til vicksomheden
eller pa hjiemmesiden www.kingspangroup.com

Neertstaende parter omfatter selskabets bestyrelsesmedlemmer, direktion, og koncerninterne selskaber.
Selskabet har haft falgende transaktioner med neertstaende parter:

2022
tkr.
Salg af varer og tjenesteydelser til tilknyttede virksomheder 60.421
Kgb af gvrige ydelser 1.142
Koncerninterne renter 799
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 403
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.562

KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER, SIKKERHEDSSTILLELSER MV.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskaberne Troldtekt GmbH og
Troldtekt AB.

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en restlgbetid pa op til 5 ar.
Den samlede restydelse udger pr. 31. december 2022, 9.423 tkr. (2021: 10.341 tkr.)



