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LEDELSENSPATEGNING

Bestyrelse og direkt~on har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-

nuar — 31 december 2016 for Troidtekt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede of kon-

cernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31 december 2016 samt of resulta-

tet of koncernens og selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1 januar — 31. de-

cember 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for

udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og of kon-

cernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tranbjerg, den 19. April 2017

Direktion:

Peer Leth

Bestyrelse:

Nils Ha ss n Nygaard Vilhelm Hvid s Bach Mortensen

formand



DEN UAFH,~ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Troldtekt A/S

Konkiusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Troldtekt A/S for regnskabsaret 1. januar —

31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopg0relse, balance, egenkapi-

talopgrerelse og voter, for save) koncernen som selskabet samt pengestrmmsopgerelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede of kon-

cernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt of resulta-

tetof koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrmmme for regnskabsaret 1. januar

— 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifmige disse standarder og krav er naer-

mere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of koncernregnskabet

og arsregnskabet". Vi er uafhaengige of koncernen i overensstemmelse med Internationale etiske

regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom

vi har opfyldt vores ravrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse,

at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-

visende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for

den interne kontrol, som ledelsen anser for nradvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et

arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere kon-

cernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor

Bette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag of regnskabs-

princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-

skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g~sre Bette.

Revisors ansvar for revisionen of koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opn~ hmj grad of sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed

er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om Jenne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en

revisionspategning med en konklusion. Hoj grad of sikkerhed er et hojt niveau of sikkerhed, men er

ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med Internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er g~ldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,

nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som f01ge of besvigelser eller fejl og kan betragtes

som vaesentlige, hvis Bet med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse

pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag of koncernregnskabet

og arsregnskabet.



Som led i en revision, der udfmres i overensstemmelse med Internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er g~ldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

► Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-

regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisions-

handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet

til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation

forarsaget of besvigelser er hmjere end ved vaesentlig fejlinformation for~rsaget of fejl, idet be-

svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning

eller tilsidesaettelse of intern kontrol.

► Opnar vi forst~else of den interne kontroi med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten of koncernens og selskabets interne kontrol.

► Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmaessige skv~n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

► Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of koncernregnskabet og ~rsregnskabet pa grund-

lag of regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag of det opna-

ede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan

skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at forts~tte driften. Hvis vi konklu-

derer, at der er en v~sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom

pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger

ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-

onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder

eller forhold kan dog medf~re, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

► Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of koncernregnskabet og ~rs-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og ~rsregnskabet af-

spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et ret-

visende billede heraf.

► Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhe-

derne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om kon-

cernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfore koncernrevisionen. Vi er

eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den mverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-

cering of revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-

lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vores konklusion am koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

tilknytning til vores revision of koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsi-

stent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa

anden made synes at indeholde v~sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-

lovens kray. Vi har ikke fundet vaesentiig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19 april 2017
ERNST H~ YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Gert Idager
statsaut. revisor

en J sen
s tsaut. revisor
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

tkr

Hovedta
Resuftat of primaer drift

Finansielle poster, netto

Qrets resultat

Balancesum

Egenkapital

Afskrivninger

Inmost. i mat. anlaegsaktiver, brutto

Nogletal
Afkastningsgrad

Egenkapitalandel (soliditet)

Egenkapitalforrentning

Gennemsnitligt antal ansatte

2016 2015 2014 2013 2012

34.656 28.723

-219 -322

26.652 21.689

193.826 151.682
126.160 104.506

17.965 14.900

40.181 26.780

20, 8% 18.9%

65.1 % 68, 9%

23.1% 22,3%

87 77

24.053
-308

17.973

123.558
89.816

12.364

19.237

20,1
72, 7%
21,6%

74

16.755 14.045
-633 -952

12.559 9.820

117.849 113.782
76.843 68.184

11.105 11.053
15.574 8.969

14,5% 12,8%

65,2% 59,9%

17,3% 15,1%

68 66

(Hoved- og negletal for perioden 2012 — 2014 er modervirksomhedens hoved- og 
nogletal.)

De i hoved- og nogletafsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad

Operative aktiver

Egenkapitalandel

Egenkapitalforrentning

Resultat of primaer drift x 100

Gennemsnitlige operative aktiver

Aktiver i alt med fradrag of likvider

og andre rentebaerende aktiver

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSENS BERETNING

AKTIVITET
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar primaert bestaet i produktion og salg of Troldtekt~-

plader.

PIKONOMISK UDVIKLING
Arets samlede resuitat bleu et overskud pa tkr. 26.652 (21.689 tkr. for 2015 ).

Resultatet of den primaere drift bleu tkr. 34.656 mod sidste ors resultat of primaer drift pa tkr. 28.723

Det primaere driftsresultat for aret er tkr. 5.933 hojere end 2015. Afskrivningernefar aret er tkr. 3.065

hojere end 2015, og afspejler et mget investeringsniveau set i forhold til foregaende ar.

Endvidere er finansieringsomkostningerne tkr. 219 og lidt under niveau med 2015.

Ledelsen finder det realiserede ~rsresultat tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UD~fd6

Der er fra statustidspunktet og frem til i dag ikke indtradt forhold, som kan forrykke vurderingen of

arsrapporten.

FREMTIDEN
Virksomheden er i hej grad knyttet til konjunkturerne i den danske byggebranche. Den danske byg-

gesektor oplevede gennem hele 2016 en stigende byggeaktivitet. Aktiviteten i byggesektoren i 2017

set i forhold til 2016 forventes at vise en mindre v~kst.

Nybyggeriet of privatboliger forventes ligeledes at vise en mindre vaekst.

Pa grund of markeds forholdende forventes u~ndret pres pa markedspriserne i 2017.

Regeringen har gennem 2016 haft et fornuftigt investeringsniveau pa offentlige byggerier, hvifket er

positivt for Troldtekt A/S. Dette niveau forventes at va~re uaendret i 2017.

Der vil gennem 2017 blive investeret yderligere i eksportaktiviteter, dog primaert til eksisterende naer
-

markeder samt pa markeder, hvor Troldtekt A/S er repraesenteret med egne datterselskaber.

Malet er fortsat at reducere afhaengigheden of det danske marked.

Investeringer i produktionsapparatet vil i 2017 vaere pa et hojt niveau for fortsat at effektivisere 
driften

og udvide produktionskapaciteten. Herudover fokus pa optimering of driften og opdatering o
f eksi-

sterende IT platform samt udvikling of weblosninger og E-commerze.

Andelen of Agro plader til industri- og staldmarkedet har i 2016 vaeret pa et lavt niveau i lighed med

2015. Arsagen var fortsat problemer med finansiering of projekter i landbrugssektoren.

Pa grund of politiske bestemte tilskudsordninger til landbruget i 2017, forventes en vaekst i byggeak-

tiviteten i landbrugssektoren for 2017.

Der forventes en yderligere v~kst i totaloms~tningen for 2017



RISIKOPROFIL OG RISIKOSTYRING
Selskabets egne produkter og handelsvarer skal til enhver tid efterleve de gaeldende krav til bygge-

materialer, saledes at selskabet ikke eksponeres for erstatningskrav eller kritik som folge of svigt i

materialeegenskaberne.
Produktkravene til vore prim~re produkter er udtrykt i en europaeisk standard, EN 13168/ EN 13964,

og alle vore tr~uldsprodukter er CE-maerkede i henhold til Jenne standard.

Gennem Jenne produktmaerkning tilsikres, at virksomhedens produkter I~bende lever op til de pro-

duktkrav, der er gaeldende.
De ovrige handelsvarer er ligeledes godkendte og maerkede i henhold til de gaeldende standarder.

PAVIRKNING AF DET EKSTERNE MILJQJ
Gennem virksomhedens miljoledelse tilsikres, at virksamhedens produktion tilrettelaegges saledes,

at pavirkningen of Jet eksterne miljo 10bende males, evalueres og minimeres, og at eventuelle uhen-

sigtsmaessigheder afhjaelpes.

Troldtekt A/S har i 2010 tilsluttet sig FNs Global Compact og stutter dermed de 10 principper inden

for omraderne menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, mifj0 og anti-korruption. Med tilslutnin-

gen folger forpligtigelse til arligt at rapportere om CSR (Corporate Social Responsibility) aktiviteter

til FN. Rapporten er offentlig tilgaengelig p~ FNs hjemmeside www.unglobalcompact.orq og

www.troldtekt.dk

AKTION~ERFORHOLD
Folgende aktionaerer ejer mere end 5°/o of aktiekapitalen:

12. juni 1976 ApS, Gentofte
CBK Frederiksberg ApS, Frederiksberg

Andersen House Invest ApS, Aarhus

Anderson Bridge Company ApS, Kirke S~by
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsrapporten for Troldtekt A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 of 1. juni 2015. Dette med-
forer felgende aendringer tit indregning og mating for:

1. Arlig revurdering of restvaerdier pa materielie aktiver.

2. Indregning of foreslaet udbytte

Punkt 1: Der skal fremover foretages ~rlig revurdering of restvaerdier pa materielle aktiver. Selska-
bet har ingen v~sentlige restv~rdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfmrt tit selska-
bets grunde. ,~Endringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en aendring of regn-

skabsmaessigt skon og har ingen effekt for egenkapitalen.

Punkt 2: Foreslaet udbytte indregnes forst som en forpligtelse p~ det tidspunkt, hvor det vedtages
pa den ordinaere generalforsamling. Hidtii er foreslaet udbytte indregnet under kortfristede gaelds-
forpligtelser. 1~ndringen medferer en forggelse of egenkapitalen pr. 31. december 2015 pa
5.000 t.kr. og en tilsvarende reduktion of kortfristede gaeldsforpligtelser.

Bortset fra ovenst~ende samt nye og aendrede praesentations- og oplysningskrav som fmlge of lov
nr. 738 of 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

KONCERNREGNSKABET
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Troldtekt A/S og dattervirksomheder, hvori Trold-

tekt A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % of stemmerettighederne eller p~ anden made

har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering of koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-

delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel of dattervirksomhe-

ders dagsvaerdi of nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fprste indregning tit transaktionsdagens kurs. Valuta-

kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p~ betalingsdagen, indregnes

r resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld ag andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes tii balancedagens

valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets

eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorel-

sen under finansieile indt~gter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder apses for at v~re selvsta~ndige enheder. Resultatopgerelserne

omregnes tit en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes tit balanceda-
gens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning of udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse tit balancedagens valutakurser og ved omregning of resultatopgo-
relser fra gennemsnitskurser tit balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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GENERELT OM INDREGNING OG MQLING
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige mkonomiske ressourcer vil

fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kosipris. Efterfolgende males aktiver ag for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over I~betiden. Amortiseret kostpris opgmres som oprindelig kostpris med fradrag

of eventuelle afdrag og tillaeg/fradrag of den akkumulerede amortisering of forskellen mellem kostpris

og nominelt bel0b.

Ved indregning og mating tages hensyn tit gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-

ten aflaegges, og som be- eller aflcraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregu-

leringer of finansielle aktiver og forpligtelser, der males tit dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-

videre indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivni
nger,

nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som fe~lge of aendrede regnskabsmaes-

sige skon of bel~b, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopg0relsen.

RESULTATOPGORELSE

NETTOOMS~ETNING
Indtaegter ved salg of varer indregnes i resultatopgoreisen, safremt levering er sket inden regnskabs-

arets slutning.

Med henvisning tit arsregnskabslovens § 32 er det valgt at anvende muligheden for at sammendr
age

nettaomsaetning og vareforbrug m.v. i posten "Bruttofortjeneste"_

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter Ion og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkost-

ningertit social sikring m.v. of selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket 
mod-

tagne godtgmrelser fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER, NETTO

Finansielle poster, netto indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, gaeld og
 transaktioner

i fremmed valuta, amortisering of finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og g
odtgorelser under

aconto skatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, som bestar of arets aktuelle skat ag forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-

sen med den del, der kan henfores tit arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henf0res tit bevaegelser direkte i egenkapitalen.

BALANCE

MATERIELLE ANL.~EGSAKTIVER
Indretning of lejede lokaler, grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre an

l~g,

driftsmateriel og inventar males tit kostpris med fradrag of akkumulerede af- og nedskrivninger
. Der

afskrives ikke pa grunde.

Der foretages pa alle ovennaevnte anlaegsaktiver lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering of

de enkelte aktivers driftsmkonomiske brugstid, der er fastsat saledes:
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Indretning of lejede lokaler 10 ar

Bygninger 10-20 ar

Maskiner og inventar 5-12 ar

IT-anlaeg 3 ar

Forme 3 ar

Biler 3-5 ar

Afskrivningsgrundlaget opgores under hensyntagen tii aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og

reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restv~rdien fastsaettes p~ an-

skaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restva~rdien aktivets regnskabsmaessige vaer-

di, oph~rer afskrivning.
Ved ~ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-

rettet som en ~ndring i regnskabsma~ssigt sken.

Fortjeneste og tab ved salg of materielle anl~gsaktiver opgmres som forskellen mellem salgsprisen

med fradrag of salgsomkostninger ag den regnskabsm~ssige vaerdi p~ salgstidspunktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgorelsen under afskrivninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrorende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet

med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vaerdi of

dagsv~rdi og nutidsvaerdien of de fremtidige leasingydelser. Ved beregning of nutidsv~rdien an-

vendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Fi-

nansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og lea-

singydelsens rentedel indregnes over kontraktens Ivsbetid i resultatopgorelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operatio-

nel leasing og ~vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgmrelsen over kontraktens lobetid. Selskabets

samlede forpligtelse vedr~rende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter

m.v.

FINANSIELLE ANL./~GSAKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre v~rdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre v~rdi miles til 0 DKK, og

et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er

uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en

underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel~b under hensatte for-

pligtelser.

VAREBEHOLDNINGER
Lager of trae males til kostpris efter FIFO-princippet.

Andre ravarer, hjaelpematerialer samt handelsvarer males til kostpris henholdsvis anskaffelsespris

efter FIFO-princippet.

Fremstillede faerdigvarer males til beregnet kostpris. Beregnet kostpris omfatter direkte Ian og vare-

forbrug, samt indirekte produktionsomkostninger. Er nettorealisationsv~rdien lavere end kostprisen,

nedskrives til Jenne lavere vaerdi.
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TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Tilgodehavender er optaget efter en individuel vur-

dering of de enkelte fordringer, saledes at konstaterede ag forventede tab er afskrevet.

PERIODEAFGR~ENSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter, indregnet under oms~tningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrorende efterfolgende regnskabsar.

V~ERDIPAPIRER
B~rsnoterede vaerdipapirer males til kursv~rdien pa regnskabsafslutningstidspunktet. fr3vrige vaerdi-

papirer males til anskaffelsespris eller skennet vaerdi, hvis Jenne er lavere.

EGENKAPITAL — UDBYTTE

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordin~re ge-

neralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en

s~rskilt post under egenkapitalen.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT
Udskudt skat males pa grundlag of de skatteregler ag skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil vaere g~ldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. ~ndring i udskudt skat som

folge of aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat of

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat of tidligere ars skattepligtige indkomster og far betalte

aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode of alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig v~rdi of aktiver og forpligtelser.

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som f~lge of en tidligere begivenhed har en retlig

eller faktisk forpligtelse, og Jet er sandsynligt, at indfrielse of forpligtelsen vil medfore et forbrug of

selskabets okonomiske ressource

G~ELDSFORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter og leverandv~rgaeld indregnes ved lan-

optagelse til kostpris, svarende til Jet modtagne provenu efter fradrag of afholdte transaktionsom-

kostninger. I efterf0lgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. 0vrige

gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsv~rdi.

PERIODEAFGR~NSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrorende

indtaegter i de efterf0lgende ar, hovedsageligt vedrmrende tilskud.

PENGESTROMSOPGORELSE
Pengestr0msopgorelsen viser selskabets pengestrmmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-

ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og

slutning.

Pengestr~m fra driftsaktivitet
Pengestr~mme fra driftsaktivitet opgmres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

aendring i driftskapital samt betaft selskabsskat.
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Pengestrem fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse kmb og safg of immaterielle,

materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestre~m fra finansieringsaktivitet
Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet omfatter ~ndringer i stmrrelse eller sammensaetning of sel-

skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse of Ian, afdrag pa rentebae-

rende gild samt betaling of udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgorelse for aret 1. januar - 31. december

Note

BRUTTOFORTJENESTE

1 Personaleomkostninger

2 Afskrivninger

Andre driftsomkostniger

RESULTAT AF PRIMlER DRIFT

3 Resultat efter skat i dattervirksomhed

4 Finansielle poster netto

RESULTAT FOR SKAT

5 Skat of arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabs~ret

Overfort overskud

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.

107.167.908 92.887 106.651.089 93.589

-52.758.920 -47.581 -51.768.779 -47.132

-17.364.695 -14.900 -17.943.506 -14.900

-1.788.649 -1.683 -1.570.591 -1.575

34.655.644 28.723 35.368213 29.982

0 0 -716.537 -1.260

-219.482 -322 -215.514 -321

34.436.162 28.401 34.436.162 28.401

-7.784.242 -6.712 -7.784.242 -6.712

26.651.920 21.689 26.651.920 21.689

10.000.000 5.000
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Balance pr. 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015

Note kr. tkr. kr. tkr.

ANLfEGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger 24.078.137 21.508 24.078.137 21.508

Tekniske anlaeg og maskiner 52.545.645 51.310 52.251.622 51.310

Indretning of lejede lokaler 468.663 937 468.663 937

Andre anl~g, driftsmateriel og inventar 7.794.644 6.838 7.794.644 6.838

Igangvaerende anlaeg under udforelse 17.833.134 30 17.833.134 30

6 Materielle anlaegsaktiver 102.720.223 80.623 102.426.200 80.623

Finansielle anlaegsaktiver

3 Kapitalandele i dattervirksomhed 0 0 0 0

Finansielle anlaegsaktiver 0 0 0 0

ANL~EGSAKTIVER I ALT 102.720.223 80.623 102.426.200 80.623

Rfivarer og hjaelpematerialer 19.625.576 13.739 19.625.119 13.739

Fremstillede f~rdigvarer og handelsvarer 24.891.445 21.6Q0 24.888.385 21.600

Varebeholdninger 44.517.021 35.339 44.513.504 35.339

Tilgodehavender fra salg 32.442.321 33.561 29.679.500 33.537

Tilgodehavender hos ti{knyttede virksomheder 0 0 540.440 0

Tilgodehavender fra skat 783.965 477 783.965 477

Andre tilgodehavender 383.566 418 348.833 372

Periodeafgraensningsposter 554.869 1.070 552.732 1.Q70

Tilgodehavender 34.164.721 35.526 31.905.470 35.456

Vaerdipapirer 1.000 1 1.000 1

Likvide beholdninger 12.423.327 193 12.086.281 185

OMS~ETNINGSAKTIVER I ALT 91.106.069 71.059 88.506.255 70.981

AKTIVER I ALT 193.826.292 151.682 190.932.455 151.604
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Balance pr. 31. december

Passiver

Note

7 Aktiekapital

Overfart overskud

Udbytte for regnskabs~ret

8 EGENKAPITALIALT

9 Udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

10 G~Id til realkreditinstitutter

10 Gaeld til kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del of langfristede gaeldsforpligtelser

10 Kreditinstitutter

Leverandorgaeld

Anden gild

Periodeafgraensningsposter

KortFristede gaeldsforpligteiser

G~ELDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

11 Naertst~ende garter

12 Kontraktlige forpligtelser, sikkerhedsstillelser mv.

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015

kr. ikr. kr. tkr.

3.600.000 3.600 3.600.000 3.600

112.560.115 95.906 112.560.115 95.906

10.000.000 5.040 10.000.000 5.000

126.16 0.115 104.50 6 126.160.115 104.50 6

6.286.557 5.728 6.296.557 5.728

0 0 0 411

6.296.557 5.728 6.296.557 6.139

6.670.216 7.590 6.670.216 7.590

20.409.484 0 20.409.484 0

27.079.700 7.590 27.079.700 7.590

4.056.243 852 4.056.243 852

0 8.188 0 7.737

18.937.012 13.582 16.126.974 13.551

8.857.313 8.520 8.773.515 8.513

2.439.352 2.716 2.439.351 2.716

34.289.920 33.858 31.336.083 33.369

61.369.620 41.448 58.475.783 40.959

193.826.292 151.682 190.93 2.455 151.604
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EGENKAPITALOPG~RELSE

Overfert Foresifiet

t.kr. Aktiekapital resultat udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2016 3.600.000 95.905.848 5.000.000 104.505.848

Udbetalt udbytte 0 0 -5.000.Q00 -5.000.000

Valutakursregulering of udenlandske enheder 0 2.347 0 2.347

Overfart jf. resultatdisponering 0 16.651.920 10.000.000 26.651.920

Egenkapital 31. december 2016 3.600.000 112.560.115 10.000.000 126.160.115
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestrem fra driften:

Koncern

2016 2015

tkr. tkr.

Resultat of primaer drift 34.656 28.723

Afskrivninger 17.965 14.900

Pengestrom fra primmer drift fer aendring i arbejdskapital 52.621 43.623

Forskydning i varebeholdninger -9.178 -1.399

Forskydning i tilgodehavender (excl. seiskabsskat) 1.668 -16.927

Forskydning i leverandorer og anden gild mv. 5.416 5.776

Pengestrem fra primaer drift 50.527 31.073

Finansielle poster, Hello -219 -322

Betalt seiskabsskat -7.521 -6.183

Pengestrem fra driften 42.787 24.568

Pengestr0m til investering:

Kmb of materielle anlaegsaktiver -22.347 -27.011

Igangv~rende materielle anlaegsaktiver -17.833 230

Salg of materielle anlaegsaktiver 118 175

Pengestrem til investering X30.062 •26.606

Pengestrem til finansiering:

~Endring i traek i kreditinstitutter -8.188 8.188

Optagelse of leasingg~ld 23.572 0

Afdrag langfristet gaeld -879 -843

Betalt udbytte -5.000 -7.000

Pengestrom til finansiering: 9.505 345

Arets pengestrem fra drift, investering og finansiering 12.230 -1.693

Likvider, pnmo 193 1.886

Arets pengestrmm fra drift, investering og finansiering 12.230 -1.693

Likvider, ultimo 12.423 193
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NOTER TIL REGNSKABET

1. PERSONALEOMKOSTNINGER

Koncern

Medar- Direktion og 2015

bejdere Besryrelse I alt tkr.

Lon og vederlag 45249.178 3.452.166 48.701.344 43.210

Pension 3.140.827 274.651 3.415.478 3.788

Andre udgifter,

Social sikring m.m. 639.826 2.272 642.098 583

49.029.831 3.729.089 52.758.920 47.581

Vederlag til direktion og bestyrelse udgjorde i 2015: kr. 3.310.857.

Koncernen har i regnskabs~ret beskaeftiget i gennemsnit 87 medarbejdere mod sidste ~r 77.

Modervirksomhed

Medar- Direktion og 2015

bejdere Bestyrelse I alt tkr.

Lan og vederlag 44.294.361 3.452.166 47.746.527 43.444

Pension 3.130.375 274.651 3.405.026 3.105

Andre udgifter,

Social sikring m.m. 614.954 2.272 617.226 583

48.039.690 3.729.089 51.768.779 47.132

Vederlag til direktion og bestyrelse udgjorde i 2015: kr. 3.310.857.

Modersselskabet har i regnskabsaret beskaeftiget i gennemsnit 84 medarbejdere mod sidste Ar 77.

Koncern Modervirksomhed

2. AFSKRIVNINGER 2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.

Indretning lejede lokaler 468.662 469 468.662 469

Bygninger 2.148.922 1.799 2.148.922 1.799

Tekniske anlaeg og maskiner 10.531.544 8.287 10.510.355 8.287

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.781276 4.409 4.781.276 4.409

Fortjeneste ved salg of andre anlaeg, driftsmat. og
inventar mv. -58.967 -64 -58.867 -64

Tab ved salg/udrangering of andre ant~g, driftsmat. og
inventar 93.258 0 93.258 0

17.964.695 14.900 17.943.506 14.900

20



NOTER TIL REGNSKABET

Modervirksomhed

tkr.

3. KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER

Kostpris 1. januar 186.000

Tilgang 40.610

Kostpris 31. december 226.610

Vaerdireguleringer 1. januar -1.259.458

Valutakursregulering 2.347

Arets resultat -716.537

Vaerdireguleringer 31. december -1.973.648

Regnskabsmaessig vaerdi -1.747.038

Overfert til modregning i tilgodehavender 1.747.038

Regnskabsm~ssig v~rdi 31. december 0

Navn og hjemsted: Stemme- og ejerdele

Troldtekt Deutschland GmbH 100%

Miilerntorplatz 1, D-20359 Hamborg

Troldtekt AB 100%

S:t Johannesgatan 2, S-21146 Malmo

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.

4. FINANSIELLE POSTER NETTO

Finansielle indt~gter 628 0 628 0

Finansielle omkostninger -220.110 -322 -216.142 -321

-219.482 -322 -215.514 -321

5. SKAT AF ARETS RESULTAT

Aktuel skat 7.216.035 6.398 7.216.035 6.398

l~ndring i udskudt skat 568.207 314 568.207 314

7.784.242 6.712 7.784.242 6.712
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NOTER TIL REGNSKABET

6. MATERIELLE ANL,~EGSAKTIVER Koncern

Indretning Grunde Tekniske Andre anl~g, Igangvaer.

lejede og anl~g og driftsmateriel anl~g under

Iokaler bygninger maskiner og inventar opfersel

Anskaffelsessum pr. 01.01.2016 4.556.553 42.584.564 108.747.355 21.580.652 30.240

Tiigang 0 4.719.744 11.889.799 5.737.658 17.833.134

Overforsel 0 0 30.240 0 -30.240

Afgang 0 -122.547 -10.429.897 -995.325 0

Anskaffelsessum pr. 31.12.2016 4.556.553 47.181.761 110.237.497 26.322.985 17.833.134

Afskrivning pr. 01.01.2016 3.619.228 21.077.248 57.437.914 14.742.390 0

Afskrivninger 468.662 2.148.923 10.531.544 4.781.276 0

Afskrivning p~ afh~ndede aktiver 0 -122.547 -10.277.606 -995.325 0

Afskrivninger pr. 31.12.2016 4.087.890 23.103.624 57.691.852 18.528.341 0

BOGFORT V<ERDI PR. 31.12.2016 468.663 24.078.137 52.545.645 7.794.644 17.833.134

materielle aktiver indgfir finansielle

leasingaktiver med regnskabsm~ssig

vaerdi pfi i alt 0 0 0 9.080.280 14.492.214

Moder

Indretning Grunde Tekniske Andre anl~g, Igangvaer.

lejede og anl~g og driftsmateriel anl~g under

lokaler bygninger maskiner og inventar opfersel

Anskaffelsessum pr. 01.01.2016 4.556.553 42.584.564 108.747.355 21.580.652 30.240

Tilgang 0 4.719.744 11.574.587 5.737.658 17.833.134

Overforsel 0 0 30.240 0 -30.240

Afgang 0 -122.547 -10.429.897 -995.325 0

Anskaffelsessum pr. 31.12.2016 4.556.553 47.181.761 109.922.285 26.322.985 17.833.134

Afskrivning pr. 01.01.2016 3.619.228 21.077.248 57.437.914 14.742.390 0

Afskrivninger 468.662 2.148.923 10.510.355 4.781.276 0

Afskrivning p~ afhaendede aktiver 0 -122.547 -10.277.606 -995.325 0

Afskrivninger pr. 31.12.2016 4.087.890 23.103.624 57.670.663 18.528.341 0

BOGFORT VIERDI PR. 31.12.2016 468.663 24.078.137 52.251.622 7.794.644 17.833.134

materielie aktiver indg~r finansielle

leasingaktiver med regnskabsmaessig

v~rdi p~ i alt 0 0 0 9.080.280 14.492.214
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7. AKTIEKAPITAL

12 stk. aktier a

149 stk. aktier a

29 stk. aktier a

1 stk. aktie a

1 stk. aktie ~

8. FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabs~ret

Overfmrt overskud

9. UDSKUDT SKAT

Pr. 01.01.2016

~Endring i udskudt skat indregnet i

resultatopgorelsen

Pr. 31.12.2016

NOTER TIL REGNSKABET

Moder- og koncern

500 kr. 6.000 6

1.000 kr. 149.000 149

5.000 kr. 145.000 145

440.000 kr. 440.000 440

2.860.000 kr. 2.860.000 2.860

3.600.000 3.600

Koncern Modervirksomhed

2016 2015 2016 2015

kr. tkr. kr. tkr.

10.000.000 5.000 10.000.000 5.000

16.651.920 16.689 16.651.920 16.689

26.651.920 21.689 26.651.920 21.689

5.728.350

6.296.557

10. GLELD TIL REALKREDITINSTITUTTER OG KREDITINSTITUTTER

Langfristet gaeld der forfalder efter 5 ~r 8.941.252

5.415 5.728.350 5.415

313 568.207 313

5.728 6.296.557 5.728

4.042 8.941.252 4.042

11. NLERTSTAENDE PARTER

Naertst~ende garter omfatter selskabets bestyreisesmedlemmer og direktion.

Med n~rtstaende garter harder, bortset fra ledelsesvederlag, ikke v~ret transaktioner.
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NOTER TIL REGNSKABET

12. KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER, SIKKERHEDSSTILLELSER MV.

Selskabet har indg~et en uopsigelig huslejeforpiigtelse til ar 2018 med en ~rlig leje p~ 880 tkr.

Herudover har selskabet indg~et operationelle leasingkontrakter vedrorende driftsmidler med

lobetider p$ 2-4 ar og en ~rlig gennemsnitlig leasingydelse pa i alt 1.599 tkr.

Til sikkerhed for leverandergaeld er der deponeret likvider pa i alt 150 tkr.

Tii sikkerhed for gild til realkreditinstitutter, 7.563 tkr. er der givet pant i grunde og byg-

ninger, hvis regnskabsmaessige vardi udg0r 24.078 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende i kreditinstitut er der stiliet et ejerpantebrev p~ 5.000 tkr. i

grunde og bygninger med en regnskabsmaessig vaerdi p~ 24.078 tkr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskaberne Troldtekt Deutschland GmbH og

Troldtekt AB.
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