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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskar

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Retrocom Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn @, den 23. maj 2016

Direktion

Knud Thybo A

Bestyrel % / /)
G

Clas Nylandsted Andersen

Knud Yhybo Jens Kampmann



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til aktionzeren i Retrocom Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Retrocom Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at

opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, den 23. maj 2016

Grant Thornton

Statsautonseret stmmpﬂnmr slskab

Ulrlk Bloch- Sﬂrensen

statsautoriseret revisor
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Grant Thormnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Retrocom Holding A/S
Stockholmsgade 43, 4.th.
2100 Kebenhavn @
CVR-nr.: 4566 57 12
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Clas Nylandsted Andersen
Knud Thybo
Jens Kampmann
Direktion Knud Thybo
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn ©
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i lighed med tidligere hovedsageligt af investering i vardipapirer.

Uszdvanlige forhold

Der er ikke registreret usadvanlige forhold i denne arsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke veret konstateret usikkerheder i forbindelse med indregning eller maling af selskabets
aktiver eller passiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat, et overskud pa 3.610 tkr., anses af ledelsen for meget tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.

Retrocom Holding A/S - Arsrapport for 2015 5



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Retrocom Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @endrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgoerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflasgges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
tagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. [ personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaecgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste cller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vardipapirer males til dagsverdi baseret pa en beregnet
kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belpb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014

Note kr. t.kr.

Bruttotab -564.959 -558

1 Personaleomkostninger -332.585 -1.092

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -56.000 -61

Driftsresultat -953.544 -1.711

Andre finansielle indtegter 8.748.304 8.443

2 Ovrige finansielle omkostninger -4.113.512 -6.082

Resultat for skat 3.681.248 650

3 Skat af arets resultat -71.009 -310

Arets resultat 3.610.239 340
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 3.610.239 340

Disponeret i alt 3.610.239 340
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anl=zgsaktiver
4 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 112.000 168
Materielle anlaegsaktiver i alt 112.000 168
Anl=zegsaktiver i alt 112.000 168
Omsztningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 1.630.417 0
Andre tilgodehavender 4.293.072 2.963
Periodeafgraensningsposter 8.424 21
Tilgodehavender i alt 5931913 2.984
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 127.777.940 123.351
Vardipapirer i alt 127.777.940 123.351
Likvide beholdninger 9.029.800 9.307
Omsztningsaktiver i alt 142.739.653 135.642
Aktiver i alt 142.851.653 135.810
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver

2015 2014

kr. tkr.

Egenkapital
Selskabskapital 6.000.000 6.000
Overfort resultat -3.120.941 -6.731
Egenkapital i alt 2.879.059 -731
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 20.446 29
Hensatte forpligtelser i alt 20.446 29
Gezldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 10.000.000 10.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 10.000.000 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 122.611.992 119.072
Selskabsskat 0 135
Anden gald 7.340.156 7.305
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 129.952.148 126.512
Gzldstorpligtelser i alt 139.952.148 136.512
Passiver i alt 142.851.653 135.810

8 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

9 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 330.606 1.092
Andre omkostninger til social sikring 1.979 0
332.585 1.092
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 3.561.636 3471
Andre finansielle omkostninger 551.876 2.611
4.113.512 6.082
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 781.493 312
Arets regulering af udskudt skat -7.927 2
Regulering af tidligere ars skat -702.557 0
71.009 310

4,  Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris 1. januar 2015 371.442
Kostpris 31. december 2015 371.442
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 203.442
Arets afskrivninger 56.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 259.442
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015 112.000
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/122014

kr. t.kr.

5.  Selskabskapital
Selskabskapital 1. januar 2015 6.000.000 6.000
6.000.000 6.000

Aktickapitalen bestar af 1 aktie a 6.000.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen 1 de seneste 5 ar.

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015 -6.731.180 -7.071
Arets overforte overskud eller underskud 3.610.239 340
-3.120.941 -6.731

7.  Geldsforpligtelser

Afdrag Restgzld Gealdialt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. t.kr.
Geld til pengeinstitutter 0 0 10.000.000 10.000
0 0 10.000.000 10.000
8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemverende med pengekreditinstitut er der givet pant i vardipapirdepoter og
bankkonti, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 54.048 t.kr.

9. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2015 stillet investeringstilsagn om betaling af op til EUR 796.450.

Sambeskatning

Selskabet indgér 1 den nationale sambeskatning med Discontoselskabet Minerva A/S som admini-
strationsselskab og hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den
samlede selskabsskat.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 5
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.
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