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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2022 for Palsgaard Gods A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Juelsminde, den 24. maj 2023 2

Direktion:

________________________
Anders Brix

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________
Birger Brix
Formand

Anders Brix Jakob Thøisen

________________________ ________________________
Jane Hvolbæk Nielsen Mette Marciniak Mikkelsen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejeren i Palsgaard Gods A/S

Konklusion Konk
Vi har revideret årsregnskabet for Palsgaard Gods A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion Grun
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan
findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de
økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af
besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesættelse af intern kontrol.
Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregn-
skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke
længere kan fortsætte driften.
Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 24. maj 2023 24-05-202

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

2022

Frank Lau Revisio
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054
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HOVED- OG NØGLETAL

2022
tkr.

2021
tkr.

2020
tkr.

2019
tkr.

2018
tkr.

Resultatopgørelse 
Bruttoresultat......................................... 3.425 4.528 6.733 5.837 4.481
Resultat af primær drift.......................... -5.996 -3.944 -1.404 -2.905 -5.165
Finansielle poster, netto......................... 28.177 23.749 5.206 16.275 6.835
Årets resultat.......................................... 282.864 153.936 92.856 79.660 79.246

Balance 
Balancesum............................................. 2.051.125 1.752.909 1.565.722 1.523.299 1.445.543
Egenkapital............................................. 2.018.850 1.732.378 1.556.858 1.517.764 1.420.487

Investeringer i materielle anlægsaktiver. -23.259 -30.715 -30.786 -17.662 -586

Nøgletal 
Afkast af investeret kapital..................... -4,8 -3,9 -1,7 -4,2 -8,4

Soliditetsgrad.......................................... 98,4 98,8 99,4 99,6 98,3

Egenkapitalforrentning............................ 15,1 9,4 6,0 5,4 5,7

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Investeret kapital: Materielle anlægsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + øvrige driftsmæssige
omsætningsaktiver – leverandørgæld – øvrige
lang- og  kortfristede driftsmæssige forpligtelser

Afkast af investeret kapital:   Resultat af primær drift x 100  
Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad:      Egenkapital x 100     
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning:  Resultat efter skat x 100 
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere år bestået i landbrug, skovbrug, ejendomsudlejning og
investeringsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultat før skat er 128 mio. kr. bedre end sidste år. Sammenlignet med sidste år er
resultatet blandt andet positivt påvirket med 126 mio. kr. vedrørende resultat af datterselskaber og
positivt påvirket af resultat af værdipapirer mv. med 2 mio. kr. 
 
Årets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat for 2022 blev bedre end forventningerne ved aflæggelse af årsrapporten for 2021,
hvilket primært skyldes bedre resultater i datterselskaberne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets og koncernens finansielle stilling.

Særlige risici

Driftsrisici
Selskabets væsentligste driftsrisiko er vejrfænomener, som i ekstreme situationer vil kunne påvirke
virksomhedens afgrøder og skove i betydelig grad.

Valutarisici
I datterselskabet Palsgaard A/S er der betydelige transaktioner i udenlandsk valuta, hvilket medfører
at ændringer i valutakurser vil påvirke selskabets resultat og egenkapital. I Palsgaard A/S er det
politikken at afdække de kommercielle valutarisici for salg, som ikke sker i DKK eller EUR. 

Kursregulering af investering i datterselskaber og associerede virksomheder, der er selvstændige
enheder, indregnes direkte på egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil afdækkes ikke, da det
er selskabets opfattelse, at en løbende kurssikring af sådanne langsigtede investeringer ikke vil være
optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmæssig betragtning.

Renterisici
Da selskabet har positiv likviditet, er der alene en begrænset renterisiko.

Miljøforhold
Selskabet tager i den daglige drift hensyn til påvirkningen af miljøet. I CSR rapporten for koncernen
rapporteres der om miljøforhold. CSR rapporten kan ses på følgende adresse:
http://novicell.ipapercms.dk/PalsgaardAS/CSR/palsgaard-csr-report-2022/.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Resultatet før skat for 2023 forventes at blive mellem 290 – 330 mio. kr.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
tkr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE................................................. 3.425 4.528

Personaleomkostninger................................................. 1 -7.135 -6.605
Af- og nedskrivninger................................................... -2.286 -1.867

DRIFTSRESULTAT........................................................ -5.996 -3.944

Indtægter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
somheder................................................................. 2 259.863 134.153
Indtægter af værdipapirer............................................. 20.199 16.792
Andre finansielle indtægter............................................ 3 8.971 8.749
Andre finansielle omkostninger....................................... 4 -993 -1.792

RESULTAT FØR SKAT................................................... 282.044 153.958

Skat af årets resultat.................................................... 5 820 -22

ÅRETS RESULTAT........................................................ 6 282.864 153.936
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2022 2021
tkr. tkr.

Grunde og bygninger.................................................... 114.712 101.252
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar............................. 9.610 11.997
Materielle anlægsaktiver under udførelse........................... 9.900 0
Materielle anlægsaktiver.............................................. 7 134.222 113.249

Kapitalandele i dattervirksomheder.................................. 1.660.641 1.393.264
Kapitalandele i associerede virksomheder........................... 9.624 7.756
Andre værdipapirer..................................................... 100.423 91.213
Tilgodehavende i associerede virksomheder........................ 15.741 13.325
Finansielle anlægsaktiver............................................. 8 1.786.429 1.505.558

ANLÆGSAKTIVER........................................................ 1.920.651 1.618.807

Råvarer og hjælpematerialer.......................................... 3.434 1.245
Fremstillede færdigvarer og handelsvarer........................... 5.078 4.146
Varebeholdninger....................................................... 8.512 5.391

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser........................ 2 174
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................... 2.498 6.302
Tilgodehavende hos associerede virksomheder..................... 10 867
Andre tilgodehavender.................................................. 1.053 35.671
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag............................... 14.849 6.321
Periodeafgrænsningsposter............................................ 63 35
Tilgodehavender........................................................ 18.475 49.370

Andre værdipapirer..................................................... 9 102.837 62.884
Værdipapirer............................................................ 102.837 62.884

Likvide beholdninger .................................................. 650 16.457

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................. 130.474 134.102

AKTIVER................................................................... 2.051.125 1.752.909
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021
tkr. tkr.

Aktiekapital............................................................... 10 4.100 4.100
Reserve for nettoopsk. efter indre værdis metode................ 1.469.066 1.205.595
Overført overskud....................................................... 545.684 522.683

EGENKAPITAL............................................................ 2.018.850 1.732.378

Pensioner................................................................. 186 186
Hensættelse til udskudt skat.......................................... 11 1.997 2.348

HENSATTE FORPLIGTELSER........................................... 2.183 2.534

Deposita................................................................... 85 26
Langfristede gældsforpligtelser...................................... 12 85 26

Gæld til pengeinstitutter............................................... 264 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser........................... 1.082 1.322
Gæld til tilknyttede virksomheder.................................... 17.918 7.476
Selskabsskat.............................................................. 9.331 2.672
Anden gæld............................................................... 1.412 6.501
Kortfristede gældsforpligtelser...................................... 30.007 17.971

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................ 30.092 17.997

PASSIVER.................................................................. 2.051.125 1.752.909

Eventualposter mv. 13

Nærtstående parter 14

Koncernregnskab 15
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EGENKAPITALOPGØRELSE

Aktiekapital

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

værdis
metode

Overført
overskud I alt

Egenkapital 1. januar 2022................................. 4.100 1.205.595 522.683 1.732.378

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6................ 259.863 23.001 282.864

Andre lovpligtige bindinger 
Valutakursreguleringer...................................... 3.608 3.608

Egenkapital 31. december 2022......................... 4.100 1.469.066 545.684 2.018.850
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NOTER

2022 2021 Note
tkr. tkr.

Personaleomkostninger 1
Antal personer beskæftiget i gennemsnit: 8 7

Løn og gager.............................................................. 6.399 6.024
Pensioner................................................................. 694 528
Andre omkostninger til social sikring................................. 42 53

7.135 6.605

Vederlag til direktion og bestyrelse.................................. 2.571 2.366

2.571 2.366

Indtægter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

2

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder.................. 257.579 131.113
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder........... 2.284 3.040

259.863 134.153

Andre finansielle indtægter 3
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder...................... 10 0
Finansielle indtægter i øvrigt.......................................... 8.961 8.749

8.971 8.749

Andre finansielle omkostninger 4
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................... 47 0
Finansielle omkostninger i øvrigt ..................................... 946 1.792

993 1.792

Skat af årets resultat 5
Skat af årets resultat.................................................... -495 -56
Regulering skat vedrørende tidligere år............................. 26 2
Regulering af udskudt skat............................................. -351 76

-820 22

Forslag til resultatdisponering 6
Henlæggelser til reserve for nettoopsk. efter indre værdis
metode.................................................................... 259.863 134.153
Overført resultat......................................................... 23.001 19.783

282.864 153.936
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NOTER

Note

Materielle anlægsaktiver 7

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Materielle
anlægsaktiver

under udførelse

Kostpris 1. januar 2022.............................. 109.553 32.284 2.915
Tilgang.................................................. 14.736 1.538 6.985
Afgang.................................................. 0 -793 0
Kostpris 31. december 2022....................... 124.289 33.029 9.900

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.............. 8.301 23.202
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede
aktiver.................................................. 0 -793
Årets afskrivninger ................................... 1.276 1.010
Af- og nedskrivninger 31. december 2022...... 9.577 23.419

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2022.. 114.712 9.610 9.900

Finansielle anlægsaktiver 8
Kapitalandele i

datter-
virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2022................................................. 179.388 8.250
Tilgang..................................................................... 6.190 2.000
Kostpris 31. december 2022.......................................... 185.578 10.250

Værdireguleringer 1. januar 2022..................................... 1.213.876 -7
Valutakursregulering.................................................... 1 0
Årets resultat ............................................................ 257.585 2.739
Egenkapitalbevægelser................................................. 3.601 0
Andre reguleringer....................................................... 0 -2.416
Værdireguleringer 31. december 2022............................ 1.475.063 316

Af- og nedskrivninger på merværdier og goodwill 1. januar
2022........................................................................ 0 487
Afskrivninger på goodwill............................................... 0 455
Af- og nedskrivninger på merværdier og goodwill 31.
december 2022.......................................................... 0 942

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2022..................... 1.660.641 9.624



15

NOTER

Note

Finansielle anlægsaktiver (fortsat) 8

Andre
værdipapirer

Tilgodehavende i
associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2022................................................. 116.033 17.500
Tilgang..................................................................... 12.501 0
Kostpris 31. december 2022.......................................... 128.534 17.500

Værdireguleringer 1. januar 2022..................................... -24.820 0
Årets resultat ............................................................ 20.199 0
Årets værdireguleringer ................................................ -23.490 0
Værdireguleringer 31. december 2022............................ -28.111 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022................................. 0 4.175
Andre reguleringer....................................................... 0 -2.416
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 0 1.759

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2022..................... 100.423 15.741

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel

Palsgaard A/S, Hedensted........................... 1.557.541 257.202 100 %
Nexus A/S, Hedensted............................... 4.985 247 100 %
Anita d'Foged A/S, Hedensted...................... 10.325 -2.381 100 %
Palsgaard Bio Energy A/S, Hedensted............. 21.424 -234 100 %
Hellebjerg Invest A/S, Hedensted.................. 19.682 394 100 %
Mezinvests SIA, Letland.............................. 46.372 2.533 100 %
Palsgaard Solar A/S, Hedensted.................... 308 5 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel

Boco Seafood A/S, Lemvig.......................... -4.223 5.799 41,67 %
Unison Energy Partners ApS, Aarhus............... 5.964 -615 24,68 %
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NOTER

Note

Andre værdipapirer 9
Under omsætningsaktiver indgår værdipapirer målt til dagsværdi med følgende beløb:

Børsnoterede
aktier Unoterede aktier Obligationer

Dagsværdi 31. december 2022..................... 33.984 32.783 36.070
Årets værdiregulering i resultatopgørelsen...... -627 4.100 -805

2022 2021
tkr. tkr.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt således:

10

Aktier, 2 stk. a nom. 1.000.000 kr.................................... 2.000 2.000
Aktier, 1 stk. a nom. 750.000 kr....................................... 750 750
Aktier, 1 stk. a nom. 100.000 kr....................................... 100 100
Aktier, 20 stk. a nom. 50.000 kr....................................... 1.000 1.000
Aktier, 20 stk. a nom. 10.000 kr....................................... 200 200
Aktier, 50 stk. a nom. 1.000 kr........................................ 50 50

4.100 4.100

Hensættelse til udskudt skat 11
Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige
værdier på materielle anlægsaktiver.

Udskudt skat vedrører:
Materielle anlægsaktiver............................................... 1.997 2.348

1.997 2.348

Udskudt skat 1. januar.................................................. 2.348 2.272
Årets udskudte skat i resultatopgørelsen............................ -351 76

Udskudt skat 31. december.......................................... 1.997 2.348

Langfristede gældsforpligtelser 12
31/12 2022 Afdrag Restgæld 31/12 2021

gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt

Deposita............................................ 85 0 85 26

85 0 85 26
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 13

Eventualforpligtelser
Selskabet har forpligtet sig som kommanditist om yderligere indbetaling af kapitalindskud på
36.250 tkr.

Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 0 tkr. pr. balancedagen.

Nærtstående parter 14

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens nærtstående parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Nærtstående parter omfatter endvidere selskaber,
hvori førnævnte personkreds har væsentlige interesser.

Transaktioner med nærtstående parter
Selskabet har ikke haft væsentlige transaktioner, der ikke er indgået på markedsmæssige
vilkår. Jf. ÅRL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemført på
normale markedsmæssige vilkår.

Koncernregnskab 15
Selskabet indgår i koncernregnskabet for Schou Fondet, Palsgaardvej 10, 7130 Juelsminde,
CVR-nummer 17 58 20 11.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Palsgaard Gods A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Reg true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i års-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætningen ved salg indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til
køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlægsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab på
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Indtægter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på
goodwill.

I ejerselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
på goodwill.

Indtægter af andre værdipapirer
Indtægter af andre værdipapirer indeholder renteindtægter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende
værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkost-
ninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger................................................................................ 33 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar........................................... 3-10 år 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i ejerselskabets balance efter
den indre værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i balancen til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede interne avancer og tab og med tillæg eller
fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over
afskrivningsperioden, der udgør 20 år. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemæssige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien. Ved køb af tilknyttede virksomheder
anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlægsaktiver omfatter desuden andre værdipapirer, der ikke forventes afhændet. Disse
aktier måles til dagsværdi. Dagsværdi baseret på en forholdsmæssig andel af virksomhedens
regnskabsmæssige indre værdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der ikke må-
les til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Høstede afgrøder og opskovet træ måles til dagsværdi.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Værdipapirer
Værdipapirer, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer, aktier og
andre værdipapirer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til
børskurs.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsforpligtelser samt udskudt skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat
som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres
direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
låneomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen
mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Under henvisning til årsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestrømsopgørelse udeladt.
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