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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Palsgaard Gods A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Juelsminde, den 29. maj 2018

Direktion:

Birger Brix

Bestyrelse:

Rasmus Christiansen Mette Marciniak Mikkelsen Ole G. Mouritsen
Formand

Anders Brix
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Palsgaard Gods A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Palsgaard Gods A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar saddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Frank Lau
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32054
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HOVED- OG N@GLETAL

2017
tkr
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.......................coooiiinl. 4.104
Driftsresultat...............coooeviiiiiiieeeenn. -6.130
Finansielle poster, netto......................... 12.649
Aretsresultat.........ccccooevvveeeeeeiieeee 108.667
Balance
Balancesum...............coooiiiiiiii 1.346.757
Egenkapital..............coooooiiiii 1.337.645
Investeringer i materielle anlaegsaktiver. -11.893
Nggletal
Afkast af investeret kapital..................... -10,6
Soliditetsgrad..............ooovveeiiiiiiieenn 99,3

Egenkapitalforrentning............................ 8,4

2016
tkr.

3.115
-7.321
8.530
91.889

1.254.963
1.245.749

-4.280

-14,2
99,3

7,6

2015
tkr.

1.157
-9.438
10.282
83.674

1.170.496
1.160.748

-1.831

-18,3
99,2

7,5

2014
tkr.

1.729
-9.368
6.017
71.476

1.105.757
1.085.395

-4.082

-17,6
98,2

6,8

2013
tkr.

3.501
-7.806
1.194
85.948

1.031.902
1.017.839

-9.913

-15,0
98,6

8,7
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HOVED- OG N@GLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfagrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgeeld - gvrige
lang- og kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet i landbrug, skovbrug, ejendomsudlejning og
investeringsaktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat far skat er forbedret med ca. 13 mio. kr. sammenlignet med 2016.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat for 2017 blev bedre end forventet ved afleeggelse af arsrapporten for 2016.
Forbedringen i resultatet kan hovedsageligt henfgres til resultat fra datterselskabet Palsgaard A/S.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabséarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets og koncernens finansielle stilling.

Seerlige risici

Driftsrisici
Selskabets veesentligste driftsrisiko er vejrfaenomener, som i ekstreme situationer vil kunne pavirke
virksomhedens afgrgder og skove i betydelig grad.

Valutarisici

| datterselskabet Palsgaard A/S er der betydelige transaktioner i udenlandsk valuta, hvilket medfagrer
at eendringer i valutakurser vil pavirke selskabets resultat og egenkapital. | Palsgaard A/S er det
politikken at afdeekke de kommercielle valutarisici for salg, som ikke sker i DKK eller EUR.

Kursregulering af investering i datterselskaber og associerede virksomheder, der er selvsteendige
enheder, indregnes direkte pa egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil afdeekkes ikke, da det
er selskabets opfattelse, at en lgbende kurssikring af sddanne langsigtede investeringer ikke vil veere
optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmaessig betragtning.

Renterisici
Da selskabet har positiv likviditet, er der alene en begraenset renterisiko.

Miljgforhold

Selskabet tager i den daglige drift hensyn til pavirkningen af miljeet. | CSR rapporten for koncernen
rapporteres der om miljgforhold. CSR rapporten kan ses pa& folgende adresse:
https://www.palsgaard.com/media/csr-reports/csr-report-2017/.

Videnressourcer

Medarbejdere er selskabets vigtigste ressource, og den forretningsmaessige udvikling er derfor
afheengig af, at medarbejderne Igbende videreuddannes, og at medarbejderne udviser engagement,
fleksibilitet og omstillingsparathed. Med udgangspunkt i foranstaende er det selskabets malsaetning, at
medarbejdernes kompetencer Igbende udvikles gennem videreuddannelse, at engagementet
understgttes gennem information fra ledelsen, og at der er fokus pa understgttelse af medarbejderne i
forhold til omstilling til nye arbejdsopgaver.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer en reduktion i resultatet i 2018 i forhold til 2017.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note
BRUTTOFORTIENESTE. ...ciiteeiiiee e eaee e
Personaleomkostninger. .. ...ooiii i 1
Af- 09 Nedskrivninger..... ..o e
DRIFTSRESULT AT ettt et et et
Indtaegter af kapitalandele........ ..o 2
Indteegter af vaerdipapirer.......ccovviiiiiii i
Andre finansielle indtaegter.........cooiiiiiiiiiiiii e 3
Nedskrivning af finansielle aktiver............cccooiiiiiiiiiiiinas,
Andre finansielle omkostninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiann, 4
RESULTAT FOR SKAT ...ttt
Skat af arets resultat........ccovieeniieiiiiiii e 5

ARETS RESULTAT .. eeiet e e 6

2017
tkr.

4.104

-8.669
-1.565

-6.130
120.017
1.539
11.138
-21.565
-28
104.971
3.696

108.667

10

2016
tkr.

3.115

-8.539
-1.897

-7.321
90.614
2.458
6.442
-370
91.823
66

91.889
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note 2017 2016
tkr. tkr.
Grunde 0g BYgNINGEr. .. .. e 49.306 39.586
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar............c...ccoviieen. 10.767 10.679
Materielle anleegsaktiver under udfarelse.............c.cooeeien... 0 500
Materielle anlaegsaktiver..........ooiiiiiiii i 7 60.073 50.765
Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccovviiiiiiiiiiiiiin.. 1.069.647 959.217
Kapitalandele i associerede virksomheder.......................... 13.043 46.385
Andre Vaerdipapirer . ... oo e 65.750 49.216
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................ 0 0
Tilgodehavende i associerede virksomheder........................ 17.500 28.500
Andre tilgodehavender.........cccooiiiiiiiii e 797 852
Finansielle anleegsaktiver. ... 8 1.166.737 1.084.170
ANLZEGSAKTIVER. . .« et 1.226.810 1.134.935
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer........................... 5.274 4.210
Varebeholdninger..... ... e 5.274 4.210
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser........................ 494 364
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...................... 234 9.259
Andre tilgodehavender.........ccoooiiiiiiii e 1.086 1.109
Tilgodehavende selskabsskat..........cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiaan, 4.115 2.161
Periodeafgraensningsposter. .....ouvieiiiie i 23 43
Tilgodehavender..... ..o e 5.952 12.936
Andre vaerdipapirer . ... oo e 93.791 75.840
RV 20 [T oY= o 11 ¢ =Y 93.791 75.840
Likvide beholdninger ... e 14.930 27.042
OMSAETNINGSAKTIVER ...ttt e e e 119.947 120.028
AKTIVER. .ottt et 1.346.757 1.254.963
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Aktiekapital ....cooiie e
Reserve for nettoopsk. efter indre veerdis metode................
Overfart OVerskUd.......covieiiii i i eaes

ANdeN g ld. . ..o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........cooooiiiiiiiiiiiiiiiinas,

G/AELDSFORPLIGTELSER. ..

PASSIVER . . e s

Eventualposter mv.
Neertstdende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

2017
tkr.

4.100
863.239
470.306

1.337.645

186
2.153

2.339

577
3.761
2.435
6.773
6.773

1.346.757

12

2016
tkr.

4.100
810.418
431.231

1.245.749

186
5.798

5.984
613
378

2.239

3.230

3.230

1.254.963
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfart
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2017.......ccooeiiiiiiiiiiiaiiaann.. 4.100 810.418 431.231 1.245.749
Valutakursreguleringer........ccceveiiiiiiiiiiiiiiiiaenn, 32 32
Andre reguleringer. ... ..o -16.803 -16.803
Overfgrsel til/fra andre poster..........ccooveevviieennn. -425 425
Forslag til arets resultatdisponering...................... 120.017 -11.350 108.667
Udbytte fra dattervirksomheder..................cco..... -50.000 50.000
Egenkapital 31. december 2017........cccccevveiinnn.. 4,100 863.239 470.306 1.337.645
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NOTER
2017
tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
10 (2016: 10)
[0 I To 0 - To T 7.964
ST 1 T 1= 631
Andre omkostninger til social Sikring............cccceevviiiiiinnn.... 74
8.669

2016
tkr.

7.865
601
73

8.539

Lenninger og vederlag til direktion og bestyrelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98 b,

stk. 3.

Indteegter af kapitalandele

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.................... 119.668
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. 349
120.017

Andre finansielle indteegter

Tilknyttede virksomheder...........ooiiiiiiiiiii e 977
Finansielle indtaegter i gvrigt ........ccooiiiiiiiiiiii i 10.161
11.138

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder. ... ..o, 25
Finansielle omkostninger i gvrigt.........ccovviiiiiiiiiiiieianann. 3
28

Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag.......ccovviiiii i e -52
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............................. 0
Regulering af udskudt skat..........c.ccoviiiiiiiiiiiiiiii it -3.644

-3.696

Forslag til resultatdisponering

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1T (0o = 120.017
Overfart resultat........ccoviiiiiiii i -11.350

108.667

94.880
-4.266

90.614

55
6.387

6.442

367

370

-835
-50
819

-66

90.614
1.275

91.889

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017.............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEN . .o s
Arets afskrivninger ..........ccoveeeiiiiiiinnn..
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017 .......ccoeviiiiiniaiennnnns
TIlgANG. e e
AfQANG ...
Kostpris 31. december 2017......................

Opskrivninger 1. januar 2017 .........cccevvennnnn.
Aretsresultat ..........cooovieiiiiiiiiiiiiiean,
Arets opskrivninger .........ccoooiiiiiiiiiiiane.
Egenkapitalbevaegelser..........cooviiiiiiiiinin.
Andre reguleringer.........coovieieiiiiiiiineennnn.
Opskrivninger 31. december 2017..............

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar
Tilbageferte afskrivninger pa goodwill...........
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31.
december 2017.....ovieiiiii e

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017.

Grunde og
bygninger

44.779
10.859
-526
55.112

5.187
-5

624
5.806

49.306

Kapitalandele i
dattervirksomhe-
der

150.374
7.550

0
157.924

808.843
119.668
0
-16.788
0
911.723

0
0
0

1.069.647

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

30.718
1.034
0
31.752

20.039
0

946
20.985

10.767

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

44.810
0
-33.283
11.527

6.239
349

0

17
-5.089
1.516

4.664
-4.664
0

13.043

Materielle
anleegsaktiver
under udfgrelse

500
0
-500
0

Andre
veerdipapirer

50.073
15.000
-3
65.070

-859
0
1.539
0

0
680

0
0
0

65.750

15

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Tilgodehavender i Tilgodehavende i

tilknyttede associerede Andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2017 .......ccoiieeveviiiiinnnnnn. 0 28.500 852
Overfarsel ... 11.000 -11.000 0
TIlgANG. e 10.207 0 0
AfQANG ... 0 0 -55
Kostpris 31. december 2017...................... 21.207 17.500 797
Arets nedskrivning..........cooeeeeiiiiiiiiinnne. 21.207 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..... 21.207 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017. 0 17.500 797
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Palsgaard A/S, Hedensted..........cviiiiiiii i e, 100 %
T (O SRV A T o [=T0 [T 4T =T 100 %
Anita d'Foged A/S, Hedensted. ......coiiiiiiiii i e 100 %
Hellebjerg A/ZS, Hedensted.. ... ..o e 100 %
Hellebjerg Invest A/S, Hedensted.........coeiiiiiiiiiii e e e 100 %
Faergegardsengen ApS, HedenSted. ... ..ouvuiiiiiiiiii e, 100 %
Mezinvests SIA, Letland. . ... ..o 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
MSP Holding A/S, HEdenSted........coueiiii e e e e e 33,3%
BOCO Seaf00d A/S, LeMVIg ..ottt ettt e e e aaas 37,5%
2017 2016
tkr. tkr
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 2 stk. anom. 1.000.000 Kr......cceeeerriiriiiiieieeeeannn. 2.000 2.000
Aktier, 1 stk. a nom. 750.000 Kr......coiueeiiiiiiiie i i, 750 750
Aktier, 1 stk. a nom. 100.000 Kr......cuiieieeieiiiiiie e 100 100
Aktier, 20 stk. a nom. 50.000 Kr.......ooeeviiiiiiiie i iiaeeanns 1.000 1.000
Aktier, 20 stk. a nom. 10.000 Kr......cuiiieeeiiiiiiiie e 200 200
Aktier, 50 stk. anom. 1.000 Kr.......ooieiiiiiiiiiiiiiiie i, 50 50

4.100 4.100
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NOTER
Note
Henseettelse til udskudt skat 10
Henseettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemeessige
veerdier pa veerdipapirer og materielle anlaegsaktiver.
2017 2016
tkr. tkr.
Udskudt skat vedrgrer:
Materielle anleegsaktiver.........cooiiiiiiiii e 2.153 2.114
ANdre Vaerdipapirer .. ..ot 0 3.684
2.153 5.798
Udskudt skat 1. januar.........ooeeeiiiiniiiii i 5.798 4.979
Arets udskudte skat i resultatopgerelsen............................ -3.645 819
Udskudt skat 31. december.........oooiiiii 2.153 5.798
Eventualposter mv. 11
Eventualforpligtelser
Selskabet har forpligtet sig som kommanditist om yderligere indbetaling af kapitalindskud
20.000 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.
Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 4.115 tkr. pr.
balancedagen.
Neertstdende parter 12
@vrige neertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Virksomhedens nzertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori farnaevnte personkreds har veesentlige interesser.
Transaktioner med nzertstaende parter
Virksomheden har ikke haft veesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
Koncernregnskab 13

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Schou Fondet, Palsgaardvej 10, 7130 Juelsminde,
CVR-nummer 17 58 20 11.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Palsgaard Gods A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
kagber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indteegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indteegter af andre veerdipapirer
Indteegter af andre veerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
23770 g T = 33ar 0 %
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar...........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3-10 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi  overstiger anskaffelsesveerdien. Ved keob af tilknyttede virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke datter- og associerede virk-
somheders underbalance.

Finansielle anleegsaktiver omfatter desuden andre veerdipapirer, der ikke forventes afhsendet. Disse
veerdipapirer males til dagsveerdi. Dagsveerdi baseret p& en forholdsmaessig andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre veerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Hestede afgrgder og opskovet tree males til dagsvaerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Veerdipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og
andre veerdipapirer, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensionsforpligtelser samt udskudt skat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemzessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. A£ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa& egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTRZMSOPGJRELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestramsopggrelse udeladt.





