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LEDELSESPÅTEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2023 for SG Produktion A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 4. juli 2024 04-07-2024

Direktion:

________________________ ________________________
Christian Buhl Krøis Geir Tønnesland

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________
Geir Tønnesland
Formand

Eivind Gunvaldsen
Næstformand

Christian Buhl Krøis

________________________ ________________________
Torben Skov Jensen
Medarbejdervalgt

Martin Ettrup
Medarbejdervalgt
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

Til kapitalejeren i SG Produktion A/S

Konklusion Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for SG Produktion A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er
tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 4. juli 2024 04-07-2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

Anders Schweitz Jensen Revisionspåtegning
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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HOVED- OG NØGLETAL

2023
tkr.

2022
tkr.

2021
tkr.

2020
tkr.

2019
tkr.

Resultatopgørelse
Nettoomsætning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................150.040 132.005 115.638 97.835 104.106
Bruttoresultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................54.390 51.363 12.326 4.942 8.727
Resultat af primær drift................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-7.617 -5.917 -3.893 -7.293 -3.005
Finansielle poster, netto................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-7.356 -4.301 -830 -2.547 -7.886
Årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-26.211 -9.246 -4.729 -7.587 -9.954

Balance
Balancesum................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................146.689 120.856 120.348 101.497 93.614
Egenkapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-45.621 -19.410 -10.164 -5.436 2.151

Investeringer i anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-2.871 -2.809 -2.258 -600 -424

Nøgletal
Bruttomargin................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................36,3 38,9 10,7 5,1 8,4

Overskudsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-5,1 -4,5 -3,4 -7,5 -2,9

Likviditetsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................69,6 87,5 95,5 101,8 107,3

Soliditetsgrad................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................Neg. Neg. Neg. Neg. 2,3

Egenkapitalforrentning................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................Neg. Neg. Neg. Neg. -139,6

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Bruttomargin: Bruttoresultat x 100
   Nettoomsætning

Overskudsgrad: Driftsresultat x 100
  Nettoomsætning

Likviditetsgrad: Omsætningsaktiver x 100
       Kortfristet gæld

Soliditetsgrad:      Egenkapital x 100     
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning:  Resultat efter skat x 100 
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter består i udvikling, produktion og salg af belysningsløsninger til det professionelle
marked. Salget sker primært via moder - og søsterselskaber.
Størstedelen af selskabets omsætning stammer fra Skandinavien og Storbritannien.

Usædvanlige forhold
Ændring som følge af væsentlige fejl
Det kan konstateres, at der i årsrapporten for 2022 var en væsentlig fejl, som følge af omkostninger til
implementering af nyt IT-system har været aktiveret igennem årene frem til og med 2022.

Der har samlet i perioden været aktiveret 8.003 tkr. under forudbetalinger for immaterielle
anlægsaktiver. Systemet er implementeret og sat i drift i regnskabsåret 2023. I den forbindelse har
selskabets ledelse konstateret, at de aktiverede omkostninger ikke opfylder betingelserne for
indregning som aktiv, idet rettigheder og ejerskab til systemet forbliver hos systemudvikler.

Fejlen er indarbejdet i årsrapporten med tilbagevirkende kraft således, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal samt hoved- og nøgletal.

Fejlen er indarbejdet i årsrapporten og bevirker at regnskabsposten ”andre eksterne omkostninger”  i
resultatopgørelsen og dermed årets resultat i 2022 forringes med 4.456 tkr., idet det resterende beløb
på 3.547 tkr. skal henføres til tidligere år. Egenkapitalen primo 2023 reduceres med 8.003 tkr . Fejlen
bevirker ligeledes, at regnskabsposten ”Forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver” for 2022 på
8.003 tdkk udgår af regnskabet. Balancesummen reduceres med et tilsvarende beløb.

Indvirkningen af den væsentlige fejl er indregnet direkte på egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af
fejl”.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der vurderes ikke at være væsentlige usikkerheder ved indregning og måling, med undtagelse af en
skattegæld vedrørende tidligere år, der er opstået som følge af myndighedernes gennemgang af
selskabets koncerninterne afregningspriser. Denne skattegæld er indregnet til en værdi af ca. 12
millioner kroner, baseret på det af virksomheden forventede mest sandsynlige udfald. Det potentielle
maksimale beløb kan dog være helt op mod 37,6 millioner kroner.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets omsætning er som følge af flere vundne projekter og en generel stigende aktivitet i SG
koncernen øget i 2023.

Selskabet ser udviklingen i omsætningen som et fortsat effekt af den omlægning SG koncernen foretog i
2017-2018, hvor salgsaktiviteten blev flyttet fra selskabet til SG koncernens salgsselskaber rundt
omkring i Europa, med det formål at skabe et bredere fundament for fremtidig vækst i salg.

Resultatet af virksomhedens drift er et underskud på 7,6 mio. kr. og er dermed under niveau med det i
2022 realiserede på 5,9 mio. kr. Såvel selskabets avance som finansielle poster er i 2023 påvirket
negativt af udviklingen i valutakurserne på især NOK og GBP. Resultatet efter skat er i særdeleshed
påvirket af reguleringen til skatten tidligere år, der udgør 12 mio. kr, jf. ovenstående om
skattemyndighedernes gennemgang af selskabets koncerninterne afregningspriser.

Årets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat og økonomiske udvikling ligger tæt på det forventede for 2023.

Selskabet kom ud af 2023 med et underskud før skat på 14,9 mio. kr. mod et underskud på 10,2 mio.
kr. i 2022. Resultatet lever ikke op til forventningerne i årsrapporten for 2022 om et underskud i
størrelsesordenen -2,0 til -3,0 mio. kr., hvilket i al væsentlighed skyldes øgede finansielle
omkostninger, som følge af udviklingen i valutakurser og omkostninger til implementering af nyt ERP-
system. Selskabets resultat for 2023 anses af ledelsen som værende ikke tilfredsstillende.

Som følge af indeværende og tidligere års underskud er egenkapitalen pr. 31. december 2023 negativ
med i alt 45,6 mio.kr og hele selskabskapitalen er derved tabt. Ledelsen vurderer at selskabskapitalen
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Årets resultat sammenholdt med forventet udvikling (fortsat)
vil blive reetableret ved egen fremtidig indtjening.

Særlige risici
Som leverandør til professionelle markeder i primært Skandinavien og Storbritannien er koncernen til
en vis grad afhængig af den generelle udvikling på disse markeder og den internationale økonomi.
Selskabet er opmærksom på disse forhold og vil løbende foretage foranstaltninger, der mindsker
koncernens risici. Herunder vil koncernen udnytte sine kompetencer til fortsat at understøtte
markedsindsatsen hos moder- og søsterselskaber i SG-koncernen.

Valutarisici:
Koncernens afsætning sker primært i DKK, EUR, SEK, NOK og GBP og er som følge heraf i nogen omfang
følsom over for ændringer i valutakurserne.

Renterisici:
Da den rentebærende nettogæld udgør et væsentligt beløb, vil væsentlige ændringer i renteniveauet
have væsentlig direkte effekt på indtjeningen.

Miljøforhold
Koncernen tilstræber gennem en indsats omkring miljøbelastning og arbejdsmiljø at agere
samfundsansvarligt, men har ikke udarbejdet egentlige politikker herfor.

Ledelsen vurderer ikke koncernen som værende særlig miljøtung. Til trods herfor arbejdes der internt
med nedbringelse af energiforbrug og CO2 udledning via opfølgning på eget energiforbrug ligesom et
væsentlig salgsparameter for koncernens belysningsløsninger er besparelser på energiforbrug og
nedsættelse af CO2 udledning.

Videnressourcer
En vigtig del af selskabets forretningsgrundlag er løbende udvikling af nye produkter og teknisk
rådgivning omkring projektløsninger indenfor belysning. Dette stiller krav til videnressourcerne
vedrørende medarbejdere og forretningsprocesser.

For til stadighed at kunne levere disse løsninger er det afgørende, at selskabet kan rekruttere og
fastholde medarbejdere, samt at medarbejderne via sparring med samarbejdspartnere og uddannelse
tilegner sig viden omkring den teknologiske udvikling. Med en gennemsnitlig anciennitet på 14 år har
koncernen en dokumenteret evne til at fastholde medarbejdere.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Udviklingsaktiviteterne omfatter udvikling af belysningsløsninger for SG koncernen.

Selskabet har i 2023 udført udviklings- og testaktiviteter for en samlet værdi på 5,5 mio. kroner for SG
koncernen.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen har en forventning om øget aktivitet i 2024 og et resultat i niveauet mellem 1 til 4 mio.
kroner.

I lighed med tidligere år er de usikre faktorer især knyttet til valutakursudviklingen og den generelle
udvikling i den internationale økonomi.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.

NETTOOMSÆTNING................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................150.039.788 132.005.347

Andre driftsindtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.440.990 10.295.491
Vareforbrug................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-88.296.991 -74.918.821
Eksterne omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-18.793.661 -16.018.716

BRUTTORESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................54.390.126 51.363.301

Personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -58.771.427 -54.398.895
Af- og nedskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-3.235.214 -2.881.831

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-7.616.515 -5.917.425

Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 3.423.518 2.236.278
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 -10.779.584 -6.537.655

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-14.972.581 -10.218.802

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4 -11.238.194 972.965

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5 -26.210.775 -9.245.837
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022
kr. kr.

Færdiggjorte udviklings-projekter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................47.539 189.254
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.956.607 510.703
Immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6 2.004.146 699.957

Grunde og bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.661.135 11.910.563
Produktionsanlæg og maskiner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.090.108 1.221.680
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.518.580 3.806.319
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7 15.269.823 16.938.562

Lejedepositum og andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................131.767 131.768
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8 131.767 131.768

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................17.405.736 17.770.287

Råvarer og hjælpematerialer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.043.328 32.565.708
Varer under fremstilling................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.816.974 5.333.650
Fremstillede færdigvarer og handelsvarer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.215.496 13.922.769
Forudbetalinger for varer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.831.480 814.175
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................45.907.278 52.636.302

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12.331.987 86.567
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................61.700.517 49.049.480
Andre tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.962.624 437.611
Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.609.317 237.365
Periodeafgrænsningsposter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................9 1.771.106 633.723
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................83.375.551 50.444.746

Likvide beholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................120 4.222

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................129.282.949 103.085.270

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................146.688.685 120.855.557
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022
kr. kr.

Aktiekapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10 1.295.000 1.295.000
Reserve for udviklings-omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................37.080 147.618
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-46.953.110 -20.852.871

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-45.621.030 -19.410.253

Hensættelser til udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11 1.909.971 1.852.700
Andre hensatte forpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12 169.000 169.000

HENSATTE FORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.078.971 2.021.700

Gæld til realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 16.041.724
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.357.305 4.329.759
Langfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................13 4.357.305 20.371.483

Realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.259.167 1.240.313
Leverandører af varer og tjenesteydelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.357.637 509.728
Gæld til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................136.701.846 107.186.040
Selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.790.240 0
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.764.549 8.936.546
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................185.873.439 117.872.627

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................190.230.744 138.244.110

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................146.688.685 120.855.557

Eventualposter mv. 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15

Nærtstående parter 16

Koncernregnskab 17
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EGENKAPITALOPGØRELSE

kr. Aktiekapital

Reserve for

udviklings-

omkostninger

Overført

overskud I alt

Egenkapital 31. december 2022................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.295.000 147.618 -12.849.815 -11.407.197
Korrektion af fejl................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.003.058 -8.003.058
Korrigeret egenkapital 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.295.000 147.618 -20.852.873 -19.410.255

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-26.210.775 -26.210.775

Andre lovpligtige bindinger 
Årets opskrivninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-110.538 110.538 0

Egenkapital 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.295.000 37.080 -46.953.110 -45.621.030



14

NOTER

2023 2022 Note
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit: 120 112

Løn og gager................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................53.093.774 47.236.365
Pensioner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.498.291 7.081.990
Andre omkostninger til social sikring................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................141.939 63.022
Andre personaleomkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................37.423 17.518

58.771.427 54.398.895

Vederlag til direktion................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.015.265 3.747.000
Vederlag til bestyrelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................40.000 40.000

3.055.265 3.787.000

Andre finansielle indtægter 2
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3.196.432 1.847.571
Finansielle indtægter i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................227.086 388.707

3.423.518 2.236.278

Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................8.589.185 3.973.887
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.190.399 2.563.768

10.779.584 6.537.655

Skat af årets resultat 4
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-758.217 -972.965
Regulering skat vedrørende tidligere år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................11.939.140 0
Regulering af udskudt skat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................57.271 0

11.238.194 -972.965

Selskabet er underlagt kontrol af de koncerninterne afregningspriser fra de danske
skattemyndigheder. Den regulering til tidligere års skatter, som selskabets ledelse vurderer vil
blive udløst som følge af denne kontrol er indregnet under regulering skat vedrørende
tidligere år.

Forslag til resultatdisponering 5
Overført resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-26.210.775 -9.245.837

-26.210.775 -9.245.837
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NOTER

Note

Immaterielle anlægsaktiver 6

kr.

Færdiggjorte

udviklings-

projekter

Erhvervede

immaterielle

anlægsaktiver

Kostpris 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................7.012.310 2.260.872
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 1.963.471
Afgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.501.801 0
Kostpris 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.510.509 4.224.343

Afskrivninger 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................6.823.056 1.750.169
Tilbageførsel af afskrivninger på afhændede aktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-1.501.801 0
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................141.715 517.567
Afskrivninger 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5.462.970 2.267.736

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................47.539 1.956.607

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrører udvikling af nye standard belysningsløsninger. Alle
udviklingsprojekter er færdiggjort. Der indregnes alene belysningsløsninger, som markedet
fortsat efterspørger.

Materielle anlægsaktiver 7

kr.
Grunde og

bygninger

Produktions-

anlæg og

maskiner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................48.120.292 69.839.961 20.178.939
Tilgang................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 356.191 551.002
Kostpris 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................48.120.292 70.196.152 20.729.941

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................36.209.729 68.618.281 16.372.620
Årets afskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.249.428 487.763 838.741
Af- og nedskrivninger 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................37.459.157 69.106.044 17.211.361

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.661.135 1.090.108 3.518.580

Finansielle anlægsaktiver 8

kr.

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................131.767
Kostpris 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................131.767

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................131.767
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NOTER

2023 2022 Note
kr. kr.

Periodeafgrænsningsposter 9
Omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.771.106 633.723

1.771.106 633.723

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt således:

10

A-aktier, 719 stk. a nom. 1.000 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................719.000 719.000
B-aktier, 576 stk. a nom. 1.000 kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................576.000 576.000

1.295.000 1.295.000

Hensættelser til udskudt skat 11
Hensættelse til udskudt skat vedrører forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige
værdier på værdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlægsaktiver og materielle
anlægsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2023 2022
kr. kr.

Udskudt skat vedrører:
Immaterielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................440.912 154.000
Materielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.317.972 1.445.600
Varebeholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................208.010 256.400
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 -30.400
Hensættelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-37.180 -37.200
Gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-19.743 64.300

1.909.971 1.852.700

Udskudt skat 1. januar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.852.700 1.852.700
Årets udskudte skat i resultatopgørelsen................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................57.271 0

Udskudt skat 31. december................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1.909.971 1.852.700

Andre hensatte forpligtelser 12
Koncernen giver garanti på visse produkter og komponenter og forpligtiger sig derved til at
reparere eller erstatte varer i tilfælde af fejl eller mangler.

Langfristede gældsforpligtelser 13
31/12 2023 Afdrag Restgæld 31/12 2022

gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt

Gæld til realkreditinstitutter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0 0 17.282.037
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.516.256 158.951 3.694.592 4.329.759

4.516.256 158.951 3.694.592 21.611.796



17

NOTER

Note

Eventualposter mv. 14

Eventualforpligtelser
2023 2022

kr. kr.
Lejeforpligtelser vedrørende leje af grunde og bygninger
Inden for 1 år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................288.046 262.000

288.046 262.000

Leasingforpligtelser operationel leasing
Inden for 1 år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................278.839 256.000
Mellem 1 og 5 år................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................250.996 237.000

529.835 493.000

I forbindelse med levering af belysningsløsninger til et større byggeri har selskabet afgivet
arbejds- og betalingsgarantier på i alt 2.151 tkr

Verserende trancfer pricing gennemgang fra myndighederne
Selskabet har en igangværende transfer pricing gennemgang af de danske
skattemyndighederne, hvor selskabet er blevet forelagt forslag til en betydelig
indkomstforhøjelse, der vil medføre en yderligere skattebetaling relateret til tidligere år på
op til 37,6 mio. kr. Det er selskabets opfattelse, at den varslede forhøjelse ikke er korrekt og
selskabets ledelse er i dialog med de danske skattemyndigheder herom, ligesom ledelsen over
for de danske skattemyndigheder har redegjort for og dokumenteret, at beløbet vil være
betydeligt lavere. Selskabets ledelse har i regnskabet afsat den skattebetaling, som ledelsen
har redegjort for og dokumenteret. Beløbet er hensat under skyldig selskabsskat.

Hæftelse i sambeskatningen
Selskabet hæfter solidarisk sammen med moderselskabet og de øvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for RIEGENS
INVESTMENT A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15
Sikkerhedsstillelser prioritetsgæld:
Til sikkerhed for prioritetsgæld er der afgivet pant stort t.kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................26.950
Regnskabsmæssig værdi grunde og bygninger med pant pr. 31.12.2023 t.kr. ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.665
Regnskabsmæssig gældsforpligtelse med pant pr. 31.12.2023 t.kr.................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................16.259

Hæftelse i sambeskatningen:
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat. Skyldig skat af koncernens
sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for moderselskabet Riegens Investment A/S,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Note

Nærtstående parter 16
Selskabets nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse
Riegens Investment A/S, Odense, Danmark, Moderselskab
SG Armaturen A/S, Lillesand, Norge, Hovedaktionær i Riegens Investment A/S
Eivind Gunvaldsen, Kristiansand, Norge, Hovedaktionær i SG Armaturen A/S

Transaktioner med nærtstående parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med nærtstående parter, der ikke er indgået på
markedsmæssige vilkår. Jf. ÅRL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemført på normale markedsmæssige vilkår.

Ejerforhold
Følgende aktionærer var pr. 31. december 2023 noteret i selskabets aktionærfortegnelse som
ejede minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen: 
Riegens Investment A/S, Odense, Danmark

Koncernregnskab 17
Selskabet indgår i koncernregnskabet for SG Armaturen AS, Skytterheia 25, 4790 Lillesand,
Norge, orgnr. 958560931
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for SG Produktion A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Regnskabsklasse C, mellemstor virksomhedfalse

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år, bortset fra følgende
ændringer.

Ændring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er ændret på følgende områder:

Selskabet har ændret præsentation af resultatopgørelsen, hvor selskabet er gået fra en funktionsopdelt
til en artsopdelt præsentation. Ændringen er foretaget som følge af at selskabets, efter
strukturændringer i koncernen, eneste aktivitet er at producere og sælge varer til
koncernvirksomheder, hvorfor det vurderes at en artsopdelt resultatopgørelse medfører en mere
retvisende præsentation af selskabets aktiviteter.

Ændringen har ikke påvirket egenkapitalen primo eller årets resultat for 2023 eller sammenligningsåret
2022.  Sammenligningstal for 2022 er tilpasset den ændrede præsentationsform. Hoved- og nøgletal i
ledelsesberetningen for årene før 2022, er ikke tilpasset.
   
Bortset fra ovennævnte områder er årsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år

Ændring som følge af væsentlige fejl
Det kan konstateres, at der i årsrapporten for 2022 var en væsentlig fejl, som følge af omkostninger til
implementering af nyt IT-system har været aktiveret igennem årene frem til og med 2022.

Der har samlet i perioden været aktiveret 8.003 tkr. under forudbetalinger for immaterielle
anlægsaktiver. Systemet er implementeret og sat i drift i regnskabsåret 2023. I den forbindelse har
selskabets ledelse konstateret, at de aktiverede omkostninger ikke opfylder betingelserne for
indregning som aktiv, idet rettigheder og ejerskab til systemet forbliver hos systemudvikler.

Fejlen er indarbejdet i årsrapporten med tilbagevirkende kraft således, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal samt hoved- og nøgletal.

Fejlen er indarbejdet i årsrapporten og bevirker at regnskabsposten ”andre eksterne omkostninger”  i
resultatopgørelsen og dermed årets resultat i 2022 forringes med 4.456 tkr., idet det resterende beløb
på 3.547 tkr. skal henføres til tidligere år. Egenkapitalen primo 2023 reduceres med 8.003 tkr . Fejlen
bevirker ligeledes, at regnskabsposten ”Forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver” for 2022 på
8.003 tdkk udgår af regnskabet. Balancesummen reduceres med et tilsvarende beløb. 

Indvirkningen af den væsentlige fejl er indregnet direkte på egenkapitalen primo i linjen ”Korrektion af
fejl”.

RESULTATOPGØRELSEN

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt
levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan
opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henføres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår
direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgår fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes, når indtægten skønnes at være
realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter øvrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsføring, lokaler, tab på
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende tilgodehavender, gæld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskat-
teordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb,
der vedrører regnskabsåret. 

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlægsaktiver
Software omfatter omkostninger til administrative IT-systemer og hjemmeside, og som opfylder
kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henføres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning på balancen.

Regnskabsposten måles til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere.

Aktiverede immaterielle aktiver afskrives lineært efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 2-10 år.

Immaterielle anlægsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmæssig værdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10-33 år 0
Produktionsanlæg og maskiner................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................5-20 år 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2-10 år 0-20%
Indretning af lejede lokaler................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4-10 år 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet med fradrag af
afhændelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og måles til kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsakti-
ver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede
nettopengestrømme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vækstraten i
terminalperioden fastsættes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og øvrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrørende produkterne.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af direkte
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien
fastsættes under hensyntagen til varebeholdningernes omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De
hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsætningsaktiver og gæld.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig årrække, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel værdi.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på
tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til kursen på transaktionsdagen.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Under henvisning til årsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrømsopgørelse. Der er udarbejdet en pengestrømsopgørelse for koncernen.


